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PKFECUADOCR & Co. PKF

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas _ )
COMPARMIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A,
Guayagull, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditada los estados financieros  adjuntos de COMPARIA DE
ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A. los cuales incluyen el estade de
siuackon financiara al 31 de diciembra de 2095 y los estados da resuftados
Irtegrales, cambios en el patamonio v Mujos de efectivo por el afo terminado en
e5a fecha, asi como las notas explicativas de los estados financiercs que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemerte,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de COMPANIA DE
ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A., al 31 da diciembre de 2018, asi coma
sus resullados vy flujos de efectvo comespondientes al ejercicio anual termvinadao
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intermnacionales de Informacion
Financiera (MIIF}.

Base para la opinidn:

3. Hermos llevade a cabo nuastra auditoria de acuerda con Mormas [nfemacionales
de Audiloria (MIA). Muesiras responsabilidades de acuerdo con esa3s normas se
detallan mds adelantes en la seccidn “Responsabilidades del auditor sobre B
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
de la Compaiiia de conformidad con el Cédige de Etica para Profesionales de la
Corlabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Elica (IESBA, por sus
siglas en ingies), vy hemos cumplido nuestras responsabilidades &ticas de
conformidad con el Codigo. Consideramos gue la evidencia de auditorla que
hemos cbienido constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinian

incertidumbre significativa relativa al negocio &n marcha:

4. Enel gjercicho econdmico 2019 la compafiia reporld una reducida utidad, durante
los Gltimas afios habia mantenido pérdidas que se producen principalmente por &l
reducido margen bruto y por la disminucidn considerable de sus ingresos. Los
accionisias han manifesiado su decisidn de implemeniar un plan de accidn que le
permita a [a Compania revadic esla siluacidn v a proveer l0% Mecursos Necesanos
en el caso de que sea requends. Mo hemos modificado nuestra opinidn al
respecto,
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Erfazis:

5 Quaramas llamar 1 aleaclén 313 Neda GG de o2 eslades hilan aerss, relaconada
con gl esladg de emergencia sandand decrelade en Ecyador par 13 pandemia
identincada “ZOAID-197, Muesira opamdan o incluye Salvedad en relaatn con este
asurg

Asuntos clave de o wdilora;

G Asunlos clave de auditoria son aquellcs a5unlos que & Nueslic Julod profesional,
fuergn de mayor imperancia en nuesira audiona 42 os esladas financienns del
perlodo aclual. E5tos asunios fueron cutvertos en el conlesmo de nuestra auditaria
de 03 estades Inancigros en su camunto. ¥ 2n 1a formacidn Je nuesira opiredn al
respe s, S0 Expetan und Opindn por Separado Sobee los mismos ademas dal
asunie descle en 133 seccicnes ‘lncedidumbre significativa relatva al negocio en
marcha y Effasis", no hémes idanlificads atumlds clave da audiberia que deban
SE7 INfarmados.

Rasponzabilidadas de |a Administraclen sobra 105 Estati s Financlaras!

T.  La Aadmmishacion us responsably por [ preparsdicn v praseniacicn azonable de
gstos estados financigros, dz confarmidad con las Momas Internacionales de
Infermadcion  Financigra {MIIF). Efa respensablidad  incluye sl disefno,
[mplemenlacion ¥ mamemrmenta del conliol mlema que germila |3 elaboracwn de
gstados financieros libres de ncorreccionss matenales, debido a raude o grmar

E  En Ie pregperacian de los estados finandaeros, la Administracicn s responsable de
wvaluzn 1@ capadidad da la Compania para cantinudr Soma negosico sn o omarcha,
revelandao. segun commespanda. B3 asuntas relacionados con el negocio en
marcha. 8 mano: qua pratenda hguidar @ Compania o cas5ar oparacangs. O no
lenga olra altermalivad mas reahsta que hacerds.

9 La Admnisieasdn g5 responsanle ge superssar ¢ procesn e gerargoon de
informacion financiera de la Compania

Responsahilidades del Audier sobre 13 Ayditor(a de los Estados Financieros:

10 Mueslros objetlvas zon ablener una sequndad razonable d2 que 105 estadas
financisros an su conjunlo aslan libreg de INCOMeCCiones malerialks, va ed por
fraude < ermor. v emdr un informe de auditera que nauya Nuesieg opinidn.
Seguridad razonable €5 un efo nivel de seguridad. peroc no es una garantia de
que ura audilana redllzada de conformidad con las hIA slempre deleclara una
ingerreceion materal cuando exizta Wna incormeccidn puede surgr per frayde o
grrar, y S8 tonsidara matarial s, de foma indiwidoal & conjunia. as razonabkla
gaperar que nfluya en 1as decisiongs econgmicas de o5 yauarnios sobre 0
aslad as financisns.
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Cemad parfe dé una aoditena de aAcuserdd con (84 Mermas Inlemacionala: da
apditena. apheames @l oo prolasional 3 manlenemos 2l esceptlosmo
profesiongl durante wda 13 auditoria Asamismg-

111

1z

Idenbficamgs ¥ SYaluamos 10s nesgos de Incorreccionss malengles an 1ns
estados financieros, ya sea por fraude o eror, disefamos y 3plicamas
procedlmentes de audilonla que responden 3 2506 nesgas. v ablenemos
avidencia dé auditoria suficianis y apropiada para propercionar urd bass
Para ruastra oplmdn ENnesga de no deteclar ulla Imcomeccibn matenadl por
Traude 85 mas alg que para wna resyltante de gmor, ya que el fraude
puede  Imphiar oolugidn,  falsficaclan,  oowslanes mencondles,
lergiersa pgnes, o 13 anJlacidn del cantral interma

ORtgvimos un enlendimignio del conteal inzmo relevante para 1a auditaria
can &l fin de titanar procedimientot de Auditofia qué Séan apmpados &n
1a% SIrConaNcas, pem no con € proposla Je expresar ula Jpiman sobre
I3 gfectividad del coniral interno de 1a entidad

Evaluamas la idocneidad de laz polificas contablezs utilzadas y 1a
dzonatilidad de gz eslimacicenes conlable: g evalacane . ralacicnsdas
realizadas por b Agdmimsiranon

COnCluimos s0bre 15 (donesdad del uso del sSupueslo de neqocic en mancha
¥ 20 Base a la eyvdentid de auditora abienda sioexisle o no ouna
nceridumbee sIqNMcativa relacionadsa con eventds o coendicionss que
puedan aportar dwdas significalives sobre |13 capeadad de |la Compafia
PaIA Conlinun Gomo wr e gocio an marcha, Siillaganmdas a la conclusin de
que exige una infefidumbre signdficativa tenemeos |3 obligagdn de llamar
la aenciin an nuesmo inferme de  auditena de las revelacioras
relacianadas an os aslados fnanoeras o, 5 lales revelaclones son
insuficiente=, modificar nuesira opinicn Muesiras concluziones s= basan
20 la evidencia de avdhlena obtenida hagta 13 fecha de nuestre nforme de
auditonia Zin embargo, eventos ¢ condicones fuluros pueden Lausar que
Ia Compania no pueds conbinuar Somo un i gocic an marcha.

Evaluamas 18 preséfaacn  &strudura v candamndd de (s asiadas
financleras. Incluyends 138 reveladones. v sl 05 2slados hnanoerds
FEprasantan iazonablementa 3 AN Saccions s y &van los subyacenles.

Comunicemos a los responsebles de la Admimstracidn de 1a Compafia, enire
oling asuntos, &l dlcance v &l maomenty de realhzacdn de [3 awlioria v ks
hallazges significativos de |3 auatena. asi como cualquier deficiencid sagnificatna
del cantral interma que wenfiamas en el ranscurto de 13 auddaria
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Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios:

13. De confarmidad con & articulo 102 de la Lay Organica da Régimean Tributario
Interma, estamos obligados a opinar sobre el cumplimients de lag obligaciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujgte pasive, Muestra opinign al
respedo se amitird en un informe por separado.

19 de agosio de 2020
Guayaguil, Ecuador

PKFEcuacloc .o =}

S

Reglsira No, SC-RMAE-002 Manuel Garcia Andrade
Socio




CAFE 5

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

[Evpresados e milss de US Dblares)

Bl 31 de diclembra II;I__
2019 2048
ACTIVOS

ACTIVDE CORRIENTES:

Efuciivo ¥ equivaleries de efecte (Meta H) T84 anq

Aciyes financiants manienidos as1a 5w vencimisnto (Male ) 12 121

Gugnias y dosurnenios par cabrar g relecionados (Hota 4} 38778 2.

s cuenlad ¥ IOCUmEnios por cubrar ng relacinados (Hotn K 18370 B3

Cuanias y doourmenics par cobrar refacana s (Mata U) 10851 10584

Inyertanos (Mata L} 2189 35006

Aclives por impuasios cosrenies {Mota &) 1,774 1,539

Bervicios v oGS DAJOS anbicigasa 227 243
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES a4 105 &8 55T
ACTVMOE MO CORMENTES!

Propedaes, maquinadia y ejuipio {Mota R 11,817 15,827

Inveraicrss petmiinenies y oroa ectves (Mot O 5 (] & [52
TOTAL ACTIVOE MO CORRIENTES 16,857 20,544
TOTAL ACTIVOS 111,082 110 48

PASIVDS Y PATRIMONID

PASIVOS CORRIENTES:

Okligaciorss car inailusones fnancierss [No@& P) 3,088 o 28%

CUBMAS ¥ dOCUmMEntos pof pagar na relacion pdas (Mot O 2,136 253

Cuerias ¥ docemenos pat pagsr relacienaded (NoE L) ad,103 &2 92T

Ofran pblgadiones cofmantsa {MarE A 7850 1,600

Onrog pacoos (Nols 5 1,501 2 801
TOTAL PASNOS CORRIENTES GO 478 T
PASIVOS ND CORRIENTES:

Provision para jublacien petronal y bondsadon per desahucid

{Hota 1) 1,781 2,213
TOTAL PASHWVOS NO CORRIENTES 1,781 2,214
PATRIMONIQ (Mota W)

Canial susziin 441 e

Aperieg luluras captalizacionss 173

Ry Es TETh T.470

Rasuhados acureilatos {3,781} (3,800)
TOTAL PATRIMOINID 5843 5552
TOTAL PASIVOS Y PATRIMGHID 191 062 110, BB

CLENTAS OF ORDEM (Mala W)

WVEd okas a los oslados financioros



comPaRlA DE ELABORADCS DE CAFE ELCAFEC.A. &
ESTADOS DE Em[m II.ITEGFIA!.EE

[Expresadss en miles de WS Dolanes]

Afos torminados al
31 de diciembre de
2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS: (Nota X) 74 788 T3 2
COSTO DE VENTA (Mota ) B7.438 &7 786
UTILIDAD BRUTA 7.350 5418
GASTOS OPERACIOMALES:
Gastos mdminislralives (Mota AL] 6,210 5,906
Gastos de venta (Nala Z) 2,272 1.868
FERDIDA OPERACIGNAL 13z} (2 a48)
CTROS INGRESOS ¥ GASTOS!
Hros inphesog 1,602 3,332
Gastos firancieros B7a 1614
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 457 (730
Parlicipacién de los rabajadores an las utlidadas (Nota BB TE
Impue-ﬂn & la remia;
Corente (Mata BB) A0
¥ [ UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 18 {730

o

'H. L4 ':.l"l- ~
Benwﬂn!.ﬁ-égtml‘ =
Gareprte General

~ 'V, .
Fd il 4 &
[ Ilr. . l‘ll i :l)

Voa sotas a los estados financisros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
[Expresados on Milss d& LS Daiares]
Ahos terminados sl
31 de diciembre de
08 2l
ACTIVIDADES DE DFERACION:
Elactivn recitsdo de chniies TO. e 22 304
Ebctren pigids 8 provesdones y ernslninds (B4.ATT) [Z3 401}
CEroE BQreass y pENod, neio y b7 1835
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION a6 Tid
ACTVIDADES DF INVERSIOM:
| emrainad cormantas | !
Crvoa aclivon 2 {1 M
CenmiFucsinnmm sh cursd ]
Adouimicion de propiedades. planta y eguipo 1231
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES OE
INVERBION (18) {1921
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT C:
Cbligaconas con Inslituciones finsncieras, neto (6, HET) 11,0003
Pago de jubllacidn patronal v benificacién por desshucio, relo (422 | 18]
Aponen do socios futuras coapdalaacin 173
EFECTIVO NETO USADD EM LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO {A.Aa18) {1.v80)
AUMENTO 1D1IIHHI.H:I¢H| DEL EFECTIVD Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVD 404 [2.384)
BALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
4{ INICIO DEL ARG g 2850
- SALDD DEL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFETIVO AL
FINAL DEL AND TES am

| "
_ -ll\fhﬂl!"a"ﬂu q)

a

Yoa notas a los estados financiercs



Afos mrminados sl
3 do diciembre de
2048 FORL]
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAD) NETA DEL EJERCICID
CON EL EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) META DEL EJERCICID i (T3
FEERE pOr
Degrecacion progiedades, maguinadia y equipo A, 4 4 07

4057 3342

Vanackin gn ackvis y paklues cornenies

Cusnles ¥ dopumanios por cobrae, noby 118,511} 51,480
IyBntEring 12.5M &7
Sericios i olros pagos anbisipado 15 13
Cuenias y dnCumentos Do pogar, neds 7.581 155,248

Onian otigacones oo wnies —  gun L
,-4' 2,345 %ﬂ%
EFECTIVD NETO PROVEMIENTE DE ACTWVIDADES DE OPERACIOM G516 ™

r (™ LEL

g S

Ve notas d o8 S8ia008 Mangieros
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COMPARIA OE ELABORADDS DE CAFE ELCAFE C.A,

NOTAS A LOS ESTAMRDS FINANCIEROS

ANO TERMINADC AL 31 QE DICIEMERE DE 2019

[Expresadas en miles de US Ddlares)

COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE £.4, -

Fug condilaida an la ciudad de Guayagquil ¢l 5 de oswabire de 1877, con B
dencminacan sooal de ‘Compahia Eldborados de Caleé COLGAFE CA, €
inserda £n el Registre Mercantl el &7 de diciernbre de 1377 El 1% de junio de
1993, cambid Su dencmimadidn secdl a8 “Compania de Elaborados de Gafe
ELCAFE C A . Bl obpeto sob@l de 13 Compafiia &3 procesar & ndustngizar &l
qiano dal calé en [odas sus Tases, para comecializar an el marcadp local o
irfernacional, log produgtos industriahzados en sus diferenles marcas regisiradas
La Compania fiena tus oficinds principales an [a cudad de Guayaquil donda
@Mk én funconad 1& planta procesadoid oe cald Saluble, aditonalments cuenta
con und plama pragesadora en la cuidad de Montecrst - Manafe cuyas procgsns
prermien al cafe consenarn inaclas sus cuahdades nalurales. siendo por 1o tanio £l
cafe licfilizado lo mas parecida al cafe de pasar

Curante ¢| 201%, 13 Compafia exportd LPEEEQ 209 miles (LS358 888 miles en
gl 2012 da tafe predasadd. que comesponde al 812 (7% an el 2013 da fus
vEMAas tolales siendo su princigal mercada &l eurcpes y el 15% (227 en el 2018)
de las ventas fueran desthinadas al mercado logal

El cosio de verta de cafe representa el 90% de las wentas totales del ano
2015 {B23% an el 20187,

Aprwbacicn de eslados Ninancierms Los ssado: inanderos por 4l ada
lermmada al 31 de deembre de 20019, han sdoe enubdos con autoilzacdn del
Garente Seneral v de la Junta de Accionislas

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADDS FINANGIEROS:

A cenlinuacian 52 describen las besez de preseniacién utilizadas pera
glanerar |os eatados finanoeras

Ceeclaracion de cumphmignle’ Les 2stades finanoeros han sida preparados de
cenfermuad cen 1as MNormad: Inlemationalet da Infdrmacidn Finandara (MIF)
emnidas por el Congepo de Normas Inlernaclenales de Contabldad {JASE. por 5us
ciglas £n ingles)

Bases de medician, Los estedos financieros han sido preparados sobre L3
base del cosla msdnod. exceplo par 168 paswes poi benehclss dahmidos & lango
plazo de empleados

El costa historico esta besado generalmente en el wvalor razonable de 1a
cerirap sslacion anlmyada & cambio de [Gs Disrnes v Seryicios,
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COMPARIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE G4,

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGIERDS:
(CanlnuacIcn)

El valor razonable es el pragg que e reciiria par vend=r un aclivo 2 @l valer
pagedo para trensferir un pasivo entre panicipanies de un mercado en la fecha de
medidn, ndepandigniemsente de s e precd 25 diredtamente obaervable o
gstimada whlizando clre 12cmice de valorgcein, Al estimar gl valor razonabde d2 un
attivn @ un pasive, 12 Compadia tigng &n duenta 2% caractarnishicas dal adivo a
pasvn que las patticipantes del marado tomarian en cuenla al fijar =l praooe del
aclve o pagive 3 1a fecha de medicidn,

Todas los aclivos y pasivos por los cuales se delemninan o revelan los valores
razonalies en 0§ eslados fmancigrds son clasihcades dentro de 13 j@rarquia del
valgr ragonable descrila @ continuacion;

Mlvel 1 Precios colizadas (ng ajustados 8én merradas akans para achvias o
pasvas idénlizas a os que A Conpatia puede acceder en la fecha de la
rgdcién

Nivel 2 Dalos de enirgda (insyumas) distinlos a 0g precies cotizados incluidas
en el Mivel 1 gue zon abservables para el aclivo o peswo, ya =ea directa o
indirgciamanis

Nivel 3; Dalos de entrada (Insumog que ng 390 ohsensables para €1 aclivg o
pa 5w

Fara In% actives y pasivds que son reconcsidos al valot razonablé an los
ealados indnceros Sobre una base recurrenle. |a G-:lmpaﬁia deleiming sl 2 han
producido transferencias =nire los diferentes nivelez danlic de |3 jerarguia
rmedidnte la revisidn de la caleganzacdn al hnal de cada periedo,

Juisog v esimnagones La prepdracidn de aslados inancieras conforme & 138
MIF  requisre el uso de esimacknes comlables vy tambien exige a3 13
administration qué gwrza su juicio al aplicar las polibcas conlatia: de la
Compatd, En la kota [1s2 revelan laa areas que mplican un mayor grado e
juicioc o complejidad o las Areas donde los supu=stos ¥ estimacion=ss son
sigmihicalives para [a elaboracidn de 105 e51adas Nanciss.

Maoneda funcional v de preseniaadn El Dolar de Estados Unida s de Amencs
(USLE) st I3 moneda de turso leaal an la Republhica del Esuader v por lo tanke,
maneda lunaonal v de presenlacidan de la Campaitia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clastacidn Jdg saldos an corrianles y Ha Corrantas: La l:u:rmpaﬂia
presenta los aclivos v pasivos en el eslado de siluadon financiera en base a la
Clasificaciion de comenles & ne Camente s,

Un aclwe S8 Clasfiod come comentg coanda e aspers eahzala. o 5
pretende vendero o consumino, en gl ciclo nomal de operaciones. 52 manlzne
principalmants ton fines de negadiacion s espera realizar ¢l atinao dentro da s
doge mesed sigquigntes & la fecha oel pericdo sobre 2 que 38 informa o es sfecivo
o =quivalenle de efecliva, a menos gue s= tenga resiicciones para ser
Inlercammada o wsade @ara cancalar un paswe al mends durdnte Jdole meses
sigumerites a partir de I3 fecha del pencdo sobre el que se informa El resto de 1as
Aclvis 52 Clashcan como e comenles
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COMPARIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE G4,

. RESUMEN DE LAS POLUTICAS CDONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(CanlnuacIcn)

Lin FI-ESi".-'I:!' g2 dagshica comd cormnanle cyando se Bs0era 323 cantelads en 2l
ciclo noarmal de axpledacian, & mantwng piindapaimenle con fines de nagodiaciin,
depad llqudarse durants Bs dooe meses siguentes a 1a fecha del pensda sobre €l
gue se infarma, a no 1enga un derecho incondicional pafa apiazar =u candelacion,
al mencs, duranie s $oce meses aqulenlés & la echa dal |:l'3|'i':}lﬂﬂ sabre &l que
=g informa La Compania clasifica el resto da sus pasivos como no corrienies

Lt activit v pasivos por impueiios difénde: sé clasifican como achvos y
[rd Srvd S a0 COrnanlas

Eluctivee v gquivalantas al afeclive: Conslduyen londas de ommediala
dizporilidad Bl efechvn comprends tano el efecinn come 108 depadsdns a 13
visla Los équivalanta: al afwclivo son invarzdnes @ ceilo plaeo de gran igoidsz
que SN fEaiments sonveribles £n Impofes delgnminadas de efecllve. por 19 que
gstan supelts 8 un nesgo peco significativo 42 cambio: en su valar, na invarsion
serd aqurvalenle &l eleclwd cuandd fanga vanamlanlo em res Meses o mMenas
desde 13 fgeha Qg adquigizion,

i I ;LN instrpmnentg ANANCIEne 5 CUalguer contratn
gué da lugar a un acliva findncdard de wna andidad ¢ oan pasive inandard o
instrumente d2 patrimonia de atra gnlidad Los aclwas y paswos fiinantieros se
racohdtan intRlimente tuandd 18 Campania pasa a formar pata da las clAusulas
CoMractuales dal st i meako.

+ Icicn jruigi

Exteptp para las cuantas por Sobrar camerdiales. los activo: y pasivas
financieres 5¢ ondan [mcialmenle por su valor razenabie mas o mencs, en
gl caso de un insinymenta finangiere que no g cordekilza 8 wvalor
razanable cen cambins an resullados. ot castos de ran sasaon que saan
dirgriamenie ainbuibles 3 [a adquisicon del agfive o pasiva financigro,

Los costas o2 fransacpien dirgctamante atribuibles a la adquisicicn oz
actvos o pasvos TiNanciers que & contaballzan a valor razanable con
cambans en resuladng, se recanceen dg nmedialo en el resyulada del
paeriodo.

Las <uantaz por cobrar tomarcilas sa rmidéen por s oprecda de
Lransaccidn, sl 1o bensn un somponente fnanclere agrihcatve.

+  Medicion poslarior
Achvos ingnoeros:

Las aclivas Andandasis se midéen posteiornenta al coslo amarlizadoe,
valor razanable con cambhos en cirm resulado inlegral o valor razenabke
con carmbio s en resultados, dependiendo dd su Slasmeacion.,

Pasivis Anancieos.

Loz paswes hnanoeies se miden poslenarmente al 2oslo amnmarbizad e o
valor raggnakle fon cambjos en resylados
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Clasificacitn:

AgiyoF ingnoieros:

Log actlvos fnanoerds se clasihcan. segun e omdan posignormente,
sobrz |3 base del modele de negocia de 18 Compania parg geshanar 195
aclivos financwros v a5 caradtanisticas de o5 Mujes de sfedlvo
cantractyales 4e los mismos, en 1as siquientes calegorias

Coste amorzado: Lot adtives financigrsd que 58 mantienen denird
de un modele de negosn cowd objalye &5 mantengs 103 3elvas
financigros para | rohmg dz2 flues e efecive contraciualas cuandd
dichos Aujos de efectiva representan anicamenle pagos de princigal
INeresss 8¢ miden a costg amomEado uihzando el metede de
intargs afectivo

Lo ingrésos raahbides d4& ases aclivas findncigred e ncluyan an lbs
iNgresns inanueros Cuglquer gananca o pérdida que sujs de by
baja en cuenias. se reconoce directamente en resulados y 5=
presenta en oes ngrases. Nnalos: junld con 1as ganancds y pérdidas
cambianas Les pardidas por deterioro 52 presentan como una
paida sepdrada 2n 2l estada de resollados,

Walor r32onable con camblos en ofro resultade Iinlegral; Los aclvos
financieros que se marlisnen denlro da un modelo da negocio cuyo
obyetvd &5 mardene 103 aclivo 3 inanoeras pard el cobro de Mujos e
efedivo contractyales y para la wentd d2 |08 aclivos financeros.
cuandd 105 Aupds de efective de los ACives representan anicamenle
pages de poacipal & inlgreses. $& miden & walgr razonakls con
carmbics en olics rsuiados indaegrale s

Los mavirmarios an ¢ valgr @n libras 5@ racenoten a travé:s da OR|
excepte por 2 reconcomienie de 135 ganancias o perdidas por
deleriara, o= ingresos por intereses v las ganancias y pardidas por
Hpo dg cambia que 38 reconosen én resdllades. Cuando e produse
la baja del adiwo financiers, la gananca o pérdida acumulada
prewamente reconozda en ORI se raclasihica del capial A resuiadas
¥ B MecQnocEn en oiros ingresas nelas Los INgresos par intergses
de eslos ackwos financwerns & Ncluyen en ngresas nand eras
uhlizando el método de 1853 de interes efectiva Las ganancias
pérdidas cambianas se pregentan en obros ngrescs. nelos v los
gasios par detenore 5e presentan coma wna pafida separada en el
estade: da rasultades.

Valoi i&2ondble con cambeos &n resulladas. Las athivds que nd
cumplen con Ios crtznos d2 coste amerizadsa o vakar razonable con
cambits &n oiro rétulads intagral se mMdan 8 valor razcnatkle con
cambips en resulados Lina ganancia o pérdda &n unonsirumenta e
dauda quie SubSecUslE nete S mide 3 S0 vl razenable 2 liaves
g8 resultados se rAConoce en resulladoes ¥ 58 presentd en 1ermings
nelos en olros ingresos, nelos en el percdo en el que surgen
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La Gompaftia mantens aclwns inanoenes clasificades an la calegaria de
gclivos financieros medidos al costo ameonizada Los solivas financieros a
cosla amorizade son achws ingncleras no denvados que dan deresho &
pagos fias o delemminables y que no cotizan en un mercado achivg

Ze inclyyven gn el aclwo comants excepto por 195 de venomignlo mayor
a 12 meses contados desde la fecha del eslade de sduacien financiea.
Estoz dtrmos sg clasdfcan como azivgs ne cormentes Los achyos
financieres a ceslo amortizado de la Compadia comprenden el "Efeclivo y
equivalentes de efectivo™, Inversignes al costa amolizade”. “"Guantds par
cobrar g cligntgs’ v Cuantas por cobrar 3 compenies relaqonadas” Las
aclivot inancierds 3 cosld amotizads reprasanlan unicamente 10s pagas
da principal e nigrgses, s2 reconocen inigialments 3 50 valor razanabls v
pastericimente & miden a su cosio amorizado por el méledo de inleres
efactive menas g eshimandn par gelenond

Laz cuentas por cobrar a clignas son os monles lee adewddan 193
clientes en el cursa nonmmel de operaciones Las cuentas par cabrar a
clignigz v A4 compafas relacionadas cyenan con un promedn de cobn
menar a8 BJ dias. Mo exislen menlos significalivos de wenias que 5=
dparen de [as condicones de Sredied habtutuales.

Las inyarsiohes al caslo amonlzade sen represenladas en el exlada de
siluanin financezra por inversionss (emporales que coresponden @
cerificados de deposilos con vancimienio fijo. que la Administracien liene
[2 ingngudn positva ¥ 13 capaceiad de marengr hasta su vencimmentn e
inGluyare wre ol Aclive caorfientée, @xcupbo pod od e wanGimienda mayon 8 12
meses 2omadas desde [& feoha del gslado de Sdwacen inalnoera.

Pasiwas Iinareie s

Loz pasives financieres 3¢ clasifican. sequn se mdan posterigments, an
pasivos finencieros a velor razonable con cambios en rasultados v al
Cosla amorzado.

La Dnmpaﬁla g4l mdnbens paseas nanéents Clashcados en la
calegaria de pasivos financieros al coela amortizada Los pasivos
hnancierss necluyen. “Cuenlas por pagar comerciales™. “Cuenlas par
pagar 8 Companias relacionadas’y "Ofres cuerdas por pagar Todos ks
pasivos fINANcadros o reconcedn inidalmuibe 8 s ovalor razanable
pagterlermenta e miden a su coslo amarizada El costa amarizado
incorpora Ios costos dirgctamants atribuibles 3 la iransaceion.

‘Obligaciones financieras™ Se registran inicialmenle a su valor nominal
que no difieren de su valor razonale. puss estan contraladcs & las tasas
vigermtes en el mercado Mo exisien costos de transacciones significativas
incunide:s al mamenta de so canfratacian. Pastaicmente sa aden al
co=la amorizado utilizando [as ta=as de interds pactadas.

Las nlereses devengados que comespanden B prestamos ¥ chligacioneas
ulihzadas en el finanoaruenlo de Sus DpPerasines se presentan en 2l
eslado de resullados integrales bajo el rubro gastos financieros
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*Guenlas par paqgar comertigias y olras chentas por FEQETJZ Las cuenias
por pagar comerciales y ofras cuentas por pager son obligaciones de
prEQ0 g0 enes o sernCins Adguindoes e proveedoies an el corse normal
d2 |z= negoging

Las cuentas por pagar 5 clasifican como pasyos comerdes 5l pago 52
dete realizar dentra de un afa 0 menos. de la conlians & presentan
COMQ pagvos Ng Jore el

Las cusnias por pagar 58 reconcden mcdimente a 54 ¢akar razonakie vy
pasteriormantz en la medide que el efecto de su descuenta a8 s=u wvalar

|‘.'l'I'EEﬂE-'r'|I1.'E! Bl | Ir'r'I|:IE'I'|.Er'I|.E!. s oremde al casko amortizada dsande 2l
me&todo de interés gfeclive, de lo confraro 5= muestran 3 su walor

Narunal.

CuEnlas  pn pagar o companias  relacionadasT  Conespondan
principaliments @ opIgacmnes de page ool préslamos para capital de
trebajo. Se registran a su valor nominal pues no generan intareses y se
liquidan de acuere Lon 135 dspnnithlidades de efaotivo

+ [Detemorg de achvos fingncieros:

La Compafia no meconoce una provision para perdidas craditicias
ESpEradas sobre cuenlas por cobrar comercidles porqud considera sl
canera de ata recuperabilidad

Elwalor de las perdilas de credita esperadas g2 agiualiza en cada fecha
da preséniacion para refllajar cambios éen 8l néigo de credis dasds al
recongoimenta lncial del respecthed s amenta financlern,

La Compafa reconece siempre 18 perdida de crédilo esperada por loda
la vida de las cuenias comerciales a cobrar e inversiones mantenidas
haszta el werrmgnld Las pérddas de crédio esperadas son estimadas
ulilizandg una matrz de provisidn bazeda 2n 13 gxpenencia d¢ perdidas
higldmcas de la Compafila, auslada por iactores que 500 espaciicos de
los deudores, condickores eccnomicaz generales v la evaluacion de
condiciones acloales y proyectsdn de sndiaones futuras a la fkkeha de
repore. incloyands el walgr f2l dinerg en £l hempd, cuandg sen
B propado.

Fara lodos kbs demas insirumentos inancieras la Compaiia reconccs la
perdida egperada duranle 1oda 13 vida del nstrumenldy cuandoe s ha
protdutida un aumeniy significativd an 4l riesgo de cradits desds o
reconeeimerda weaal. S0 oembarga, o€l nesge de crédilo salbire €l
instrumento finanuero no ha aumentade signfizativamenie o2sde s
retonctirianio inicial 12 Compania mide 12 pardida por datariors: para
g5& ngtmmento financera par un valar igual & la pérdida esperada en ke
priximos 12 meses
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La pérdida esperada durante la wvida del instrumento represenda las
perdidas que padrian  sungir de edoz 1o posibles  avenios  de
incumphmignta sobre 13 vide esperada del insiymerto finencieny En
cantrasta, & perdida crediitd esptrada 8 12 mases reprasenia la porticn
de perdidas e crédile duranie toda la wida del instrments que phdnan
surgn de evento: de noumplimiente que son positles dentra de 12
meses posienares 3 13 fecha de presantamon de ks estadas inancieros

Baja de aivas financiaros:

Un activa indansiarg (o, de caraspandar. parta da un aclive financiena o
parie de un gruph de activos inancieros similares) se da de baja cuando
gxpifan Ios derachot coniractuales tobre o4 flujos de afediva dal addivo
financigre. o cuande frangfiers de manerd sustancial s pesgod y
vata s inhedntes 3 13 propedad dal aces TinanciEarm a otra antdad. Si
la Campa’ia ne transfere neretene subslanciaimeanie odes 168 riesgos v
wventajas inherenies a la propiedad y continda releniendo €l control del
aclivd fransfenda. 12 Compania raconacard su paiticipacion an &l activo y
cuglquier obligacion asofigda por los valores que pedria tener que pager
S la Compafia eehens sudansalmenle Ledos 108 nesges y ventd@as
inherznies a 1A propiedad de un activo financern rransferdoe. la Compania
cantinuard econociends & acliva fnanciar y lambén @oonacard an
FrE &M garaniizZads por 165 recurses recbidos.

Al darse d2 haja un activa financiera medicn al coslo amorlizadn, 13
diferancia enire &l wvalor an libras del aclivo v |3 =zuma de Ia
contrapresiacion recibida y por cobrar se reconooe en resulfados del ana

Baja dé pasivis inantierot:

La Compafia da de baad o2 pasvas hinanoemns cuando las ablgacianes
dz k3 {ompania hayan sidg pagadas o canceladas. o hayan sxpiradn La
diferantia &fira el valdr an likret dael pasvo financigrs dads de Baa v 12
contrapresiacidn pagada, nouyende cualguer activg ransfenda diferents
d=l efactivo o pasivo asumido. se reconioca en resullados.

Campensdidn de aclivad o pasivos inanoerns

Lin astive Y REWYD financierg seran objetd de compen3gh dn. de marers
gque =8 preserte en el estado de siluacion finanoiera =su waler neto,
cuande y solo cuando 3 Compatia lenga. 2n <l sanenlo deactoal, €l
dargcho exigibke legalmenta, de compensar Ios valores meconocidos y
Lenga & intencdn d2 igquidar por el valer refe, o de real2ar el advo g
liquidar el pasive SimuliEne anksnts

Iquentarios; Las inventares & miden al costa o al valor neto realizable, &
que rasulle wencr Bl ceslo de los meentanss comprende edos 105 coslas
derivado= de =u adquisicion y transformacion asi como otros coslos en los gue se
hiaya incurfidd gard danes Su condicatn y obicacidn adudles.

El costo de adquisicidn de B3 inventanas comprends gl préci de comprra, 195
granceleas de imporacien y ofms impuesto= (gue no s8an recuperablas
postenormentie]  Iranspote, manegp y olios 2oslos directamenle alnbubles a la
gdquisicion de mercedenas, materiales v senvicios Los descuenios comerciales.,
las rebajas y olras parhdas similares S8 deducan para determmar al coslo de
ddquesician,
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Los wostos de fransformacion de ks invertarios comprenden aguellos costas
dirgelanmnls rélacionadas con las unidadu s de produceidn, lales como la mano de
¢brg directa.

Tamhbi&n compranden una distribucicn sislematica de los costos irdirecios da
preducciin, vanables o fes, en BE que & haya ncurndo para fransarman 1as
Mmatenas pAmas en prodycies temunanos

El cosie dal inwarlano &5 asignadd madiante sl malado Y2l cosio premeédio
pond2rada. eceplo por 3% MEolacanes aniransto que 52 levan al cosld oe 1as
fatluras mMas oirps cargos relacionados con 13 iMPQREcon o Compra, Sequn
COrresEanoa.

El valor neld reahizahle g5 e precic de venla estimadoe en el curse ngrnal de
las negocics, mMenos los costos estimados parg 1erminar sy preduccicn y 195
necesarlos para llevar a cabo 1a venta, Al nal del pencdo 52 evalian s saldas
de anvenianng andividuales mas o mparianies parg determingr sy yalor neto
realizable El importea de= cualguier rebaja de walor hasta alcanzar el valor neta
realizable. gsi como (odas |as demas pardidas en a3 MveManas & racanoce an
M| i an que oo,

El rnpota da cualkjuisr ravarsicn de 13 rabaa de valer que rétolid dé an
incrementa en £l yalor neto realizable. se econace como und redusman en A
valor da a8 invenlanios qua hayan wda econocidos como gasio e o pariods &n
que 13 racuperacién del valar tenga lugar.

serncles ¥y ofros  pagoes  anticlpados: Comprenden |os  beneioos
BEIGMICOS Fluros que 22 aspera oblenar por las mantos anipados. pagades a
log proverdares de hignss y Senicms 58 MQISIAN Al costa y S8 deverdan en
funcidn de las acuerdos o conlraios adquiridos contra los resultades del periodo

Propiedad, planta v aguipo: El imporis dée an élsmantio dé propisdadas,
planta ¥ equipe 58 regonpee comnd ackivea $olo 5i g5 prebabke que la Companig
chignyga ot benaficics stanomicot futuros deérivadas dal mismd v dicho importa
pugde ser medido can abhdad

»  Meticicn initial

Las paridas de propmdades. planda v 2quipo 58 miden misialmenie par
sl ooatn Bl costo de propisdardes, planta y equipd comprende si precin
de  adquigicidn o cogla de Sonslocsiin. mas toedos: 105 coslos
dirgclamernts relacionadas con su URicacien ¥ puasia en condiciones de
funcionamierda segun lo prevista por I8 Adminisiracion de la Compaiie
Cuando consspanda, Llamben inciaird los coslos de desmankelzimisnio v
reting 02| slemenin. v rehaflitacion del lugar sobre 2 qus se asenta &l
dolivo.

«  Medcicn posterior (Modelg del cozia):

Despues del recanacimiento micial, o5 elemenias de propicdades. panta
y £QUIpD 300 reqsliades al cosla menas la depreciacion acumuolada. En
caso de requerrda. |8 Compania registra pérdida de deleroro de 1os
aclivos

Las gasies de réparacitnes y maniemmignits sa imgutan a rasuiadas an
el perode en que se produden.
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»= Mé&lodo de depreciacion v vidas ililes:

El cosla de [as propedades, planks v equpd 5& depracla de acuerds Gon
el m&dodo de linea recia, basada en la wida olil astimada de las elemantas
de propledades. plada y equips. ¢ de Componentes  Sgrahcatas
idertificables que pasean wdas uties diferenciadas A continuacion se
priw sprdar 85 vidas abiles osadas para el cAleule & 18 dupracia .

Wda Ol en Tasa de
Clasts Anags depreciacion %
E«d igin: 2n -
Magqui-a-=sc 10 i
Ecq. e n ir;
Eqoipos de compulaad- 2 3535
Winebles o e gerey n 1
wa—lzulas - 20
riskatlavinries n ir;
EonEslaniee elislnsa T 18

Let 1¢manns o 5 e pradian

Las widas uliles, el melodo de depreciacion y walores residuales (de
sl son revizadas al fnal de cada afo, siende £l efecto de Jualquisr
cambao &n ¢l aslimadd fegistradd sobré una basa prospaidi+a

+ Baas oowsila de propiedades. plania y equpo:

Una parida de propisdadas. planta y equpd 52 43 de baja cuandd 2e
vende o cuando no == esperan benaficios econdmicas futuros da activa a
liaves de Su ullhzatomn coanbinuada o wenta. La ubihdad & pérdoda que Surgd
del rgbra 0 venla de una partida de propedades. planta v equipo 28
calculada como |a diferencia antre el precio de wenla y el valor en libros
dal achive y reconccids en resullados.

Ceterioro de aclivas ng financieras: EI valor de un adivn 52 determra
cuando =u wvalor en libros excede a su valor recuperabls 8l mayor antre su walor
rezenabke menes o3 costas de dspasicon ¢ su o walor 20 ousa) La Compania
evalua al final de cada ejercicio economico anual, si existe algun indicio de
delegnare del walar de akgun active nd financlere. De exstr. e3llma ¢l valer
recuperabila del achve madiante un analits: dé los fluos futurds astimados,
destonlados 3 su valdr presenle usando una tasa de descuenld que rellga la
gvalyarion actual del memado dz2l valor del dinerc 20 2l tiempe y 105 (25005
g=pecificos dal activo.

Las perdidas por delenane del valor 58 reconocen en &l resullado del periodo.
8 Mens qUE gl activiy 52 contabilce par su wvalar revaluedo de acyerdo con oire
rorma. Cullquisr pardida por datancro dal valor an lgs adivos révaluados 28 trata
COME un Jefremento de 13 revalyacion efzciuada de aruerds con 8548 oa noma

Oiras cbligaciones corrientes: Comesponde a obligaciones patronales y
Lribulanas. que son registradas a2 sus coerespondienlas vakires nominales, s

orginan en disposiciones laborales y \nburtanas wigenles Se reqistran fonira
resullades an las pades proporcionales da las obligaciones devangadas S8
reconacen cams comiente s, pues s& hqudlan en menos de doce meses,
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Benelicley soclgkes cornenley: Las vacacones del personal se regisiran
sobre 1 Dase devengada, Los décima lercar v décimd codnia soaldos A
ricwsIonal v pagan de acuerdo con laleglslatdn lataral wgente.

La parbopackin de [os trabajadares en las ulidades es calculada en funcién
del 153 da I3 utilidad comlable anual antes dal impuesto a la renta, =egun Io
gstaRiecidd por 13 1eqialaaan ecualonana vigente Esl2 beneficio 3¢ reconace an
los resubados del periodo en que corresponden

Benehcley de empleados no cornenley: Comprenden 33 provisiones por
jubnlacicn patronal v Eamficadon por detahuisn, qQua se contabilza segan asiutio
preparado por un peitn actuanal Bl walor presente de |35 ohligacongs por
beneficios definidos v el coslz del servicio presente relacionado s= delarming 2n
rase al m2iodo de 1 unidad de crédilo  proyecdada Los o03fos laborales se
reconocen an el resubtado del periodo en que se produzcen asi come &l interes
financigrs gansrada por 13 sbligacion de Deneficios definmdg,

LAz ganancas péru:h-::las acluanalas procedenies de  ncramamnos o
disminuciocnes en =l valor presenta de la obligacion por beneficios definidas
debldas a sambios en l3s Suposicianes acluarales  ausles por espenencid y
¢Mras medciones o 105 aciensd del plan 3e reconacen €0 oiros resuladgos
imegrales y se acumulan n el palrimonic.

Lat redutcitnes o Iquidadiona: 42l plan de banefitios defindis ditminuyesn o
gllerariAr & Abhgatan por Benehces dehnlcgas. ¢ la Qananaa o piedlda resultanle
=& reconoce en el rasultade dal pericdo en qua s produzcan.

Frovisiones corrientes: Se reconoce una prowisian cuando (i) tiens uma
obhgaclén presente degal o Impliota) came resulado de un suceso pasade, Jl) €5
probable que lengs que desprenderse de recursos que incorporen berneficins
BtonGmitds para cancalar 1al obligacion, v lin puade hacarie una astimacion
fiatie del valor d2 13 abbgacidn E| @air reconocida cama pravscn 3 la fecha de
los estados financiaros , =25 la mejor esfimacion de la Adminisiracion  del
deSSmbolso esesant paa cancelar |1a EﬂIIQEICIIfII‘I Qe BE e,

lI'I'IEl.IEﬂD ala ranla,
= Comente

El cargo por impuasio a la rerta cormente =& calcula mediante e tasa de
irmpussto aplicable & las olilidades gravablées o se carga & log resullalas
del afip que g2 deyvanga con base en el impuasta por pagar exglble.

Laa sociedades consiluidas en & Erador. las sucursales de sociedacss
axlranjeas domicihadas an 8l pais v 103 sslablacirmentas permarenla s
de sooedades exianeras ng damcligdas. Que obtengan ongrasos
gravables, estan sujetaz a la farfa impositiva del 25% sobre su bese
Impemble

S embargs. pard 13s sacedades que i ngan i condiclén de rmcie y
pequenas empresas o exponadorss hakituales, la tanfa d2 impuestn 2 13
reis aplicatre Serd del 32%.
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La farfa impositiva sera le comespondierte 8 sociedadez mas Ires
(3 punlas poncanluales osndeo,

ar La sonedad tengd SCCWOMmistEs, SOCios. parhiCpees CoNStHuyenle s,
berneficiarics o similaras, =obre cuya composicidn societaria dicha

socedad haya ncumphde sd deber de nfamman o,

B Cenlic de la cadena de propedad de 08 respeclwas derechos
raprésantativas de caplal axista un tillar resedante, aslatlecdda o
Amparado &n un pAras0 MEcal unsccon de mancr Impasicon a
régiman fiscal preferente ¢ 2l heneficano efectiva e residente fiscal
del Ecuadar.

La adiclén dg tres <5 pumas porcenluales aphcard & 1oda la hase
impgnible de la sacieded, cuando 2 parcentajs d8 peEMoipacian de
gooomistas, soclos, paldicpes, consijuyenles, benelicanos o slmalaies,
por quignes &8 haya incurnde en cualquera de 1as causales referidas sea
iqual o superar al k0% del capial social o de agual que corresponda a la
naturalezs 4% 1a sociedand

Cugndo la mencignada paficipankin sea nferigr gl %1% 1@ tanfe
corréspandienia a sociddadés mas {ret (3] punits pircentualés aplicars
sabrg 13 proporcidn de la pase impanible que cormesponda a dichs
prarlicapacion.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
conlralos con clienled: Se rmden [l ] | valor razonable de | CDI’IlI’EllIIfEﬂEEIIf!'ﬂ

recibida o par recibir tgnigndo en cuenta |05 descuenlas, banificesiones o repaRs
cemarcialat qua la Cempania pusda otdrgar.

Los ingresos provementes de la venla de producilos, natos de Impussia a
las ventas y descuentas Se recanocen cuando se cumple la chligacion de
despmpano an @l rmormenio de la lransisnca de conlrol d (0s bierm s, &8 Jecir,
2n 2| momento de la entreqa al clienls que $2 realiza en o punios deventg

Le= de=scusenios sen aplicados al momeanta 2n que los dientes adguieran 2|
productte. ESies destuenlds 8 s& encuenlidn nchodos en & précr de venta del
producto, por lo tanfo, no exisle un efecte de contrapresiacion vanable que se
121g3 Que recincer,

Costos v gasios: Los costhd v gastios son raconsdide: ton base a Io
CAUSAdD 0 cuanda Son o ncumidos. Se reconoce rmedEtaments wn gaste cuando
el de=embalso efectuado no produce beneficios econamicos fuluros

Gastos financieros: 58 oniginan en preslamos para capilal de trabajo. Los

9351&5 por Inlereses se conlablh2an como l':'p&'ISlE-E- en &l pern::ad-::n 2 fue 5
incurren

Huevos pronuncismientos: Las siguienies estan wvigentes por pimera vez
prand pariodos que comisnser &l 1 de snard de 20149,

+ Ling nueva Mormma: MIIF 18 “Amendamizntas”; Establece Ips prncipas
para el redonmamisnid, madicion, preésentacon 8 informacion a ravelar da
los arrendanmenlos



21

COMPARIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE G4,

. RESUMEN DE LAS POLUTICAS CDONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(CanlnuacIcn)

+ Modficeaones a 1a WIIF 9 Aclara que achyos finBncieras concretos con
calgtleristicas: de cansslacicen anhicipada gque posden dar lugan 2 wna
Compensackin negaliva ragonable por |a tzminggion anticipada del
contrato 340 slagible: para madirse al coska amordizada o al waler
razanable con fambas en ol resulkado Inlegral. en ugdr de valdr
razanahble con camb#os en resultados.

+ Modficewones a la NIC 2E Irwersiones en Asooiades vy Megocias
Conunlas': Adlara que 135 paicpacicnes de l2igo plazoe @i Asocizdas
Megacios Comuntas L& 138 que N9 e apiea el melado de 13 participason)
daberan ser conlabihzadas usande la MNIF & anlas de canlatalizar las
perdidas o perdidas por delenara dg walor

* M iicacaones & la NIC 13 "Benefidas 8 106 Empleades” — Modilcatidn.
redycadn a liguidacen del plan

«  CIMNNF 23 °La Inceridumbre frenle 3 123 Tratamsentas del impussio a las
Ganancias™: Espacifica cemo reflejar lo= afedos da la incertidumbra en la
contathzaoon da Impuests & 3% Jananeas Cuandd Mo e3li clarg comao
aplicarlas leyes fiscales 8 Una Iransacton o Cimunsiancia Loncreta

NUF 3G — Arrendamignsa; El analisis efediuade por 18 Adrimstrazign g2 13
Compaiia determing que & 3dopown de 13 MIF 16 ng v ull etecly sgrifcalvo
gn Ios estadas financierss de |a Compania

Los demds pronunciarmientos ng 5on aplicanles 3 1a Compan’g

Marmas emibigas que Lengn ung fecha de vigencia postenor al 1 de engre gs
2015; A continuacion, 32 snumearan las normas intemacionales da nfirmacidn
financigra v enmlendas soudas pere que no $& enconlraban en wiensa a la
fecha dg emizion de los estades inangigras de la Campadia

Morpna,
iNCerpratacedn. 4 Sujela de modifcacion F“""::*
madihpacion . YRR
bkl innme o la- wenlak = ApeEranoneE de Ak Pipajsaln
ROy MG WEMAE § ARERATANRY T AR _ imdrirdampmin
il 17 Cankiales de Gagurs 1cle poars de 2001 72
r.lr.-r.l'lrum.'..'ll;\-q. a AT r.‘ﬂl,'.lllv‘.cll'.l'.‘n'll:ﬁ..;lla.zl rfrroncoa 3l Maen 1 g ca S0
[l Y= (WY ] Coartapdud @ las Honmas B IF
Mcaicacioee Mk 35 Lchrizign G rogaom . 1de oneG oo ZU30
i as crees HES | -
Wad "-a":'?;!' ety Jrenicr O matanal o Sanneanancad relahua | de st Ca 2050

o1 La prapuedda del Consoc o5 aplaza lades ha de vqencia al 1 de cner2de 2122, suclo a -ansuka
rArle | 2000

La Adminislradin de |la Compafia preva que |a adopcion de estas nuevas
nofmas & nterprelacienas. asi como de [as modificacionas & 183 norngs
Maistarte s, ro lended un impacio sigaificalive sobre Q5 mportes esonesidds en
los estados Tnancers y sus revelaciones, al conslderadas que. en sS4 gran
rmayaria. na & ton aplicaties a tus speracionsas,
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0. ESTIMACIONES Y JUNCIOS CONTABLES:

La preparacion de lo= eslados financieros requisere qua la Administracion
realicg eshmasmnnegs ue afectan 135 ofras reperadas de aclens. pasivos.
ingresas v gasios ¥ la exposicion de eventos significatives en las notas a las
eslados fnancigres. Las eshimaignes y JUICI{!'E- gon conhinuaments evaluados w
gextén bazedos en la expergncig hisidrica v otres factores, induyende Ia
gapectaliva de avantos futurod fqua se crée son razonables Ban 3t adualas
circunstancias Los resultados actuales podrian difgrir de dichas estimaciongs

4 corfinuacign, =& presenfan |as eslimadanes ¥ Juicics canlables gue 1a
Administraciaon ha ulilizads én él proceso de aplicacion de 105 cilenas conlablés.

Catariore &8 Instrumantes financleros: A A facha de cerre de cada
periadn, o en aquela fecha que 58 tonsidere neresana, se analiza & walor deg 1os
aclwes y paswos pard delermundr si existe algon indicic de que eslos hubigian
sufride wng perdida por dgtenorg E0 CE30 de que exista algun naked 38 reahla
una estimacidn del valor recuperable de dicho aclivo 5§ se trata de aclivas
[denthicables que no generan Tupds de elective de fomma Indgpendignts 58 esllma
& retuparahbilidad de [a umdad generadira de dfativo a 1a qué poenensce &l attivo
> PASiv0. LAs pErdidas por delenond neconacdas & un msliomento Nances o e
periodos anterores son  rewertidas cuando se produce um cambio en las
eSlIMAcIcNes sabre Su walar recuperdble mcrementande & walor con cagd a
resutados con & imile del valor 2n libros que el activo o Fasive htbera tamio de
no haberse reconocido la perdida por dederorn

Proviziongs pard jubilacién palvanal y boniflcacion por dasahucls: El
valer presente de las provsongs para ebligaciones par benefioos dehnidas a
trabajadares depende de varios factores que son daterminados en funcion de un
calcuwla asiwanal basade en ¢ardd supuestos Estes supuestes wlilizadas parg
dalérmmar Wl walor presanla de &3a@s abligasones: indoyén una lasa da
descuento, Sualquler camile en [0F supuesdos reacla en el valor e hbrog de 1as
presvisiongs de asits benefitits.

Estimacidn _de vidas ofiles de propledades, plapla vy equipo; La
g=timacion da las vidas wtiles = efectia de acuarde con lo mencionado an B3
parie pertinente en la Mota ©

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS:

A conlinuaaan, 52 eyvela la naturaleza ¥ 2| mlcanse de 103 NE3Y 03 {Jut JUrgen
de l2s instrumentos finencieras a los que [a Compafiia esla expuesto a la fecha de
los weradas finanas s,

Riesio de crgdila. El riesgo de crédile &3 el rigsga de périda financiera gque
enlremg [a Companiia en gnongirymenio fingnoere 913 conlrapars na cumpke con
sus obligasiones conbiasuag, v S oiigina princigalms it e A5 coentas pod
coRrary el gfechive en bancos

A la tacha de k5 estados NnANOESs. N exsien cUenfas por cobrar goe
pudieran incremeniar & riesgo de perdida
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E. ADMINISTRACION DE RIESGDS FINANCIERDS: (Carlmuacion)

Log baneos donde 32 mamnllene el electvo henen Calficacangs de nesgo
independiang que MUSSiran us niveles dg solvencia v respaldo gdecyados

Figsge de merncade: Es el nesge de que [3 Companid 1enga dificultades para
curmplir ton jus obligacionet asociadas con sus pasives financisnss, juea son
[wjuidados med@dnte 1a enlrega de efechve wotras acllves hnancens

A la fecha de 103 esladas finanoergs, 13 Compafila manbens Gnicipas
recibidos de moneda exranjera para futuras wantas de productos ¢ préstamos,
desinades pava capilal dg Irabapd qus 2563 a30cado a e Nucldacién 48 su prean
de mercado ademas presenia endeudamiento significativa & lerge plazo con sus
relaclonadas s pAckar und 1asa de mlares m fecha de venaamlenic. @sta siluacién
no la expene al nesqo de 1asa denteres. Par ot lada, 19035 las fransarcciones se
electuan en dalaies de les Estados Undos de Amérnica. ne esld expuesta al nesgo
de tass e canmban

Rigsgo de hguidez: B riesgo de iguidez es gl nesgo d= que 18 Compania
ternga dificultades para cumphr eon sus abligacions s asotiadas con sus paivas
financierps, que son liguidados medianie 13 entrega de efeclivg o olms aclivos
financieros.

A |a fecha de los eslados financéeros, los principeles pasivos cormientes estan
representados par sus relaclonadas Por 10 que sus obhgacones pusden ser
NEQLLIACAs £0 {A50 d8 ser necesarnio

F. T | :

El objetivo principal de la gestidn de capilal de la Comparfia ez azegurar una
calficacldn Jde orédite sdbda & indicgs de cawlal saludabkes pard suslenlar su
NeQLLI0 y maximizar 1 valar para 105 socios, L3 Compania gestina sy estricturg
da capmlal y réahza ajuies an funcicon 8 ki cambod y condiciones acdnomica .

La Gampania monilored su capilal sobre @ base de @ ralic de
gpalancamiznto Este ratio z2 talcula come la deuda neta dividide ertre el capital
ledal La duuda nata sa4 calcula corna @ lotal de os recurses gjenos (nchaysndo

dewdas bancanas y hnanceras P carilenies., cuentas por pagar comerclales LK ]
companies relacionades) menos el efectvo v equivalentes al efectivo

El capital 1otal s= calcula como el ‘patimonio neto” mas la deuda nela Las
ratios de apalancamienta ieeran 105 Sgwentes en miles USh:

20149 208
OHigacones on instiluciones inancieras 3085 4,004
Froveedores 2135 2,531
Companias relacionadas Q0,103 B2 AZT
Tatal deuda 98,325 dd.6ah
{-1 Efechiva v equivalenles de efachyg TR M
Ceuda neta 94, hadl Ga 25T
Tatal palimame regio g, 543 §.B52
Captal falal 104 383 1030049

F.atia de apalancamie nto B1% 817%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANG IERDS:

& continuacion se prasenian las categorias da las instrumentes financiaros en
miles de Ji5s:

2013 215
Np N
Cowrisnle COR e IS Brreenbe (e ) 4

Beowns inancieres medidos al costo
arncrh2ada.

Ehzclncg y aquivs arlcs oo chaclivo ) kAl

Cuonlin s SreLirerlue o cobam

2 ren sl =00 an g

Arirs cuanlas v dacumsntes @31 cabrar no

ulazignEns 1350 P Y

pRAlE W oL e lo [

obcinddus 10 851 1C ER4
Total sclivas linaieasas =9 FAO =1 ESC
Pasivos: lnancieror: medidor al oosas
Al ak)

g LT T S 3 LHG L

Cuonlin s SreLirerlee o poyar

sraysadn-ar FA KL T

Cuamas s COCLAYrlos por pagar

LTI T 0103 BEI2Y
Talal jraatur hirndlu meas 5 A6 b3 EER

La adrmsiracidn considera que 105 valares 20 brgs de 105 actives y pasves
financieros medidos al coslo amardizads s= aproximan a su valor razonakble.

H. EFECTIVC Y EQUIVALENTES OE EFECTIVO:

En miles de U5 %
Al 31 de diciemnbre de

2015 FLIRE:
Caja E T3
Bancos pcales (1] 113 204
Bancos del exdenor Lila ] 25
TES 301

(11 Cofresponde 3 198 33003 consliados que se mantisnen en [as siguentss
cuentas carfnemeas:

En miles de US%

a4 31 de diciambre de

Baneos #0149 2018
Zancc de [a Froduccion 5 8 Producancs -2
sancz del "acihoe & A : i
Sancc dol Likma 4, > =L
Hanoe Guayadqull S & s 160
S Promenecs s M 1

111 200
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K.

ACTMOS FINAMCIERCS MANTENIDOS HASTA SU YENCIMIENTO:

En miles de US%
Al 3 ge diclembre de
118 Hi18

Banco del Litoral 5 A (1 120 121
120 121

(1 Corrgsponde al conlrata de compra wenla de carera de crédite sfesluada al
Banca dal Ldaral S.A el 2% de diciembre ge 201 5.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COERAR NGO RELACIONALHIS:

En miles de LUS%
&l 31 de diciembre de

013 2018
Clientas nasaonales &g 112
Chenle s exlranjeras 1) IETTE 2. T35
A8 G54 AZEIT
(-3 Deteron acumdlado de cuenlas por
cohrar K= d5
3EITD 32,752

{1% Incloye principalmente US534 536 miles (LUS230,705% miles en el 2013} de
Calg Enterprises 304

GTRAS CUENTAS Y DOCLIMENTOS FOR COBRAR MO RELACIGNADDS:

En rglas d& USRS
Al 31 da diciembra da

218 20148
At pds & provasdorgs 133 403
Préslamas empleadas 65 25
Mras 1] 19172 L2605
19370 q.013
(11 Incluye pnnopalimente LISS153 270 miles [US55.100 miles en el 2018] de Cafa

Enterprizas 5.A
INYEMTARIDS:
En miles da IS5

&l 21 de diciembre de

1% 2018
Materias pnmas 3205 E575
Productos termmadas D53Z 16,502
Productos en procesa LI 22
Matarialas y répuestos 2.847 0,131
IMpodacione s en translo 355 205
(13 22227 33,035

(-} Exlimatitn por ohsolescencia
[reeentaric 2 75
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22.19% 25,005

L. INYENTARIOS: (Candnuacion)
{1} A centinuacion = delalla

al 11 da decmbie da

i L 1] 110
T an males, Trn*n

M wp el freerr v ne =4 (LD S L] Harraqcnan mis=<de "3

[T TR T TR FTY M LS P L3 et L
[ETETIPY O TR C T T o = "gdd H .l 5, 1=k RN
I otk v= s e -l T I - -
oo ags - cocalca »nl L 21= L Akl HE= ] -
ITEs-arnre, B N T Rt I =1 M H
Lo R o IS i e

M ACTHWOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Ew nmles de USg
Al 31 de diclembre de
201g 2018
Relenclonas en |3 fuente (1% 543 357
Reclamos en lrarmile 112 147
Anticpo Impuesta a la renta 2015 57
Cradite iribu ane 1, (2} Rdg GGE
1.774 1,530

(11 A conbinuacién, un detalle:;

En miles da S
Al 31 de diciambra de

2019 kb
&0 3016 52 L
Arie 2017 158 145
Afip M1a 167 167
Ao 2119 146
543 247

(21 A conbirdacioh. oo detalle.

En miles de US%
Al 31 de diciembre de

2019 2013
Frlerasas de e puests waln &aresidn 126 102
P2y 1A% Campra local ce ienes y
TP Tt a2 &0z
12% ¢ 14% ImpCrtaciones gravedas 2 1

w4d 2E5
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M,

.

EROFICOADES, PLANTA Y COPO:

4ol “

A vl - -y . [0 A S
DA e I::'nhrj::"-;:i anne FacwmE s, APt
Elufy Cpdeggu ]
T-udt L 0 1%
Ea'y--. 1o -
Ram.naas o =sa e [ L
I=upen L .
Rl e 15"
Lrhvddor - os
(B PE L - oo
Froppa= sz erag- ot Lt
HLES ST LR N RN = ==
Mo 130 3 oo oon 1]
it "= =
Flarcd = Yicmiscral
lznenze, recima . =
Crn'n oo “ - .
Hewnmg poe a1t 0y LI R Dy
e 1- n
LS ] P T - b
rehedzs st [ E e
I=ulaw, Lony £ 'EEE
F ujpnmibrcar alar o "1~
AFF112 M - T
| b-La =23z ~watsa £l i
HILE-FA L LRy R ) -
FLo 1a1 oo pomp | I R L
Bt . 11 [
Ifwrbg Qs ¢ e - e 1= ol i
= = 1 e LR 1]
Ve Al
Sl Ll STt L Ll oo
Tio dibeds 17T 1tk L L
INYERSIONES PERKMAMENTES ¥ OTROS ACTIVOS:
Ewn nuiles de U5]
&l X1 de diciambre de
2019 2018
Cerlicanos ne apddacndn m 15¥ KT
Largins diferidas (2] 4 605 4 B7S
Depazdos en garantia 7 7
fncIcH BE, 1
o040 a2

(1 Caresponde a rerlificadas de apenacdn can venomienio & 10 afins a partr
de =u Bmision.

(21 Carrefpinde & valdres pagados por gltsds inbddaras d a5 que Sa aspera
A U pracesd de reclama,

GBLIGACIONES CON INSTITUGIGHMES FINAMCIERAS:

En miles de USS
Al M da diciambre a

20148 2018
Cbhgaciang s con Indijucicnées Financiegas {1] 4 D64 8,000
IMereses por pagar 22 203
3 DBG 4,253

(11 A conbinuacién un detalle:;
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F. QELIGACIONES CON INSTITLCIGNES FINANCIERAS: (Conlinuatdn)

Fil T, En mimv eSS
Latetal] 2 UEp LAl drduiradne ge
[LLTLATYE]
lirmpxiw Iakcm emuski Lapmlal L1111 Pluw &t 21
Luarepr - L A TEE LI iy By Sl L [L1RTL S e b
Ca-:=
Lidgap - F Bt PR Y LLE R, LU LI b ] : d
L L]

Eslas ebhgaclenes estan garanbzadas con producte 1emunada (ver Mota EE).

1. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR NQ RELACIONADOS,

En trilas da USY
Al 31 de diciambre da

2018 208
Proveedares 2.1345 2.521
2.135 2531

F. OTRAS GELIGACIONES CORRIENTES:
Enmiles de LIS%
Al 31 de diciemire de

2014 20148
Cen la admini=lrac ian ricutaria (1% 5448 258
Por benahcios de ley 3 ermpleados (2 EGH Bag
Prowisiones 3 1,030 Eid
2.5582 1.90%

(11 A conbimdacién el delalle,

En miles de US%
&1 21 de diciembre de

2019 2018
Ratencianas &n |4 fuene 31 2z
P pueSte &l Wakn &g reqada 214 228
Impuesic 3 la renta (Noa BG) 404
49 249E5

(21 A centinyacién gl detalleg-

En milas de UEYL
Al 31 de diclembre de

2019 2018
Crecimo lercer sueldo T 104
CHEcimo cuarta sueldo 114 124
‘acaciones &04a EBOE&
Fordo de recserva 2
Faricipacion trabajadore s (MNela BE) 7h
265 239

3% Indlyye prncipalmente SESTZ miles (LIS3713 milgs en gl 2013 par Iramas
impatacion rmaléria prima repuetios y malénal de empagque
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5.

STROS PASIYCS,
Comaspondan a anticipet retibidos para iouras vanta s de producto s v Gre tlamaos
destmades para capilal de tratald. a centmuacion un delalls,

En miles de USE
Al 31 de dicwmmbre da

2019 2018
Mobde Carmadilles 1 1,522 2,872
Allmentas Los Andes 5 A, 249 29
1,551 2,501
PROYVISION PARA JUBILACIGN PATRONAL ¥ BOMIFICACION POR
DESAHUCIO:
En miiles de US§
Al 31 de diciembre de
2014 2018
Jubileckin patronal ol 1.731 1,532
Bonificacion por desahucio 2 &0 kXY
1,791 2,213

(11 A continuacion el detale

En miles de US%
&l 31 de diciembre de

2018 20148
Salda inicial 1.502 1478
) Pagas 151 ol
Saldo final 1.731 1,582

(21 A continuacicn el detalle:

En mijle= de V=%
Al 31 de dickambBng da

2018 2018
Saldo rclal J31 401
{1 Pagos 271 7
Laldno fipal 5{1 13

PARTES RELACIONACA S

Los saldos con relacionadas y afiliadas na tienen fecha de vencimignto defimda, nj
gEnEfan inerésas, axidpid por lot prasiamas facibdes lbs Lo3les &n su mayaria
LUEN@n wanenanld camemta, A continuacian. & delalle

En miles de LIS%
Al 31 de dickwmbre da

Cuentas ¥ documanios por obrar 2015 2018
Compatiat rylacisnadas:

Compafia de Seguros Condar S A 434
Induslial Carlorsia Ecualoiana 3.4, 27 ar

27 4E1
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L PaARTES RELAGIONADAS: (Gonlnuaziin)

En miles de USY
A3 de dicwmbne de

cuenlas ¥ documentos gar cobrar 2019 2015
Companiag afiiadag;
UHramares Corporacian T & i K|
Cusinbudord Caspact 5.4 {1 g.029 B335
Chotalates Mokpa S & anr AGT
Induzlngl Mlinera &, ey 238
Mercanaboa Publicidad 2.4 579 |
SIETECOM Sistemas de Somputadan .4, 11 o
Edzca & & orl S62
Compafia da Elatsaradas de Cacao
Colzacaa oA, 55 il
10324 10123
10851 10,504
Cuentas y documentos por pagar
Companias afiliadas:
Uramares Corporacan 2.4, 4 734 4 963
Dicirbuidora Cispacif 5.4 {1 252 |
Induzlrial Molinera C.4, &1.6520 3627
Mehnes Poulter 5 4, 41 41
Mercanoboa Publicidad 5.4 n 11
Corparadiin Aulomotnz S.A. 34 34
EF.O01 9083
Companas celaclenadas:
Industrial Caroners Ecustonana 5 & G4 14
Cempania da Sagurds Condar = A, 4 4
GB 23
acclanlzlas:
Imemenanal Business Corp Lida 4,034 4,022
3,034 3022
A 03 BE &7

(1) Sakios an procéeso de conaliacicn

Las Iransasaones <on 1as compamas relaconadas duranle el g 2018 ¥

2018 {fueron:

Anca mimmneces 8l 21125004 Copinaads #1 mmhoe i USE
Prralamca Ll ]
TR wepkap ree ik gantra

| gngpario, sl

LEgriaan S apaee frt
LS P TN | b [

Ll Jdree U= [E adi
L, ey g Limrlal 220 r

SEErt Seean
oo lwen " L
Emzd Irm

e
L]
=
[
r
L
-

1]

. .
Coirzdle oe Spn Zanlz .
o 11
b

LR L R e '] .-
i N

1dal i (LI i ] -5
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L' PARTES RELACIONADAS: Conhnuasion)
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Loeroafs, oo agpaan o L SE
|9 F N b o PR T ER b T ar

14l 13:: L] -2 = 44

Y. PATRIMGHNIO:

capital suscnlo: Representan 157,280 miles acciongs ordindnas con une Yalor
nominal de LUE30 04 ceda une que totelizan US55 491 miles

Aporte para futuras capialiraciones: Comasponds a apores en efeclivo
electuados o 105 accamnas pard ncrementar & capial pagado de la Campania.

Resaryd legal: De atuerda con 13 18glslagan wigaenls 2n € ECuadcr |a Gnmpaﬁia
debe iransfarir =l 10% de su ganancia liguida anual a la rezerva legal, hasta
cermpletar el 50% del coplal suscolo v pagado. Esta resemna ne pueds Ser
distribuida a los accionistas, excepio en caso de liquidacion de la Compania, pero
prusclé =i ulilzada paia absarbur pérdidas foluras O pard durneniar gl capital.

Resarva da capltal: En esta cuema s& mcluyen 198 saldos de [@32 siguienles
cuerlas, fransfendgs al 3 de dcembrs del 2000 Reserna por revalgnzacion del
pElnmonio y Redxpresian monatara.

Confarme a la Resclutidn Ma 01.21C1L017 de |a Superinlendenaa de Companias
actualments Superinendsgnsad de Gompanias, vaklres y 3sgums), pubicada en
RO RdES del 28 du dicienbre de 2001, [a Compafiia podid compansan 35
prevdidas del gercicle v 133 acumuladas con &l saklo aseedor de esta quenta, pero
=i na es suficienle s5e uhlizaran los saldos acreedaores de las cuerntes re=erve por
vaAluACKN y rEsEna Par deNacanes Esla Compensaciin deberd ser aprabada par
la Junta general de accioni=las

Resultados acumulados por adopeidn por primera vez de las MNIF: En 24a
cuenld se reqslran los alusles por avalue aphicades a 105 aslwas 1)os calficadas
come 2l prinripal coteno al adoptar las Momaas [nlemacionales de [nfermacion
Finanaera {MHIIF} El salda acieedor de esla cuenta, s0lo podra ser capilalizada en
la pare que exceda al valor de [as perdidas acumuladas ¢ (a3 del JIima gercen
MEomnmicd ctacluido  silas hubieren. olilizado en abzorber padida s, o devoello
8n £asd de hquidacgn de la Compania

Pérdldas acumuladas: La Ley de Reqman Tobutano Intema permite la
amerizacidn de peErdidas afemdas en @ gjercion. con |as ganancias e
obluvigran Jentro de o anca penados imgas-os Siquienles. Sin gQue exceda en
cada perioda del 25% de dichas gananoas
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W. CUENTAS DE QORDEM:

Insluye principalments propadades, planta v squipo que complieron so vida olil.
pern conlindan uihZandase.

X INGRESOS5 DE ACTIVIDADES OROIMARIAS:

P Ioa anue lainlnadue a1

3-17-H1A 31-13-I0E
Todalmn Trisd BN
wiples da e e
Fuayayull Manlezi sl LSS Qudydguil Huenbedrizu [H]:1 9
SH = =T B R LT | L A0 = ki B
“F lar s Al q Tt TR - L L R
M t A L A Lk -l
Y. COSTOS OF VENTA;
En miles de USE
Anes ternmnados al
MM 22019 i 2018
Locales 5,690 a,100
Expartacién E1, 749 51 635
B7 4449 GF T35

L. GASTOS DE VENTA.:

En mile: da USE
Anas tarminados al

MM H2019 MM 22018
Mercadaa 174 177
Trading 1.520 1,524
FPubhskdad STE ST
2272 1,B68E

Ah, GASTOE ADMINISTRATIVOS!
En miles de US%
Anos terminades al

1M 22019 J11 21018
Fresidancia 150 =48
Garancia genaral 115 454
Comatilidad 44 hz8
Friandara y caja Th 108
Compras R 67
Recursos humanos 126 135
Connerce exdenar 211 152
Bixieqas 138 103
Adnnistracion 28970 3,949
Die gestién 1,022 172

6.210 5,598
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BE.PARTICIFAGION DE L0OS TRABPAJADORES EM LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:
L3 base de calculo pard delerminar la base smpanite d2l mpuesto a la enld. fue
gl siguianis,

21 2018
Uilidad perdida contatde; 497 (730
Meras Pamicipacgn Je 103 trabajadares en 1as
utilidades Th
LHilidad gravatda 423 (750
Mas Ddergncias permanentes « Gastos no
deducibles (1] 1,022 172
Easze impomible para el taloula del Impuests 3
Ia Reria 1.4d4 (558
Impuesto a la renta por pRgar (Salda a favor
el cortribuyentes) 404 (27
Tanfa IMpusstn a3 Rema ZE%h
(11 Caresponde a gastos s suslenta Uibotang por USHE 022 (LISFIT2 en <l

2015
LCCoASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 21 de diciembre de 2019 entrd en vigor |8 Ley Organica de Simplificacidn v
Frogreswidad Tnbolana, mediante su pubhcaadn en Reqstia Ohclal Ma 111 Las
principakas reformas, qua eslaran wigentes a pardir dal ejarcicio scondmico 2020,
0N 1as slquienias
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G

Do.

ASUNTOS TRIBUTARIGS: (Conlinua tion)

F cHinz: wrree [ THE R B e L, TP

- Le oagiagss or sarazce de s Sa opoaia gedese el IEW - Sa aejableta pn regimen

rhaosgeclurl heapraara ad:onal d kS gEsixa de rixosked,  apkcable o 13

rducainns v culrakes v pib adac ¥ paliccing maealcs x |3 ranla. al yakr

afilizes come Lovlores real zadas bl over o = egace w o |»n omsumess

GorEnnRnE Pl ocide poms depadiatag, g ano. v FEAFNOYLY pari

! Exlade prayclos deparags aprla 1 g LT nokdcg
w15 ae 12 yoslua ok QTN T BT T [ e

ceigHniz gz p pahecinin 3
weunlcs anIseces v cukaales &
hasla A 1% dal isgrnga maaad:
P I rezrsgs y danacipaes
Pard canieridan Ce plogrode o

podsradn eplregados a2
IslducCres de Edvcacere
Shperer

Ademas las Gociedades nue realicen artividades econtmicds y que hayan
generade mgresos brulos superiores a USDA.FD,000 &n el gjeracie fissal 2018,
FEQAran una comnbucidn Jmca v 1emporal, para [os gercicios fizgales 2020 2021
y 2022 sobre dichos ingasas En nirdon casa esla condnitudidn serd supdion al
23% del mpugsld causado del eeroacio fiscal 2013,

PRECIOS DE TRANSFERENTIA:

La normatya para Precos de Transferencia vigente en Eouadar dispane que s
coninbuyentes del Impuesto & |8 Rerta que hayan efectuado operaciones con
paras iwlaconadas lecaks o demicliadas & ol sxdenor, deniro de un midmo
periada fiszal en un monto acumulado supenar a LISE3 millones. deben presemar
al Sarvicic: 4 Rentas Intemas A Anexo da Operaciones can Parte: Relacaanadas,
que simpemants 25 UNa revelanan de las IrANsacciones de ngresos y QAsios por
compania ralacionada

&quelle=s  contribuyantes Qua hayan Bfecluade oper@ciones con paras
ralaclienadas [Goakes wWe demiihadas an el exbanor, dentra 42 un Fnsma geniado
fiscal en un manta acumulade supenar @ los WSE15 millanes deben preseniar
adiconaimente al Anexc, el Infeome nkegral de Precios de Transferencia.

La Adriinistracidn Trikbuiana an ajérticio de sut facoltades legales, podra ssliciar
madiante sequenmlentes de niermackdt & s Soninbuyentes gque redllcen
operaciones con parles relacionadas al inteion del pais o an &l axtenor, la
presentaagn de 1g migmasdn conducenle a determmnar 31 en dichgs operanonss
=g aplicd el principio de plena competencia de conformmidad can la Ley

Los contnbuyertes que realicen operaciones con pares relacionadas quedaran
exenlos de la aphsackin ded réglmen de preclas de lransferencd, sempre que,

»  Tergan unimpuestn causado superor al 3% de sus ingresos gravabies.
o MO redlican opErAciongs con rasidenies Bn paisas fiscales prefarenles, y

» Mo manlgngan suscrto con el Estedo conirato para 13 esploracidn
expltdacicn da ratufsts Nt rancvatle s,

La Companfia ha confraladg un Consultor para que realice el Extudio de Pregmns
pron &l eercloin ecandmico 2019, el Mismo que e3a an procesa.
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EE. GARANTLAS:
La Carfpania mantene 135 siqguaniat garanlias con al Bandd Guayaguil 5.4

En wiles de U

Tipo al 31 de diclom bre

Tlpo de garentia Ohbr ey 3cedun 2013 2018
Fr==d ozt femrninada TrrdsbAMPLE 1 240 12 53l
1 2d0 12 B4l

FF. LIMGOS LEGALES:

Segan o esnfirmadd por ot Asésored puridices da la Compatia. fualio
Impag na cignes cork gl nstituie da BEcudlonarne de Sequndad Soaal por LS510 mil,
recuperacion de carara de cradilo [Banco dal Lioral 5 A por un valor tolal da
LSS125 il y wvanss uisins comnd demandante conira lercers por LUS343 il

GG_HECHOS SUBSECUENTES:

Con Facha 11 dé marzs de 2020 ¢ Presidants de la Republica decrato esads da
gmenjencia sanitana nafonal por la pandemia idenbficada COVIDE,
posleriormende. el dia 18 del mismo mes y afia, se decreld el estado de excapcion
por calamidad pabhca en todd el temtend ecoatenano. Esta slluackin ha
QERerady, SN mayor ¢ Mencr medida. 18 suspensan d2 (eda atinidad econdmica
Mo es posible preadecir de manaa sisla o inpacte, de sacn algurd. sobwe s
gstados financieros de la Compania en ¢l ejercicn eeopdmico 2020 no chatame,
s&¢ prawvd difitullades sn & retupatadon 4o carara und disminocidn significalva
8N 05 ngresos ¥ relrasos en g lempos de geucion A8 lng proyectos

Excepte por 1o indleado en €l parrafo precedanta, 1o han courde oires eventes o
cifcUNSLANCIAS que. €0 omnign Qe |a Administracicn de 13 Compania. posdan
aledtar 13 presentatadn de 05 estados inancleres 9 que reguaran ser revelados.



