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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas i
COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

Guayaquil, Ecuador

1.

Hemos examinado los estados financieros adjuntos de COMPANIA DE ELABORADOS
DE CAFE ELCAFE C.A., los cuales incluyen los estados de situacién financiera por los
afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion
explicativa (Expresados en miles de USDdlares). Conforme lo exigido en la Norma
Internacional de Informacién Financiera NIIF 1, se presenta estados financieros
comparativos, tomando como referencia los saldos al 1 de enero del 2011, tal como lo
dispone la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:
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La Administracién estd representada por COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE
ELCAFE C.A. que es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracion determiné necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores significativos, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3.

PBX (593-4) 2453883 - 2450889 | Fax (593-4) 2450886
E-mail pkf@pkfecuador.com | www.pkfecuador.com
PKF & Co. | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edificio Finansur Piso 12 Of. 2 | P.O. Box: 09-06-2045 | Guayaquil | Ecuador

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo
con Nommas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecuciéon de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditorfa implica la
ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que
puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion
de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, lo que le permite disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaifia. Una auditoria también evalla las politicg oRtatps,  utilizadas y la

istedehn, asi como la
to. Nosotros

nuestra opinion. -3
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Opinién:

4. En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de¢ COMPANIA DE ELABORADOS DE
CAFE ELCAFE C.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su desempefio financiero,
inversion de accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF descritas en
la Nota B.

Enfasis:

5. Como se describe en la Nota S, la Administracion tributaria ha emitido actas de
determinacion en contra de la Compaiifa, como resultado de revisiones fiscales de los
periodos 2001 al 2007. Al 31 de diciembre del 2011, algunas de estas se encuentran en
procesos judiciales de apelacién por parte de la Compaiila.

6. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaiiias, la
Compaiiia adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF's, a partir
del 1 enero del 2011. El ejercicio econdmico 2010 fue el periodo de transicién.

(K Fae., st btk

12 de junio del 2012 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compariias No.015
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en miles de USDélares)

Al 31 de diciembre del

2011 2010 (*)
ACTIV
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C) 1,661 979
Inversiones temporales (Nota D) 729 1,003
Cuentas y documentos por cobrar (Nota E) 34,443 27,963
Inventarios (Nota F) 34,140 30,868
Gastos pagados por anticipado 240 225
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 71,203 61,038
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Nota G) 37,547 29,342
INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS (Nota H) 1841 1431
TOTAL DEL ACTIVO 110,591 91,811
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota I} v 64,979 49,452
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 2,787 3,392
Otros pasivos (Nota K) 33,419 29,511
Participacion a los trabajadores e Impuesto a la Renta (Nota Q) 346 1,241
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 101,531 83,59
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital suscrito 1,747 1,747
Reserva legal 9 9
Reserva de capital 7,961 7,961
Reserva para aplicacién NIIF 370 370
Resultados acumulados (1,027) (1,872)
9,060 8,215
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 110,591 91,811
CUENTAS DE ORDEN (Nota M) 115 115

(*) Ajustados a NIIF

BernardoYArosedfena Alexandra Villadis Castilio
Titular Contador

Vea notas a los estados financieros




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INT! LE

(Expresados en miles de USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2011 2010 (*)

Ventas al exterior (Nota N) 131,666 95,727

Ventas locales (Nota O) 48,838 24,313

Ventas Netas 180,504 120,040

(-) Costo de ventas 170,099 109,164

Utilidad Bruta 10,405 10,876
EGRESO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Gastos de ventas 2,347 1,594

Gastos administrativos 6,650 7,715

Gastos financieros 780 625

Otros ingresos (Nota P) (1,704) (940)

Otros egresos 23 287

8,096 9,281

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 2,309 1,595
Participacion de los trabajadores en las utilidades
(Nota Q) (346) (239)

1,963 1,356
Impuesto a la renta (Nota Q) (1,118) (1,002)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 845 354
(*) Ajustados a NIIF
1
S

Bemardo R Pl
Directoy/ Titular

Vea notas a los estados financieros

Alexandra Villacls Cstillo
Contador
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COMPARNIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.
ESTADOS CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados miles de USD6lares)

Capital Reserva Reserva de Reserva para Resultados
suscrito legal capital aplicacién NIIF acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2009 499 9 7,961 (1,968)
Utilidad neta 354
Pago de impuesto a la renta del 2009 (258)
Aporte de accionistas 1,248
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1,747 9 7.961 (1,872)
Ajustes por adopcion NIIF 370
Utilidad neta 845
Saldo al 31 de diciembre del 2011 1,747 9 7,961 370 (1,027)

rdo Krosemena Alexandra Villatis Castillo
Djrector Titular Contador

Vea notas a los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en Miles de USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados
Intereses pagados
Comisiones bancarias
Otros ingresos
Otros egresos
Utilidad en ventas de activo fijo
Pago participacién e impuesto a la renta

Efectivo Neto proveniente de (usado en) las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades maquinarias y equipos
Obras en proceso
Venta de equipos
Incremento/ Disminuci6n de dep6sitos en garantia
Incremento/ Disminucién de aportes en Corpei

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de accionista
Prestamos recibidos de afiliadas
Préstamos entregados a afiliadas
Pago de jubilacién patronal y desahucio

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de financiamiento

AUMENTO / DISMINUCION DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio

L EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Vea notas a los estados financieros

(v}

Afios terminados al
31 de diciembre de!

2011 2010
166,593 118,503
(148,755) (131,878)
57 1
(261) (191)
(519) (329)
1,643 19
(23) (106)
910
(1,464) (1,241)
17,271 (14,302)
(173) (3.327)
(16,587) (3,834)
17 36
193 (113)
18 (127)
(16,532) (7,366)
1,248
19,958
(1
(67) (2)
(67) 21,203
672 (464)
979 1,443
1,6 979
a0\
astillo
Contador




COMPARNIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

(Expresados en miles de USD6lares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 845 354
Partidas que no requieren utilizacién del efectivo:
Depreciacién 4,186 3,198
Provision de jubilacion patronal y desahucio 1,121
Provision de cuentas incobrables 87
Obsolescencia de inventario . 28
Ajustes y bajas de activo fijo 4,352 119
9,498 4,792
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones temporales 274 (1,003)
Cuentas y documentos por cobrar (6,567) 3,904
Inventarios (3,300) (520)
Gastos pagados por anticipado (15) 7
Cargos diferidos (621) 442
Cuentas y documentos por pagar 15,527 (1,150)
Gastos acumulados por pagar (538) 1,357
Participacién a los trabajadores e Impuesto a la Renta (895) 950
Otros pasivos 3,908 (23,081)
7,773 (19,094)
Efectivo Neto proveniente de (usado en) las actividades de 17,271 . (14,302)

Contador

Vea notas a los estados financieros




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en miles de USDélares)

A. COMPANIA ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.;

Es una Compaiiia que forma parte del Grupo Noboa, constituida en la ciudad
de Guayaquil el 6 de octubre de 1977, con la denominacién social de "Compafiia
Elaborados de Café COLCAFE C.A", e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de
diciembre de 1977. El 10 de junio de 1993, cambi6 su denominacién social a
"Compaiifa Elaborados de Café ELCAFE C.A. El objeto social de la Compaiiia es
procesar, industrializar el grano del café en todas sus fases, para comercializar en el
mercado local e internacional, los productos industrializados en sus diferentes
marcas registradas. La Compariia tiene sus oficinas principales en la ciudad de
Guayaquil donde también funciona la Planta Procesadora, adicionaimente mantiene
una Planta Envasadora en la cuidad de Montecristi — Manabi.

Actualmente en Guayaquil funcionan dos Plantas de Liofilizado, cuyo proceso
permite al café conservar practicamente intactas sus cualidades naturaies que son
perjudicadas por la alta temperatura, siendo por lo tanto el café liofilizado lo méas
parecido al café de pasar.

Durante el 2011 la Compafia exporté 18,958 (15,967 en el 2010) toneladas
métricas de café procesado, representando el 73% de sus ventas totales (80% en el
2010) siendo su principal mercado el europeo y el 27% (20% en el 2010) de las
ventas fueron destinadas al mercado local.

Mediante Resoluciéon No. 0165 para Montecristi y Resolucién No. 01855 para
Guayaquil, expedidas el 15 y 10 de marzo del 2008 respectivamente, la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana (CAE) por un plazo de 5 afios, autorizé a la Compaiifa para
poder realizar operaciones bajo el Régimen de Depésito industrial para el ingreso y
reexportacion de materias primas.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Base de preparacion y presentacién: Por disposicion de la Superintendencia de
Compaiifas de la Republica del Ecuador, la Administracién de la Compariia adopté
para el ejercicio 2011, las normas internacionales de informacion financiera (NIIF)
emitidas por el Comité Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC).

Adopcién de las normas internacionales de informacién financiera (NIIF): El

marco conceptual que utilizé la Administracion de la compafiia desde el periodo 2010
hacia atras, se basaba en las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), que eran
la traduccién de las normas internacionales de contabilidad (NIC), vigentes en el afio
1999, consecuentemente, las practicas contables que utilizé la Administracion de la
compafiia, eran compatibles con las NIC (ahora NIIF) del afio 1999. Los estados
financieros emitidos al 31 de diciembre del 2011, han sido preparados sobre la base
de las NIlIFs.




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las normas
internacionales de informacion financiera aplicables a los periodos que inician el 1 de
enero del 2011, como se describen en estas politicas contables. En la preparacién de
los estados financieros, la Administracion de la Compafiia adopté como periodo de
transicion, las transacciones registradas desde el 1 de enero del 2010.

En la Nota T se describen los principales ajustes registrados el 1 de enero del
2011 y que, sirven para reeditar los estados financieros previamente emitidos, con
corte al 31 de diciembre del 2010.

Las inversiones temporales: Se registran a su valor de adquisicion y los
intereses que generan se reconocen sobre la base del devengado.

La provision para cuentas incobrables: La Compaiiia establece reservas para
cubrir posibles pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperacién de la cartera, y se
constituye por el 100% de la cartera de dudoso cobro proveniente de afios
anteriores. Las reservas para posibles pérdidas se incrementan mediante
provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de valores
considerados irrecuperables.

Los inventarios: Estan valorados al costo de adquisicion que no es mayor al
valor de mercado. Su valoracion se determina utilizando el método promedio. No se
ha establecido provision por obsolescencia. El Costo de produccién se determina
por la acumulacién de valores incurridos en la elaboracion del producto, materia
prima, insumos y otros costos de fabricacion.

Propiedad. plantas y equipos: Estan registrados al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos.

Para la adaptacién a NIIF, se avaluaron los bienes a través de peritos
calificados, segan lo permite el parrafo 31 de NIIF 16. El efecto del avaldo, que fue
un incremento en el valor neto, se registré en la cuenta patrimonial, segln el parrafo
39 de NIIF 16.

Los célculos para la depreciacion se determinan sobre la base de los afios de
vida util establecidos por los peritos avaluadores, segln parrafo 50 de NIIF 16.

La vida util estimada de las propiedades, plantas y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Subestacion eléctrica 10
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Los ingresos y gastos; Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Provision por_jubilacién_y desahucio: Se contabiliza por estimacién de la
administracion. Las provisiones se registran contra resultados.

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones laborales vigentes y, se
registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

El efectivo conciliado al cierre del ejercicio esta conformado de la siguiente manera:

En miles de US$

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Caja 6 8

Bancos

Locales 1,500 872
Exterior 145 99
1,651 979

D. INVERSIONES TEMPORALES:

Corresponde a la inversién overnight con el HSBC Bank por US$729 miles cuya
fecha de vencimiento es el 3 de enero del 2012.

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

En miles de US$
Al 31 de diciembre del

2011 2010

Clientes nacionales 82 154
Clientes extranjeros (1) 14,236 14,011
Anticipos a proveedores (2) 99 1,033
Préstamos empleados 55 61
Compaiiias afiliadas (Ver nota R) 13,748 7,232
Compaiiias relacionadas (Ver nota R) 288 424
Crédito tributario 3) 3,153 2,540
Retenciones y anticipo de impuesto (4) 2,750 2,461
Ofras 62 77
Cuentas por cobrar — dudosos 57 57

34,530 28,050
Provision de cuentas incobrables (87) (87)

34,443 27,963




1"

COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (Continuacion)

(1) Incluye principalmente US$7,167 miles (US$4,510 miles en el 2010) por cobrar
a Café Enterprises.

(2) Incluye principalmente anticipos entregados a Calderos y Afines S.A. por un
valor de US$32 miles.

(3) A continuacién un detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre del

2011 2010
70% de servicios 2 2
Compra de bienes 3,084 2,415
Importaciones gravadas 22 78
Otras compras gravadas 45 45
3,163 2,540

(4) A continuacién un detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre del

2011 2010

Retenciones:
Anos 2001 al 2005 353 353
Ao 2006 24 24
Ao 2007 35 35
Ao 2008 151
Ao 2009 137 136
Ao 2010 218
Aio 2011 607

1,156 917
Anticipo renta afios anteriores 771 771
Anticipo del afio 823 773

2,750 2,461

F. INVENTARIOS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre del

2011 2010

Materias primas 12,193 11,120
Producto terminado 5,978 3,161
Producto en proceso 1,410 678
Materiales y Suministros 7,113 9,027
Importaciones en transito 7,474 6,910
1) 34,168 30,896

Obsolescencia de inventario (28) (28)
34,140 30,868




G.

INVENTARIOS: (Continuacion)

(1) A continuacion el detalle por planta:

COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.
F.

Expresado en miles de US$

12

Guayaquil Montecristi Total
Materias primas 4,736 7,457 12,193
Producto terminado 4,117 1,862 5,979
Producto en proceso 826 584 1,410
Materiales y Suministros 3,639 3,473 7,112
Importaciones en transito 228 7,246 7474
13,546 20,622 34,168
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:
En miles En miles
de US$ Compras Construcciones Ventas/ Ajustes/  de US$
Saldo al en curso Bajas Reclasif. Saldo al
01/01/2011 31/12/2011
Costo:
Planta Guayaquil
Terrenos 451 451
Edificios 1,453 1,453
Maquinarias 10,052 20 1,180 (13) (20) 11,219
Equipos 228 228
Computacion 207 207
Muebles y enseres 187 187
Vehiculos 58 64 (15) 107
Instalaciones 239 16 255
Subestacion eléctrica 606 606
Planta liofilizado 26,443 68 (14) (675) 25,822
Cono - Pert 1 1
39,925 84 1,264 (42) (695) 40,536
Planta Montecristi
Terrenos 14 14
Mejoras en terrenos 18 18
Edificios 525 86 611
Maquinarias 6,558 38 17 6,613
Equipos 101 101
Computacién 202 202
Muebles y enseres 179 179
Vehiculos 202 32 (5) 229
Instalaciones 583 583
Planta desalinizadora 386 62 448
Avioneta 188 188
Subestacion eléctrica 783 783
Pianta liofilizado 19 16,199 675 16,893
8,956 89 17,147 (5) 675 26,862
Total costo 48,881 173 18,411 (47) (20) 67,398
Depreciacién acumulada: (26,122) (4,186) 30 140 (30,138)
Obras en Proceso 6,583 16,587 (18,411) (4,472) 287
29,342 12,574 (17) __(4,352) 37,547
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.
H. INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS:
En miles de US$
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Certificados de aportacion CORPEI (1) 598 616
Cargos diferidos (2) 621
Certificados CORPEI por recibir 3) 144 144
Depésitos en garantia (4) 477 670
Acciones 1 1
1,841 1,431

(1) Corresponde a certificados de aportacién con vencimiento a 10 afios a partir de
su emision. '

(2) Incluye principalmente a US$620 miles por preoperaciéon planta de liofilizado
FDB en Montecristi.

(3) Cupones emitidos por cada exportacién, para ser canjeados en certificados de
aportacion CORPEIL.

(4) Corresponde a garantias bancarias. A continuacion el detalle:

En miles de US$
% Plazo Fecha de Al 31 de diciembre del
Emisor Interés (dias) Vencimiento 2011 2010
Banco de Guayaquil
Depésito a plazo 5% 365 12/12/2012 114 113
Dep6sito a plazo 5% 370 09/01/2012 211 202
5) 325 315
HSBC Bank i
Depdsito a plazo N/D 366 01/11/2012 150 150
Depdsito a plazo 2.60% 92 05/01/2011 203
475 668
Otros 2 2
Total 477 670

(5) Corresponde a poéliza de acumulacién que garantiza la apertura de una garantia
bancaria a favor del Tribunal Distrital de los Fiscal No. 4 de Portoviejo,
correspondiente al pago del 10% de la cuantia.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

En miles de US$
Al 31 de diciembre del

2011 2010

Proveedores afiliadas (Nota R) 55,790 43,272
Proveedores relacionadas (Nota R) 393 361
Proveedores independientes 4,102 2,353
Impuestos por pagar 1,551 459
Retenciones empleados 122 (14)
Accionistas 1) 3,021 3,021

64,979 49,452

(1) Corresponde a saldo de valores recibidos en afios anteriores por Internacional
Business Cia. Ltda., en calidad de préstamo, que no genera interés y no tiene
fecha de vencimiento.
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.,
J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
En miles de US$
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Beneficios sociales 845 803
Provisiones (1) 618 1,198
Jubilacién patronal y desahucio (2) 1,324 1,391
2,787 3,392

(1

Incluye principalmente provisiones de US$54 miles (US$633 miles en el 2010)
por tramite de importacion de materia prima, US$346 miles (US$249 miles en el
2010) por energia eléctrica a terceros y US$23 miles (US$90 miles en el 2010)
por servicio de agua potable de terceros.

Representa la provision para jubilacion patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la Legislacion Laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores
que hayan cumplido los 25 afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo
en forma ininterrumpida dentro de una Compafiia, o cuando en ese instante
retinan los requisitos necesarios. La pensién patronal no podra ser inferior al
salario minimo vital general vigente decretado por el Gobierno. En el caso de
doble jubilacion por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y
la Compaiiia, la pensién patronal, sera como minimo equivalente al 50% del
salario minimo vital. A continuacion el movimiento de esta cuenta:

En miles de US$

Jubilacién
Desahucio Patronal Total
Saldo al 1 de enero del 2011 273 1,118 1,391
Pagos (3) (64) (67)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 270 1,054 1,324

K. OTROS PASIVOS:

Corresponden a anticipos recibidos para futuras ventas de productos y préstamos,
destinados para capital de trabajo, a continuacion el detalle:

En miles de En miles de
uss us$
Saldo al Saldo al
1/01/2011 Préstamos Pagos 31/12/2011
Noble Comoditties | 4,833 4,833
Noble Comoditties I! 7,721 7,721
Alimentos Los Andes S.A. 29 29
Café Enterprises S.A. : 16,928 14,063 (10,155) 20,836
29,511 14,063 (10,155) 33,419
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INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital suscrito: Representan 137,280 miles acciones ordinarias con un valor
nominal de US$0.04 cada una que totalizan US$5,491 miles.

Mediante Resolucion No SC.DIC.P.2010.0464 del 21 de julio 2010, la
Superintendencia de Compaiiias autoriz6 el aumento del capital social de la
Compafiia en la suma de US$4,992 miles mediante emisién de 124,800 miles
acciones ordinarias y nominativas de US$0,04. El aumento se inscribié en el Registro
Mercantil el 28 de julio del 2010, se pagaron en numerario US$1,248 miles y se
mantiene por cobrar a los accionistas US$3,744 miles, la cual tiene un plazo de 2
afos.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podra compensar
las pérdidas de! ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta,
pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva
por valuacion y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada
por la Junta general de accionistas.

Ajustes NIIF: En esta cuenta se registran los ajustes por avalio aplicados a los
activos fijos calificados como el principal criterio al adoptar las Normas
internacionales de Informacién Financiera — NIiF.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
compensacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

CUENTAS DE ORDEN:

incluye principalmente activos fijos que cumplieron su vida util, pero contintan
utilizéndose.

VENTAS AL EXTERIOR:

Incluye principalmente US$115,218 miles (US$62,794 miles en el 2010) a Café
Enterprises S.A., y US$5,318 miles (US$23,794 miles en el 2010) a |nstant|ng SP,
representan el 88% y 4% (66% y 25% en el 2010) de las exportaciones
respectivamente.
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O. VENTAS LOCALES:

Incluye principalmente US$14,072 (US$12,725 miles en el 2010) a Dispacific S.A. y
US$8,711 (US$5,835 miles en el 2010) a Ultramares Corporacién S.A., que

representan el 29% y 18% (52% y 24% en el 2010) de las ventas locales
respectivamente.

P. OTROS INGRESOS:

Al 31 de diciembre del 2011, incluye principaimente US$921 miles por utilidad en
venta de otros productos y servicios (En el 2010 correspondié a US$909 miles).

Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afos a partir de la emisiéon del Cédigo,
por lo que se modific6 la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su
base imponible para el afio 2011. Para los afios 2012 y 2013, la tarifa del impuesto a
la renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

En miles de US$
Al 31 de diciembre del

2011 2010
Utilidad contable - 2,309 1,596
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utilidades 346 239
1,963 1,357
Mas: Gastos no deducibles (1) 2,994 2,653
Menos: Incremento neto de empleados 300
Base imponible para impuesto a la renta 4,657 4,010
Impuesto a la renta causado 1,118 1,002
Menos: Anticipo pagado 823 773
Menos: Retenciones en la fuente realizada
en el ejercicio fiscal 452 218
Saldo (a favor) por pagar (157) 11
(1) A continuacién un detalle de estos gastos:
Concepto En miles de US$
Gastos de personal 77
Suministros y Materiales 20
Servicios 43
Efecto NIIF 30
Depreciacién 69
Seguros 16
Impuestos 1,214
Miscelaneos 1,525
2,994
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R. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:
Los saldos con relacionadas y afiliadas no tienen fecha de vencimiento definida, ni
generan intereses, excepto por los préstamos recibidos cuya tasa es del 12% anual y

vencen el 31 de diciembre del 2011. Al cierre de ejercicio econémico 2011 los saldos
con relacionadas son:

ORIGEN DEL SALDO
En miles de US$
Compra - Préstamos y Reembolso de Otros Saldo al
Venta Anticipos gastos servicios 31-12-11
CUENTAS POR COBRAR
Compaiiias afiliadas
Ultramares Corporacion
CA. 4,060 1,272 5,332
Dispacif 4,159 3,511 7,670
Mercanoboa 6 78 84
Edeca 606 (98) 508
Chocolates Noboa 74 74
Sistecom 15 15
Colcacao 65 65
8,219 686 3,654 1,189 13,748
C ai laciona
Transmabo 226 2 228
Seguros Céndor 60 60
226 2 60 288
8,219 912 3,656 1,249 14,036
ORIGEN DEL SALDO
En miles de
Préstamos uss$
Compra - y Reembolso Otros Saldo al
Venta Anticipos Intereses de gastos servicios 31-12-11
CUENTAS POR PAGAR
Compaiiias afiliadas
Ultramares Corporacién
CA. 6,996 57 5 1,014 8,072
Chocolates Noboa 1 29 109 374 513
Industrial Molinera 46,458 318 7 46,783
Molinos Poultier 422 422
6,997 46,966 323 116 1,388 55,790
Compailias relacionadas
Industria Cartonera S.A. 323 323
Seguros Condor 70 70
393 393
7,390 46,966 323 116 1,388 56,183
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R. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuaci6n)
Expresado en miles de USS
P o e Pago de Intereses Otros
Compras_ Ventas entregados y dsctos. Anticipos pagados _ Servicios
afiliadas
Ultramares 5,629 8,710
Industrial s s
Molinera 43 6,500 175 27
Dispacif 14,072
Chocolates ® 0
Noboa 3 74
Molinos 2 “
Poultier 35 13
Mercanoboa 111
Sistecom 61 15
Edeca 12
5,804 225525 6,500 86 28 15 217 1,045
Reclamos de Colateral Pago de préstamos
Compras seguros Garantias Anticipos
Compaifiias relacionadas
Chrysler 37
Seguros Condor 1,074 98 2
Industria Cartonera 1,646
Transmabo 4,225 4,125
6,982 98 2 4,125

S. ACTAS DE DETERMINACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA:

La Compaiiia ha sido objeto de revisiones fiscales por parte de la autoridad tributaria.

mpuesto aarenta 2001 113012005RRECO03074 2506 o7t 3m 13501-2005-0143
Anicioo impuesto alarenta 2002 113012005RRECO0075 118 118 13501-2005-014
Impuesio a a renta 2004 113012008RREC003158 1,40 8 %9 17 114 13501-2008-0075
Retenciones en la fuente

impuesio a arenka enero-diciembre

205 113012009RREC002714 128 % i) 18 13 13501-2009-0054
Iva agenke de peroepcdn 2005 113012009RREC002736 % % 9 13501-2009:0055
Impuesto a a renta 2005 113012009RREC005123 201 ] 13 2841 202 13601-20090104
Retenciones en la fuenie

impuesio aa renta enero-diciembre

206 11312009RRECO03915 i » 1 1 1 13501-2009.0074
va agente de peroepcn 2006 113012009RRECO4080 121 17 13 13501-2000.077
Impuesto a  renta 2006 113012010RRECO0645 581 116 ] 58 13501-2010-0074
Anticipo impoesioalarenta 2008 113012010RREC007265 575 55 13501-2010-0082

135 85 1490 9,600 0

El 7 de julio del 2011, la Compaiiia pagé US$1,714 miles correspondientes a la
Resolucién No. 113012011RREC002936 por determinacion de Impuesto a la Renta
del ejercicio fiscal del afio 2007.




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

T. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias No. 06.Q.ICI1.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera a partir del afio 2009 a las compaiiias y entidades sujetas
al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008,
con resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC, se estableci6 el
cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que
comenzo6 en el afio 2010 y concluye en el 2012.

Conforme lo exigido por la Superintendencia de Compaiiias, la informacién contenida
al 1 de enero del 2011 se presenta ajustada para efectos comparativos con la
informacién al 31 de diciembre del 2011.

E! principal criterio adoptado en el periodo de transicion fue la revalorizacion de
activos fijos:
Expresados en miles de US$

Saldo al Saldo al
31/12/2010 Efecto NIIF 01/01/2011
NEC 01/01/2011 NIF
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo 979 979
Inversiones temporales 1,003 1,003
Cuentas y documentos por cobrar : 31,707 31,707
Inventarios 30,868 30,868
Gastos pagados por anticipado 225 225
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 64,782 64,782
PROPIEDAD, PLANTAS Y EQUIPOS 28,972 370 29,342
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS 1,431 1,431
TOTALDEL ACTIVO 95,185 370 95,555
PASIVO E INVERSION DE 1L.OS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas y documentos por pagar 49,452 49,452
Gastos acumuiados por pagar 3,392 3,392
Otros pasivos » ' 29,511 29,511
Participacién a los trabajadores e Impuesto a la Renta 1,241 1,241
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 83,596 83,59
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito : 5,491 5,491
Reserva legal 9 9
Reserva de capital 7,961 7,961
Ajustes NIIF A 370 370
Resultados acurmutados (1.872) (1,872)
11,589 370 11,959
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 95,185 370 95,555
CUENTAS DE ORDEN 115 115
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U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa en Ecuador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone
que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que .hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000 (en miles de délares), deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compainiia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre
US$1,000.00 miles a US$3,000.00 miles y cuya proporcién del total operaciones con
partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al
50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$5,000.00 miles deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informaciéon a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

No realicen operaciones con residentes en palises fiscales preferentes, y

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

El estudio de Precios de Transferencia del ejercicio 2010 no determiné ajustes fue
remitido al Servicio de Rentas Internas el 27 de junio de 2012.
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V. LITIGIOS JUDICIALES:
Los asesores legales de la Compaiiia han reportado los siguientes litigios:
MONTO (En
Juicio DESCRIPCION miles de US$)
143-2005 Impuesto a la renta del afio 2001 2,506
144-2005 Anticipo del impuesto a la renta del afio 2002 118
75-2008 Impuesto a la renta del afio 2004 1,140
54-2009 Retenciones a la fuente impuesto a la renta enero a diciembre 2005 128
55-2009 IVA agente de percepcion 2005 86
104-2009 Impuesto a la Renta del 2005 2,021
74-2009 Retenciones a la Fuente impuesto a la renta enero a diciembre del 2006 141
77-2009 IVA agente de percepcion 2006 127
74-2010 Impuesto a la Renta del 2006 581
82-2010 Devolucién del anticipo del Impuesto a la Renta 2008 575
7,423

Otros Juicios

Demanda presentada en contra de la compaiiia por varios extrabajadores ante el
Director Regional del Trabajo, donde reclaman las utilidades correspondientes a los
ejercicios econdémicos desde 1998 al 2008. La Directora Regional del Servicio de
Rentas de Manabi en su informe emitido el 4 de marzo del 2010 determiné que
existieron utilidades por los periodos de 1999, 2001, 2004, 2005 y 2006 y que
ascienden a la suma de US$2,113,005.98 y no obstante que estan impugnados los
periodos 2001, 2004 y 2005, los cuales aln no se resuelven.

. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




