PARAISO COFFEE S.A.

NOTAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019



PARAISO COFFEE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS MNolas

Activos corrientes

Efectivo &
Cuentas por cobrar comerciales 7
Impuestos por recuperar 10

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 8
Teotal activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 9
Impuestos por pagar 10
Obligaciones sociales 11

Cuenias por Pagar accionistas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Total Pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio
Capital 12
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

8,681.02
2,722.98
556.18

11,860.18

4,486.37

4,486.37

16,346.55

5,000

14,658.05
210.04
1,188.72
50.00

16,106.81

16,106.81

5,000.00

{4.760.26)

5,000.00

239.74

5,000.00

16,346.55

5,000.00

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Wilson Amador Villalba
Gerente General

I
Fernanda Naranjo
Contadora



PARAISO COFFEE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2019 e

Ingresos por actividades ordinarias 13 45,548 48
Costo de ventas 15 - 32,39960
Utilidad bruta 13,148.88
Gastos administrativos y ventas 15 - 17,522.58
Otros ingresos o gastos, neto - 386.56
Utilidad o Pérdida operacional - 4,760.26

Impuesto a la renta -

Resultado integral del afio 4,760.26

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

——
e

0 R o VY

| g . "
Wilson Amador Villalba Fernanda Naran;j

Gerente General Contadora



BIOpEBJUOD) [etousn) ajuaIen)
olueieN epueuss EQ[EIIA JOPBUY UOS|IAA

i T,

e ~, _.
J

"SoJeloueUly sopelss so| ap sjuelbaju sued Uos sexsue sealedldxe Sejou se

ore (094'v) - 000's BLOZ 19p 81qWaDIp 8p |LE |B SOp|eg

= - sa|eueNOE seSIwWald 3p 01veg
- - - OpuUSNp BluSl B| B 0]S3ndiuU) 8P BSE] US OIq WED 8P 01989)g
s8|esBajul sope)Nsal SoN0
(09L'v} (ogiF) = = OUE [8p B}2U BRIPI
- - refe| eruasal eied ugioeidoidy
SE)SIU0ID0Y P BJUNT B} 8D SAUCIDN|CSaY

000°s - = 000'S 6L0Z |18p 0JaUB &P | [B SORIES
1ejoL omigialy] jep 1eba) ienden
sopejnsay eruasay

(sesuspiunope)sa saie|op us opesaldxg)

6102 130 JUAGWIIIIA 34 L€ 13 OAVYNIWHIL ONV 13 ¥0d
OINOWIYLVYd 73 N3 SOIGWVD 330 0av.is3

V'S 334400 OSIvivd



PARAISO COFFEE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados
que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de equipos
Provisi6n por beneficios sociales

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por pagar a proveedores
Beneficios sociales
Efectivo generado por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de equipos y wehiculos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento;

Efectivo recibido por préstamos
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento (disminucién)} neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Notas 2019 2018

(4,760)

8 0.95

285

(4,474)

(2,723)
14,658
557

8,018

8 (4,487)

(4,487)

50

5,000

8,581

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PARAISO COFFEE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Paraiso Coffee S.A. (la “Compaiiia) fue constituida el 12 de diciembre del 2018; cuyo objeto social
es el cultivo y produccion en todas las etapas del café; durante los primeros meses del afio 2019 la
empresa se enfocé a la organizacion inicial de la compafiia ante los diferentes organismos de control
para poder iniciar la operacion comercial la misma que empez6 en el mes de marzo del 2019 una
vez culminado el proceso de obtencion del sistema de facturacion y firma electronica de acuerdo a
normas tributarias establecidas en el pais.

El principal accionista de la Companiia es el sefior Wilson Ernesto Amador Yépez con el 99% del
paquete accionario de la Compafiia.

El capital suscrito y pagado es de $5.000,00 que se divide en 5.000 acciones ordinarias y
nominativas de $1.00 cada una.

Situacion econémica del pais

Durante el afio 2019, en Ecuador, las exportaciones mejoraron, sobre todo las no petroleras,
provocando un efecto positivo en la brecha de balanza comercial. El Gobierno tomé una politica de
reduccion de gasto de inversion y obras publicas estatales, para mostrar una mejor economia ante
la mirada internacional. Como parte de la estrategia de ahorro plblico se procedio al despido de
varios funcionarios publicos.

Por otra parte, el sector privado sigue esperando reformas laborales que permitan flexibilizar
procesos de contratacion, para brindar la posibilidad de dar puestos de empleo a los exfuncionarios
municipales, e incluso a muchos desempleados. La migracion venezolana ha ocupado plazas de
empleo formales, pero también ha creado empleo que no cumple parametros legales; otro dato
importante respecto a la migracion es la proliferacion de venta informal durante el afio 2019

Por parte del Gobierno, con el afan de mejorar la economia, se propuso un decreto donde lo més
llamativo fue la eliminacién del subsidio a la gasolina, lo cual genero un paro nacional que obligé a
anular dicho decreto, pero causé varias pérdidas econdmicas, sobre todo al sector privado, durante
varios dias de paralizacion.

Esto a permitido que se busque nuevas oportunidades de inversion que permita generar
rendimientos y fuentes de trabajo para contribuir a la economia del pais.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia present6 un déficit de capital de trabajo por US$-4.246,63
(2018: US$5.000) originado fundamentalmente por inversiones propias de la actividad econdmica.
La Administracion espera incrementar los flujos de caja ventas provenientes de su operacion y
mediante el apoyo financiero de sus accionistas.
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PARAISO COFFEE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 21 de mayo del 2020 y seran aprobados por la Junta
General de Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas confables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a fas NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Estas son de aplicacion obligatoria en ia preparacién de los estados financieros de la compafiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:
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PARAISO COFFEE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a parlir de:

NIC 2 Aclara que el impuesto sobre [arenta de los dividendos sobre Instrumentes financieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o evenlos 1de enero 209
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC B Aclnafan la contabilidad de las modificaciones, reducciones yliquidaciones del plan de beneficios 1de enero 200
definidos

NIC 23 Aclara que si un préstamo especifice permanece pendiente después de que el activo calificado
comespondiente esté listo para su uso o venla prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 208
generales. (M ejoras anuales ciclo 206-2017)

NIC 28 Aclaraciin sobre el regisiro alargo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 208
peoporcional

NIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que @s una operacidn conjunta es una adquisicion por 1de enero 200
etapas {Mejoras anuales ciclo 20%6-207)

NIF 9 Enmienda a la NiIF 9 {instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de 1de enero 200
cierlas condiciones de pagos adelantados

NIF t Aclara que sobre la parte que o btiene el control conjunto de una empresa que conslituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta. 1de enero 208
{Mejoras anuales cicle 205-207)

NIiF 6 Publicacion de la norma “Amendamientos” estanormareemplazara ala NIC 7. Bajo laNIIF B
practicamente en todos los contratos de amendamientos deberan reconacer un "activo por derecho de 1de enero 200
us0” yun pasivo por arrendamiento

CINIF 23 Interpretacidn que clarifica el reconocimiento ymedicidn de las incertidumbres sobre ciertos 1de enero 208
tratamientos de impuesto ala renta yel uso de laNIC 2 yno la NIC 37 para la contablizacién de éslos

NIC tyNIC 8 Modificaciones para aclarar el conceplo de malerialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020

NIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1de enero 2020

NIIF 7 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo (evaluar si tiene o no impacto) en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no
son aplicables a sus operaciones. En relacion con la NIIF 16, la Administracion informa que, con
base en una evaluacion general, no habria impactos al aplicar esta norma debido a que la Compaiia
no mantiene contratos de arrendamiento.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiia.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Activos financieros

Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2019, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias:

*  Valor razonable con cambios en resultados
*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
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PARAISO COFFEE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquiri6. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando
en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi
como los términos contractuales de fiujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del
activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de
resultados se registran en resultados del gjercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados
y se presenta en ofras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados.

. Valor razonable con cambios en oftro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las
ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses
de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en ofras

ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en
el estado de resultados.
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PARAISO COFFEE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracién de la Compaiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos continian reconociéndose en
resultados como ofros ingresos cuando se establece el derecho de la Compafiia para recibir los
pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resuitados
se reconocen en otras ganancias/{pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado la Compaiiia
comprenden el “Efectivo”, “Cuentas por cobrar comerciales”, y “Otras cuentas por cobrar”, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente
los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente
se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro
(Nota 2.5.7).

Cuentas por cobrar coamerciales

Corresponden a los montos adeudados por clientes por ventas en el curso normal del negocio. Si
se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.
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2.6.1

PARAISO COFFEE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Otras cuentas por cobrar

Representada principalmente por otros deudores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de comprafventa de activos financieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se compromete a comprar/vender
el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compaiiias relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™ que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2019, la
Compainia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii} a faita de
pago por parte de éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se
incurriria si ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis historice de recaudos
de los clientes. Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de
incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el
momento de su adquisicion. Al 31 de diciembre de 2019, no se han registrado provisiones por
deterioro.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonabie a través de ganancias
y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacién de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Préstamos
y obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar”, “Cuentas
por pagar a compaiias relacionadas” y “Préstamos de terceros”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.
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PARAISO COFFEE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Préstamos v obligaciones financieras

Se miden al costo amortizado utilizando tasas de interés pactadas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro “Gastos
financieros” y los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacion financiera como parte del saldo de esta cuenta. Si se esperan cancelar en un afio 0 menos
se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se clasifican como pasivos corrientes si
el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Las operaciones comerciales con compaiias relacionadas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo, por
lo que no generan intereses

Préstamos de terceros

Corresponden a obligaciones con terceros cuya vigencia es mayor a un ano, y que se miden
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su vaior nominal.

Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y Equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados
a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: {i} el costo de los
materiales y la mano de obra directa; (i) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de
hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando la Compaiiia tiene una
obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y
remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y, (iv) los costos por préstamos
capitalizados, cuando estos sean destinados a la construccién de estos activos.
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Los programas de computacién adquiridos, los cuales estan integrados a la funcionabilidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades, equipos y vehiculos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de ofros equipos y vehiculos, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de
vidas atiles y valores residuales de estos activos son revisadas, y ajustadas si s necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Los elementos de equipos y vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estan listos para su
uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté
completade y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas de equipo y vehiculos son las siguientes:

Tipo de bienes Nomero de afios
Equipo de computacion 3

Equipo electrénico 3,5
Equipos y herramientas 3 a10
Muebles y enseres 5a10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos y vehiculos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros.

Cuando el valor en libros de un activo de los equipos y vehiculos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pero
no para la venta en el curso normal del negocio, uso 0 abastecimiento de bienes o servicios o para
propositos administrativos.

Las propiedades de inversion se registran al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a adquisicién de la propiedad de inversion.
El costo de activos construidos por la Compaiiia incluye el costo de los materiales, la mano de obra

directa, y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
trabajar para lo previsto.
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Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como la
diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicién y el monto en libros del elemento) se
reconoce en resultados integrales.

Cuando existe un cambio en el uso de los inmuebles evidenciado por la ocupacion del mismo por
parte de la Compaiiia, las propiedades de inversion son transferidas al rubro de Propiedad Planta y
Equipo por su valor razonable a la fecha de cambio de uso y transferencia del bien.

Deterioro de activos no financieros (equipos, vehiculos y propiedades de inversion})

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si
existe esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un
reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es
reconocido solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el
monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017:
22%) de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales
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de las Compaiiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos, si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sabre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias
temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que
no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma
en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar el
valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a |a renta promulgada
o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en
el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o
sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén
disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto
diferido es revisado en cada fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.
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Beneficios a empleados
Beneficios corrientes

Las obligaciones por beneficios corrientes de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio
o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar el
monto del beneficic como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y Unicamente a:
i} La participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Aportes y préstamos IESS, fondos de reserva, décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacion patronal y desahucio, no fondeados)

La obligacion de la Compaiia respecto al plan de beneficio definido para jubilacién patronal, esta
normado por el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Las disposiciones
legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan,
por lo cual el mismo caiifica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados.

Ademas, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion correspondiente al 25% del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada afio de servicio prestado a la misma Compafiia o empleador.

La provisién para jubilacion patronal y desahucio deben tener como base los estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se deben reconocer con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018: 4.25%) anual equivalente a
la tasa promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los
cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales utilizan informacién financiera publica y propia e incluyen variables como
son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.
Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, ¢ el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasive confingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también revelados como pasivos contingentes, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por las ventas en el curso normal
de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuento otorgados. No se
considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de
crédito de 8 dias a terceros y 30 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las
practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en

resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada
acuerdo.
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Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de ta NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la
entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden
ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse
posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se
basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres
fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina
sus pérdidas por deterioro y cdmo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque
simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo
{por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las
entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE {0 PCE por toda ia vida
del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido
al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resuitados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se
distribuia durante la vida restante del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaifiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen
como instrumentos de deuda continitan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros
que mantiene la Compafia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados
financieros.
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En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque
no modificé de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos. Producto
de lo anterior la Compafiia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma
se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se
transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de
riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los
ingresos: (i) identificar los contratos con clientes; (i) identificar las obligaciones de desempefio; (iii)
determinar el precio de la transaccion; (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las
obligaciones de desempefio; y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desempeiio.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- E! punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia
eligio el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compa#ia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la
NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de
una Unica obligacién de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el control de la mercaderia, [0 cual
sucede al momento de |a entrega de los bienes, por lo cual el ingreso se reconocera en un momento

especifico durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo con la politica contable
vigente.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.10.

* Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.12).

. La estimacidn de vidas Utiles, valor residual y el deterioro de equipos y vehiculos y propiedades
de inversion se efectlan segln se describe en las Notas 2.8 y 2.9.

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha determinado ciertas diferencias temporales entre
las bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, generando
de esta manera impuesto a la renta diferido, segn se describe en la Nota 2.11.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo
de mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable y los flujos de efectivo}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de rigsgos,
asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.
Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones que
les han sido otorgadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaltan y
administran los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La
Junta de accionistas proporciona guias y principio para la administraciéon general de riesgos, asi
como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez
y el riesgo de mercado.
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los
que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgos de mercado

Ei riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las transacciones
que realiza la Compaiiia son en esa moneda, por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion
de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

Riesqo de tasas de interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compaiiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto
de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Administracién considera que la exposicidn a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia, pues no presentan mayor volatilidad. La tasa
activa referencial es determinada de acuerdo con lo previsto por el Banco Central del Ecuador en
8.78% (2018: 8.69%). Debido a lo expuesto, no se realiza un andlisis de sensibilidad. La Compaiiia
mantiene sus obligaciones con instituciones financieras con tasa de interés fijas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de clientes y otras cuentas por cobrar.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por cobrar comerciales

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, comportamiento de pago,
garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Efectivo

La Compaiiia mantiene efectivo por US$8.581,02 al 31 de diciembre del 2019 (2018: US$5.000,00),
que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es

mantenido substancialmente con bancos e instituciones financieras con calificaciones de riesgo de
AAA-,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compaiiia.

La Compainiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciates junto
con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y obligaciones financieras, cuentas por pagar

a- proveedores y cuentas por pagar a compaiias relacionadas. La Compafiia no mantiene
instrumentos derivados.

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y
beneficios a otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y
sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

El indice deuda neta - patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacién
financiera era el siguiente:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores
R 14,658.05 -
Otras cuentas por pagar 1.188.72 _
Menos: efectivo y equivalente de efecuvo (8.581.02) (5,000)
Deuda neta 7,265.75 -5,000
Total patrimonio 239.74 5,000

Indice deuda/patrimonio 3031% -100%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

2019

2018

No corriente

Corriente

No corriente

Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo 8,581.02

Cuentas por cobrar comerciales 2,722.98
Total activos financieros 11,304
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 14,658.05

Otras cuentas por pagar 1,188.72

Préstamos de accionistas 50.00
Total pasivos financieros 15,897

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos
corresponde 0 se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Bancos locales

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Clientes
Provision por incobrabilidad

2019 2018
- 5,000
8,581
8,581 5,000
2019 2018
2,72298

2,722.98
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La antigliedad de saldos de clientes a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

2019 2018

Por vencer 258.72 -
Vencidas

De 1 a 30 dias 2,194 .85 -

De 31 a 60 dias 121.97 -

De 61 a 90 dias 122.80 -

De 91 a 180 dias 24.64 -

Mas de 180 dias -

2,722.98

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalia bajo la categoria de
clientes locales, que representan el 100% de sus clientes.

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para
la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las
pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas
de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida
crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el analisis historico de los recaudos de los
clientes. Este ratio aplica a la cartera por vencer y cartera vencida. La cartera comercial vencida a
mas de un afio se provisiona al 100%.

La Compaiia no obtuvo un impacto resultante de la aplicacion del concepto de pérdida crediticia
esperada. Este nuevo enfoque no modificé de forma importante los actuales niveles de provision
previamente reconocidos. Producto de este andlisis, la Compaiiia aplico el método de transicion
prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2019:

Maquinaria y

Equipo de h;hn:b;;y Total

Produccitn
Al1 de enero del 2019
Coslo
Depreciacion acumulada
Valor en libros
Movimentos 2019
Adiciones 4,282.86 204.46 4,487.32
Depreciacion del afo (0.95) {0.95)
Valor en kbros 4,282.86 203.51 4,486.37
Al 31 de diciermbre del 2019
Costo 4,282.86 204,46 4,487.32
Depreciacion acumulada - (0.95) (0.95)

Valor en ibros 4,282.86 203.51 4.486.37
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2019 es el siguiente:

2019

Proveedores 14,658.05
14,658.05

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 ta composicidn de los activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

2019
Impuestos por recuperar:
Retenciones de IVA 180.79
Retenciones de Impuesto a la renta 375.39
556
Impuestos por pagar:
Iva por pagar -
Retencicnes de IVA 73
Retenciones de Impuesto a la renta 137
210

OBLIGACIONES SOCIALES

El detalle de beneficios a empleados corrientes es como sigue:

Saldo al Pagos ylo Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2019
Némina por Pagar - 500.00 500.00
Provision Xl Sueldo - 66.67 66.67
Provision XV Sueldo - 164.15 164.15
Provisidn Vacaciones - 285.10 285.10
Aporte Individual LE.S.S. - 75.60 75.60
Aporte Patronal - 97.20 97.20

0 1,188.72 0 1,188.72
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(Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende $5.000,00
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiia no cotiza sus

acciones en la Bolsa de Valores.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de

los accionistas.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 los ingresos se componen exclusivamente de la comercializacién de

café procesado.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

La clasificacion por naturaleza de los costos y gastos al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

Gastos
Costo de administrativos y Total

2019 ventas ventas
Materia Prima (Café) 9,986.00 - 9,986.00
Remuneraciones y Beneficios socialas 9,221.20 28510 9,506.30
Suministros y mantenimiento 13,192.40 7.582.72 20,775.12
Honorarios - 7.678.82 7.678.82
Gastos Legales - 639.66 639.66
Impuestos y contribuciones 167.256 167.25
Publicidad - 1,168.08 1.168.08
Depreciacion - 0.95 0.95
32.399.60 17,622 .58 49,022.18
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia no mantiene saldos pendientes con empresa relacionadas.

16.2 Transacciones con partes relacionadas

17.

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Préslamos  Préstamos Compras Ventas de

Entregados  Recibidos de Café café Tolal

Vallejo Araujo S A, 19,023 19,023
Imbauto S_. A 11,927 11,927
Dismarklub S.A 20 20
Wilson Amador Yépez 2,345 50 7.356 - 9,761
Amador Villalba Thaufik Jose 38 38
Inkas Renta Car SA 7 7
La Plazashopp S A 2450 2450

2345 50 7356 33,465 43,216

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
otros eventos a los divulgados en notas y que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* ok k *



