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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
MAXILLANTAS S.A.
Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado el Balance General de MAXILLANTAS S.A., al 31 de
Diciembre del 2000 y los correspondientes Estados de Resultado, Evolucion
del Patrimonio de los accionistas y de Flujos de Efectivo, por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de
la compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros, basados en nuestra Auditoria.
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2. Excepto por lo que se indica en el 3 y 4 parrafo, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas.
Estas normas requieren que una Auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los Principios de
Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia General, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.
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3. A la fecha de este informe no hemos recibido contestacién a nuestra solicitud
de confirmacion de saldos mantenidos en el Banco del Pichincha, por lo que
no nos fue posible verificar por otros medios la razonabilidad de los montos
no confirmados, registrados en los libros de contabilidad de la Compaiiia.

4. Al 31 de marzo del afio 2000, la Compaiiia no ha registrado la correccion del
Indice de Brecha y la correccién Especial de la depreciaciéon acumulada,
subvaluando el monto de la depreciacién a acumulada, al REI 'y sobrestimando
al Capital adicional, cuyos montos no han sido establecidos a la presente fecha
por la Compaiiia.

5. En nuestra opinion, a excepcion de los efectos de los ajustes, si los hay, que se
determine que pudieron ser necesarios, si hubiéramos obtenido las
confirmaciones de los Bancos y el valor de los ajustes, tal como se indica en
los parrafos 3 y 4, los estados financieros anteriormente referidos se presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
MAXILLANTAS S.A. al 31 de diciembre del 2000, y los resultados de sus
operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios y normas de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador.
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6. Nuestra opinién, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
compafiia, como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el
31 de Diciembre del 2000, se emite por separado.
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Febrero 28 del 2001.
Guayaquil, Ecuador
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MAXILLANTAS S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

OTRO ACTIVO

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO

(Nota B)
(Nota C)

(Nota D)

(Nota E)

(Nota F)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Cuentas y Documentos por Pagar

Gastos Acumulador por Pagar

Impuesto por Pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Pagado

Capital adicional
Déficit

(Nota G)
{(Nota H)
(Nota I)

(Nota J)

(Nota K)
(Nota L)
(Nota M)

USS

3,971
215,498
199,647

28,782

447,898
58,369

133,954

USS§

640,221

US S8

318,915
7,046
19,333

345,294

140,708

200
154,342

(323)

154,219

USS

640,221

Vea notas de A a N a los estados financieros
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MAXILLANTAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas USS. 1,077,706
REL 16,903
Otros Ingresos 80,001
1,174,610
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costo de Ventas 814,124
Gastos de servicios 89,337
Gastos de Ventas 52,027
Gastos de Administracion 143,815
Gastos Financieros 18,243
I.C.C. 8,870
Diferencia en cambio 26,246
Otros 21,690
1,174,352
UTILIDAD DEL EJERCICIO USS. 258

Veanotas de A a N a los estados financieros
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MAXILLANTAS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva
Capital Capital Revaloriz. Reexpres.

Pagado Adicional Patrimonio Monetaria Déficit Total
Saldo al 1 de enero del 2000. 200 328 65,863 (581) 65,810
Utilidad del Ejercicio 258 258
Ajuste afios anteriores 527 527
AJUSTES POR NEC17:
Inventario 26,145 26,145
Activo Fijo 61,431 61,431
Patrimonio 280 (232) 48
Transferencia saldo 164,342 (608) (153,734)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 200 154,342 (323) 154,219

Vea notas de A a N alos estados financieros
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MAXILLANTAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes USS$ 924,046

Efectivo pagado a proveedores y otros (963,003)

Otros Ingresos y egresos, netos 56,623

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 17,666
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos 2,269
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (2,269)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos bancarios (15,120)

Efectivo provisto por las operaciones 277
EFECTIVO DISPONIBLE:

Saldo del efectivo al inicio del afio 3,694
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 3,971
CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

GANANCIA DEL PERIODO US §$ 258
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Intereses no pagados 17,880
Depreciaciones y Amortizaciones 43,985
62,123
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar (155,557)
Inventarios (90,859)

Gastos pagados por anticipados (25,397)

Cuentas por pagar 220,911

Gastos acumulados por pagar (12,663)

Impuestos por pagar 19,108
44,457

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ,
ACTIVIDADES DE OPERACION US$ 17,666

Vea notas de A a N alos estados financieros
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MAXILLANTAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

MAXILLANTAS S.A., (La Compaiiia) fue constituida el 2 de Mayo de 1995, en
la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. Su actividad principal es dedicarse a
la importacién, exportacion, distribuciéon y comercializacion de ruedas, llantas,
cubiertas, cdmaras y baterias ya sean nuevas o usadas y/o renovadas, asi como de
sus accesorios complementarios aplicables en todo tipo de automotores, lavado,
engrasado, revision y cambios de aceites, afinamiento de motores, alineaciéon y
balanceo, vulcanizacion en frio, venta de accesorios, productos y repuestos para
vehiculos y cualquiera otra actividad comercial o de servicios que se prestan a los
automotores..

Base de presentacién.- La Empresa mantiene sus registros contables en US ddlares
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, son preparados de
conformidad con principios y practicas contables, establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compailias, las mismas que son utilizadas en la preparacion de
los estados financieros. ’

El balance general al 31 de diciembre del 2000, fue preparado bajo el esquema de
dolarizacion, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17.
Esta norma fue aplicada a las partidas no monetarias de los estados financieros
expresados en sucres a la fecha de transicion marzo 31 del 2000. El tipo de
cambio establecido por el Banco Central del Ecuador fue de S/. 25.000 por cada
US § 1.00. Los rubros que conforman el estado de resultados y de flujo de
efectivo no estan sujetos a reexpresion monetaria.

Aplicacién del esquema de dolarizacion.- Mediante resolucion SB-SC-SRI-01,
emitida por la Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compafiias y
Servicios de Rentas Internas, el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién de estados financieros para
efectos de aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a
llevar contabilidad efectiian la conversion de las cifras contables de sucres a ddlares
de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente procedimiento.

Reexpresién monetaria integral hasta la fecha de transicién

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionista al 31 de marzo
del 2000 (fecha de transicion), fueron preparados para la conversion de los estados
financieros a dolares, de conformidad con disposiciones legales vigentes, utilizando
el indice de ajuste de inflacion correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de
marzo del 2000, para determinar el efecto de los cambios en el poder adquisitivo
del Sucre.



MAXILLANTAS S.A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A.- RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

El indice utilizado para dicho periodo fue de 32.8118%, para las adiciones
realizadas durante el periodo de transicion, se aplico el indice proporcional. Los
resultados de aplicar la correccion monetaria integral se registran en los resultados
del periodo en la cuenta Resultados por la Exposicion de la Inflaciéon ( REI ).

La utilidad o pérdida generada durante el periodo de transiciéon no esta sujeta a
reexpresion en dicho periodo.

Indice especial de correccién de brecha

Al 31 de diciembre del 2000, los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de
los accionistas, fueron corregidos por el indice especial de correccién de brecha, el
cual surge de la variacién acumulada de la diferencia entre la tasa de inflacién y
- devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha
de origen en el caso de ser posterior y la fecha de transicién. El efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999, se registro en una cuenta patrimonial
- “Reexpresién monetaria.

El ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del indice especial
de correccion de brecha y el efecto por el periodo comprendido entre enero 1y
marzo 31 del 2000, se registrd en la cuenta de resultados denominada Resultado
por exposicion de la inflacion (REI).

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices de
reexpresion monetaria integral y los indices especiales de correccion de brecha,
hasta la fecha de transicion se dividié para el tipo de cambio tinico de S/. 25.000
por cada USS$. 1.00, con lo cual se obtienen los estados financieros convertidos a
dolares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la contabilidad en délares a
partir del 1 de abril del 2000.

Un resumen de los indices especiales de correccion de brecha utilizados por la
Empresa, es como sigue:
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MAXILLANTAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A.- RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Afio terminado el 31 de Indice especial de correccion de
Diciembre Brecha - Factor de ajuste %
1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
. 1996 80,657
A 1997 94,641
r 1998 86,282
- 1999 -
Saldo inicial 2000 (3,59654)

Los Cargos Diferidos, corresponden a los Gastos de Constitucion y pérdidas en
cambio, estos se amortizan por el método de linea recta al 20% anual.

Operaciones. Las condiciones econémicas que imperaron en el pais durante 2000
han estado influenciadas desde el afio de 1998 por los efectos adversos de varios
acontecimientos recientes, entre los cuales tenemos, el deterioro de la capacidad
productiva de ciertas areas costeras del pais derivadas del fenomeno de la corriente
calida del Nifio, el descalabro de los mercados financieros internacionales,
regionales y durante los uUltimos meses, la inestabilidad del Sistema financiero
nacional como consecuencia del congelamiento de los depdsitos en los bancos y
ultimamente el anuncio del Gobiemo Ecuatoriano que desde el 10 de enero del
2000 rige el nuevo sistema monetario del pais, la dolarizacién, encontrandose su
instrumentacién en proceso.

Debido a estas situaciones no es posible establecer integramente los efectos de estas
condiciones sobre la evolucién futura de la economia del Ecuador y las
consecuencias, si las hay sobre las posicién financiera de la compaiiia y los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros que forman parte de
este informe deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

Inventarios.- Estan contabilizados al costo de adquisiciéon y son valuados por
método promedio y no exceden el valor de mercado. Al 31 de marzo del 2000, los
inventarios fueron ajustados al valor de mercado por la aplicacion de los indices de
ajustes de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha hasta la fecha de transicién (marzo 31 del 2000)
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MAXILLANTAS S.A.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Magquinaria, muebles y equipo.- Estan contabilizados al costo de adquisicion,
més los ajustes de reexpresion monetaria de afios anteriores y los efectuados el 31
de marzo del 2000, por la aplicacién del indice de ajuste de reexpresion monetaria
integral y los indices especiales de correccion de brecha hasta la fecha de transicion
(marzo 31 del 2000)

La depreciacion de los valores ajustados se cargan a resultados a partir del siguiente
mes de la aplicacion del esquema de dolarizacion.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos, son las siguientes:

ACTIVOS ANOS %
Instalaciones 10 10
Maquinaria y equipo 10 10
Muebles y equipo de oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de computacién 5 20
Herramienta 5 20

Flujos de efectivo y saldos iniciales.- Para la preparacion del estado de flujo de
efectivo y la determinacion de los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con
el proposito de aplicar el esquema para la conversion de los estados financieros, los
saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio tinico
utilizado en la dolarizacion de S/. 25.000 por cada USS$. 1.00.

Régimen Tributario: A partir del 1 de enero del 2000, entra en vigencia
nuevamente el Impuesto a la renta y el sistema de retenciones en la fuente y pagos
de anticipos. Se establece ademas, el 0.8% de Impuestos a la Circulacién de
Capitales (ICC), el que grava todos los depositos, acreditaciones y transacciones
bancarias asi como los giros, transferencias y pagos al exterior.
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MAXILLANTAS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

B. CUENTAS POR COBRAR

Clientes locales — Facturas (1) USS 107,122
Valores por efectivar — programados 82,025
Cheques Protestados (2) 3,620
Otros (3) 1,282
194,049

Anticipo Empleados 205
Anticipo a Proveedores 19,711
Compaiiias Relacionadas 1,835
Varios 282
216,082

Provision cuentas incobrables (584)
US$ 215,498

(1) Incluye Facturas de los clientes de afios anteriores por USS. 9,433.

(2) Incluye Cheques protestados de los clientes de afios anteriores por
US$.1,460.

(3)  Corresponde a los cobros a los clientes por medio de Tarjetas de Créditos.

C. INVENTARIOS:

Inventario USS$ 199,647

USS$S 199.647

D. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS:

Seguros USS 3,966

Impuestos
1% Retencién en la Fuente 4121
5% Retencion en la Fuente 3
8% Retencioén en la fuente 10
12% Iva Pagado 16,759
Servicio de Rentas Interna 3,923
USS 28,782

11



MAXILLANTAS S.A.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ﬁ E. OTROS ACTIVOS:
i Perdida de Diferencial Cambiario (4) USS 58,369
USS 58,369
iﬂf? (4) Tomando como base disposiciones de la Superintendencia de compaiiias, la
compailia activo en el afio 1999, parte del diferencial cambiario, producto de
) la actualizaciéon de los activos y pasivos en moneda exiranjera, cuyo
E monto sera amortizado en un periodo de 5 afios. Durante este periodo la
% compafiia no podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus
accionistas, hasta que se haya amortizado la totalidad del Diferencial
Cambiario
F. INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS:
E CORREC INDICE CORREC
~ SALDO ADICIONES AJUSTES BRECHA BRECHA IND.BREC. SALDOS
01-01-2000 31/12/99  31/03/00  31/03/00  31/03/00  31/12/00
E . COSTO
INSTALACIONES 17.169 17.169
MAQUINARIA Y EQUIPO 10.088 50 10.138
1 MUEBLES Y EQ. DE OFIC.. 2359 2.359
VEHICULOS 4.843 4.843
EQUIPO DE COMPUTACION 4.299 2219 6.518
E HERRAMIENTAS 1.946 . 1.946
40.704 2.269 42.973
e DEPRECIAC. ACUMULADA 13.870 23.000 65 36.935
ﬁ - 26.834 20.731 65 6.038
& REVALORIZACION
i INSTALACIONES 31.159 1 15.858 27.952 -1.579 73.389
MAQUINARIA Y EQUIPO 23.320 48 10.946 17.121 977 50.362
MUEBLES Y EQ. DE OFIC.. 4.038 17 2.093 3.624 211 9.527
VEHICULOS 5.624 3.435 6310 -283 15.085
EQUIPO DE COMPUTACION 6.896 2 3.672 3.141 -194 13.513
HERRAMIENTAS 4.446 2.097 3.283 -189 9.637
75.483 68 38.100 61431 3433 171513
DEPRECIAC. ACUMULADA 26.555 2.200 321 14.521 43.597
48928 2.200 389 23.579 61431 3433 127916
75.762 22.931 454 23.579 61.431 3433 133.954
Incluye US § 81,577 netos, por efectos de la correccion de Brecha al 31 de marzo del 2000
12




MAXILLANTAS S.A.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

G.- CUENTAS POR PAGAR:

Cuentas por Pagar:

Proveedores ( M/N) (5) USS. 303,907
Otras Cuentas por Pagar 13,028
60,642
- Varios:
| " Proveedores 1,980
USS. 318,915
L

(8)  Este rubro incluye USS$. 205,734, por pagar a Trasllantas C.Ltda., proveedor
del 95% de las compras para inventario de llantas, principalmente.

H.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales USS. 2,427
Otras Provisiones
EEE. 596
ECAPAG 1,449
Pacifictel 926
Valores por Liquidar 1,648
T 4619
A
a US$ 7,046

I.- IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en la fuente USS 862
IVA (Retenido y cobrado) ‘18,471
USS 19,333

Para el gjercicio impositivo 2000 se establece la tasa del 25% para sociedades y se
reduce la tasa del impuesto a la Circulacion de capitales al 0.8%
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MAXILLANTAS S.A.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
I- IMPUESTOS POR PAGAR (continuacién......)

La conciliacién del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

Ganancia segun libros antes
de la Participacién. Trabaja.

E impuesto a la Renta USS$ 258
15% Partic.Trabajadores ( 39)
219
Mas gastos no deducibles 0
Base imponible 219
Impuestos a la Renta 25% (5%
US$ 164

Al 31 de diciembre del 2000. la Compafiia no ha realizado las provisiones de la
participacion a los trabajadores y del impuesto a la renta correspondiente al afio
2000.

J.- PASIVO A LARGO PLAZO:

Préstamos a Terceros:
Ing. Pablo Troya Zurita (6) USS 140,708

( 6) Estos valores corresponde a un contrato de mandato, el mismo que genera
el 16% de intereses anual, y con vencimiento final en diciembre del afio

2002.
K.- CAPITAL PAGADO:

Esta representado por 500 acciones comunes con valor nominal de US$ 0.40
cada una, suscritas y canceladas en su totalidad. Los accionistas que constan
actualmente en el Libro de acciones y accionistas son:

ACCIONISTAS:
Ing. Max Aguirre Auad US$ 198
Jhon Aguirre Auad 2

US$ 200
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MAXILLANTAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

L.- CAPITAL ADICIONAL:

Al 31 de marzo del afio 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por el
indice de correcciéon de brecha de acuerdo a los procedimientos indicados en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia ha transferido los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria a la cuenta
contable Capital Adicional de acuerdo con lo dispuesto en NEC's. No. 17.

M.- DEFICIT:

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento del Impuesto a la Renta,
permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cincos afios
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
exceda el 25% de la base imponible del afio.

N.- EVENTOS SUBSECUENTES:

A la fecha de emisién de este informe ( 28 de Febrero del 2001), no existen
eventos, que en opinién de la administracion de la compaiiia, afecten Ila
presentacion de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2000.

- 000 O 000 -
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