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Estados de Resultado Integral 

Gastos de admunistración(Voras 8) 
Gastos financieros(Noras 9) 
Total gastos 

Perdida del Ejercicio 

    SÉ Arturo Orrantia Santos 
Gerente General      

Años Terminados el 

  

31 de Diciembre 
2011 2012 

(US Dólares) 

(659,20) (1.083,47) 
(853,73) (853,73) 

(1.512,93) — (1.937,20) 

(1512.93) (1937,20) 

Contador General
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Estados de Cambios en el Patrimonio 

  

    

  

Vitidades tenidas 
Alustesde — Utiitades 

Caplal Reserva Reena (Pera) Facalatiy aealaiva Primera 
Pagado a “leas Adopeido etnias 

(US Dilare) 

Saldos 31 de Debe del 2010 80000342347 (araróso IE 
Pedo del ño, 2011 - - =— dismss  19028s) 

Saldos 131 de Dxciembredel2011— 40000327 090 ATEO) IT 6 
Pri nt e a50,2012 z : poa) (193720 

Sets 31 de Diciembre de 2012 BOO 387 00 (4247690) (333591 80    

  

Sr Orranta Santos “Eco. ETA Rafliguez 
Gerente General Contador General
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Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

—_— mM 
(US Dólares) 

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operación” 
Otros cobros 1.083,47 1.083,47 
Pagado a proveedores y empleados (108347) 108347) 

Flujo neto de eectwo provenente de acuvidades de operación — — 000   

Flujos de efectivo usado en actividades de inversión: 
Flayo neto de efectivo usedo en actividades de inversión     
Flujos de efectivo usado en actividades de financiación: 
Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiación 00 

Aumento (dismunución)neto en efectivo en caja y banco 07) 
Efectivo en caja y banco al principio del año. 0.00 
Efectivo en caja y banco al final del año/Voro 4) 000     

  

     sturo Orrantia Santos Fcd, Sebas a 
Gerbnie General Contador General
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Estados de Flujos de Efectivo (continuación) 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

2011 2012 
(US Dólares) 

  Conciliación de la ublidad neta con el flujo neto de efectivo 
proveniente de actividades de operación” 
Vtlidad neta (1293) (193721) 

Cambios en el capital de tabajo: 
Disminución (aumenta) en tras activos 1.083,47 108347 
Disminución (aumento) en acreedores comerciales y otras 

cuentas por pagar 85574 8574 
Aumento (disminución) en otros pasivos (42425) 0.00 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
operación 0.00 0.0 

    Sr Árturo Orrantia Santos Eco Sebas juez 
Gerente General Contador General
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Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la de cultivo de productos agrícolas. 

La Compañia es una sociedad anónima, constituida el 28 de Marzo de 1995 en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañsas, con plazo de duración de 50 años e mscrita en el 
Registro Mercantl del cantón Guayaquil el 18 de Abril de 1995 

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 2012, estuvo conformada 
de la siguiente manera. por 5 acciomstas con 20% para cad uno de los Señores Arturo 
José Orrantis Santos, Mana del Carmen Maldonado Espinosa, Martha Maria Orranta 
Maldonado, Ana María Orrantia Maldonado y Tomas Carlos Orrantia Maldonado, todos 
de nacionalidad Ecuatoriana. 

El domictho prncspal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón 
Samborondón, Urbanización Parque del Rao, Solar 74-B, Km 1 5 Via Samborondón- 

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compañía no tenía empleados, por lo que su 
actividad fue escasa 

La información contemida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañía. 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de Diciembre del 2012 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 26 de Abril del 2013 y seran presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación — En opmion de la Gerencia de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 
La Compañia, opera en Ecuador, un pais que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con una economía que de acuerdo con información 
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación 
en los tres últimos años 

  

Indice de 
31 de Diciembre mua 
2012 4.2% 
2011 54% 
2010 3.3%
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"Notas a los Estados Financieros 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

Declaración de Cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 y 

aplicadas de manera uniforme a los periodo que se presentan cn estos estados financieros. 
Base de Medición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en beze al costo histórico. Excepto 
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al metodo actuarial 

Moneda Funcional 
Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de 
Norteaméncs, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 

Instrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transaccion. Son reconocidos 1mucralmente a su valor razonable que usualmente es el valor 
de la transacción, más los costos ncrementales con ella, que sean directamente atribuibles a 
la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a 
valor razonable 

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método 
del interés efecto, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito 
considerados normales 

Al final de cada periodo sobre el que se mforma, los importes en libros de los activos 
finaneteros se revisan para determinar st existe alguna evideo ia objetiva de que no vayan ú 
ser recuperables, Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deteriora del valor 

  

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente 
excepto para las cuertas comerciales por cobrar, e mcluso como se vende al contado no se 
reduce a traves de una cuenta de provision



ESTOLDER $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 

Activos Financieros ¡continuación) 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financrero 

Los activos financieros de la Compañía están constsrurdos como sigue" 

+ Efectivo en caja y bancos, meluye aquellos activos financieros líquidos, el efectivo 
en caja, y depósitos a la vista en bancos 

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobar, som activos financieros 
representados por valores pendientes de pago. 

+ Otros activos financieros, incluyen depósitos entregados en garantia en contratos de 
arrendamientos operativos que serán devueltos en la fecha de finalización del 
contrato, 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen micialmente a su valor razonable el que se aproxima 
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incumido en la transacción 
Posterormente, se miden a su costo amornizado y cualquier diferencia entre los fondos 
obtenidos y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida 
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interes efectiva, cuando los términos 
incluyen mtereses, o cuando los termos no incluyen intereses pero si plazos supertores a 
los considerados comercialmente normales 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o 
la Compañía cumple con sus obligaciones. 

La Compañia tiene umplementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmanos crediticios pre- 
acordados



ESTOLDER S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros (continuación) 

Pasivos Financieros (continuación) 

Los pasivos financieros de la Compañía están constituidos como sigue: 

+ Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con mtereses. 

+. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por 
compra de bienes y prestación de servicios que no se -0tizan en un mercado activo 
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses. 

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasfican en pastvos 
corrientes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

Instrumentos de Patrimorso 
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier cont ato que evidencie un interes 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de patrimonio emutidos por la Compañía están representados por las accrones 
ordinaas y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los mgresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos, 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor. Están valuados en base al método PROMEDIO. El valor neto realizable 

representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminación y 
los gastos necesarios para la venta. 
La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventanos al final del 
período, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevalorados Cuando las circunstancias, que previamente Causaron la rebaja, hayan 
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable 
debido a un cambio en las carcunstanctas económicas, se procede a revertir el valor de la 
misma



ESTOLDER $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continvación) 

Terrenos y Edificios 
Los elementos de terrenos y edificios se valoran micialmente por su costo de adquisición o 
construccion y se ajustan de acuerdo al pago de los predios Mumcrpales. 

Mobiliarios y Equipos 
Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran intcialmente por su costo de adquisición 
o construcción 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del actvo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun 
lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerará los costos por préstamos de la 
financiación directamente atribuibles a la adquisicion o construcción de activos que 
requieren de un período de tempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta. 
Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida únil de los actvos, se capitalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo 
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en 
que se incurren 

Postenormente del reconocimiento micial, muebles y enseres, equipos de computacion y 
comunicación, y vehículos están registrados al costo menos la depreciación acumulada y 
menos las posibles pérdidas acumuladas por detenoro del valor 

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. El 
valor residual, la vida util estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el reno de activos se determinan como le 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa, las cuales se reconocen en 
los resultados del periodo en que se mcurren. El valor en libros de los activos se da de baja 
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retro 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún dicso de que dichos activos 
hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que cxusta algun indicio se realiza 
tna estimación del importe recuperable de dicho activo. St se trata de activos identificables 
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

10
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Notas a los Estados Financieros 

2 Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Deterioro de Activos (continuación) 

  

Determinar s1 los activos han suftido deterioro implica el cálculo del valor en uso de 
unidades generadoras de efectivo El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgar de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropuada para calcular el valor presente. 
En el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor neto en libros del activo, se 
regystra la correspondiente provision por pérdida por detenoro por la diferencra, con cargo 
a resaltados, 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límne del valor en libros 
que el activo hubiera tenado de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 
El gasto por impuesto a la renta está constituido por impuesto Corriente < impuesto 
diferido 

Impuesto Corriente 
El mpuesto a la renta comente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de 
las autondades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del período comente, usando 
las tasas imposttivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 23% para el 
año 2012 y de un 24% para el año 2011, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en 
relación con años anteriores 

Impuesto Diferido 
El impuesto a la renta chférido es reconocido por las diferencias temporartas existentes 
entre el valor en libros de los actos y pasivos para propósito de mformación financiera y 
los montos usados para propositos tributarios 
Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro. 
Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporanas que se espera que reduzcan las unidades imponibles en el futuro, y cualquier 
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los actos por impuestos difendos se miden al 
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras es 
probable que se recuperen.



ESTOLDER S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuación) 

Impuesto Diferido (continuación) 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se 
espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 
de conformidad con las disposiciones legales vigentes. 
El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades 
1mponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 
Jubilación Patronal — Beneficios Post Empleo 

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más, presten 
sus servicios continuados o interrumprdos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubrlados 
por sus empleadores (beneficios defimidos) sin perjuicio de la jubilación que les 
«corresponde en su condición de aliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socral 
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios defimidos deben ser 
atribuidos al período de servicio del empleado y basados cn la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando 
el uso de hipótesis actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
Inpotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las 
probabalidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuanales se cargan o abonan en los resultados del período 

Bonificación por Desahucio — Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los 
trabiyadores el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio
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¡Notas a los Estados Financieros 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

  

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuación) 

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminación (continuación) 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la 
unidad de crédito proyectada. 

  

Las ganancias y pérdidas actuales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuales se cargan o abonan en los resulta“os del período 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo 
de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, etc se reconocen en resultados sobre 
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con 
los empleados 

Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Benefictos por Terminación 
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión umlateral 
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro 
Estos beneficios por termmación no proporcionan beneficios economicos futuro, se 
reconocerán en resultados como gasto en el período en que ocurren, 

Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañias establece una apropiación obligatoria por lo menos el 5% de la 
vulidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social 
Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas ancurridas 

La reserva facultativa representa utilidades apropradas a disposición de los socios 

Utilidades Retenidas 

Ayustes por Adopción por Primera Vez de las NIF 

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NIIF, solo 
podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio económico 
inchudo, ss los hubrere
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Notas a los Estados Financieros 

2 Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compaña y el monto pueda ser medido confiablemente, 
independiente del momento en que el pago sea realizado. 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
temiendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin icluir 
impuestos 

Los ingresos por las ventas de productos son reconocitos como ingresos netos de 
devoluciones y descuentos, cuando los nesgos significativos y las ventajas mberentes a la 
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, 
al momento de la entrega de los brenes. 

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los 

Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

Compensación de Saldos y Transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, mi 
los mgresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requenda o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

  

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financieros 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u 
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado, 
de forma fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de 
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son 
revelados en caso de existir 

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene unz obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la 

misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 
ajustan para refezar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la 
obligación. 

Cuándo se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales, 

Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIE requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad cconomica de la Compañía, con el propósito de determar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferr de 
sus efectos finales



ESTOLDER S.A 

Notas a los Estados Financieros 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Estimaciones Contables (continuación) 

Provisión para Cuentas Dudosas 
La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las. 
cuentas por cobrar con una antigiedad de 180 días o más debido a que de la experien 
histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas Í» más de 180 días no son 
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigúedad de entre 90 y 180 

dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos 
irrecuperables determinados por expenencias de incumplimiento de la contraparte y un 
análisis de la posición financiera actual de la contraparte. 

  

Provisión para Obsolescencia de Invemarios 
La provisión para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determmada por 

la gerencia de la Compañía, cn base a una evaluación por 1tems de equipos, repuestos y 
matenales para el sector industnal Se requiere una provisión del 100% para aquellos 

inventanos dañados u obsoletos. La provisión para inventarios obsoletos y de lento 
movimiento se carga a los resultados integrales del año 

Vida Útil y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos 
La vida útil estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son 

revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 
Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue 

  

Años de vida útil estemada 
Mini Más 

Edificios 2 » 
Muebles y enseres 10 10 
Equipos de computación y comunicación 3 3 

Vehículos s 5 
Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 
a legislación inbutana aplicable La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributanos, acude con profesionales en materia tributaria. _Aun cuando la Compañia 
considera que sus estimaciones en matena tributaria son prudentes y conservadoras, puede 
surgrr discrepancia con el organismo de control tributar (Servicios de Rentas Intemas), en 
la aterpretación de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el futuro
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

  

Estimaciones Contables (continuación) 

Jubilación — Beneficio Post Empleo y Desahucio— Beneficio por Termmación 

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bomficación por desahucio es 
determinado utilizando valuaciones actuanales realizadas al final de cada año. Las 
valuaciones actuanales implican vanas suposiciones (ue podrán diferir de los 
acontecimientos que efecuvamente tendrán lugar en el futuro 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariles fueron las 
siguientes. 

31 de Diciembre 
02 % %   

Tasa de descuento. 700 700 
Tasa esperada del incremento salarial 300 300 
“Tasa de smcremento de pensiones 250 250 
Tasa de rotación (promecio) E 890 
Vida laboral promedio remanente (2012 y 2011_6.8 y 87 años) 

Tabla de mortalidad e validez (2012 y 2011 TM IESS 2002) 
Amtigúedad para jubilación 25años — 25años 

Debido a la complendad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
Jargo plazo, las obligaciones por beneficios defimdos son extremadamente sensibles a los 
cambros en estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre 
del período sobre el cue se informa, 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determmar cl 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes 
reconocidos orgmalmiente sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obigación, tomando en 
consideracion toda la información dispomble « la fecha del período, meluyendo la opimon 
de expertos idependientes tales como asesores legales y consultores
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son 
reconocidas en el resultado del período, sr no directamente en el patrimonio (por ejemplo el 
superávit por revaloración), según lo requerido por las NITF. Durante los años termnados 

el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros resultados imtegrales. 

Eventos Posteriores 

Los eventos postenores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de siruación financiera (eventos 
de ajuste) son includos en los estados financieros, Los eventos posteriores que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financicros. 

Normas Emitidas pero aún no están en Vigencia 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del 
Comité (CINITF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no están cn vigencia. 

    

  

¡e tn Fecha de Yi 
NIE erendada es 2010) — svumentos Fnencieros, dasifcación y medición 1 6 Enero el 2013 
NIF 10 enmendada enel 2011) Estados financieros cosolidados 1 e Enerode! 2013 
NIF 1) Cnmendado enel 2011) Acuerdos conos 1 de Esrode! 2013 
NIF 12 (memdado enel 201)  laormnación nevar sobr aricopacones en cres dades. 1 de Enero del 2013 
NIE 13 (mentada el 2011) Medición del valor ruombie 1 de Enero dl 2015 
NIC 19 (mentado enel 2011) Beneficios empleados. cambios nl mic y reconocimiento 

e psi de necios definos y beneficios por minación | deEnerode12005 

La Compañía ha decidido no aplicar anticupadamente estas Normas e Interpretaciones y 
estima que la adopción de las mismas no tendrá un impacto srgmificativo en los estados 
financieros en el período en que se apliquen por primera vez.
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3. Propiedad Planta y Equipos 

Terrenos y Edificio consistan de lo siguiente 

  

31 de Diciembre 
0 2 

(US Dias 
Temeno Hézazao Maze 
diia Costo valuación 150 16049 

Depresión Acumulada y deter de Edi iIEz) (01 
— años ierarozO 

Estos activos se deprecian en línea recta de acuerdo a la Ley de Régimen Tributano 
Interno, y estos son valizados en la operación de la Compañía. 

4. Préstamos accionistas 4 largo plazo 

Los préstamos consistían de lo siguiente 
31 de Diciembre. 

2001 2012 
(US Dalares) 

Garantizados al costo amorizado" 
Préstamos Accionista 

  

El préstamo accionista, comesponde a la obligación que la compañía realizo con el 
acciomsta, con la finalidad de adquinr el terreno y edificio 

5. Impuestos 

Impuesto a la Renta 
La provisión para el impuesto a la renta comente está constituda a la tasa del 23% (249 en 
el 2011).En caso de que la Compañía remvierta sus unidades en el país, la tasa de 
impuesto a la renta sería del 13% (14% en el 2011) del valor de las unlidades reinvertdas 
siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre 
del siguiente año, y el saldo 23% (24% en el 2011) del resto de las utilidades sobre la base 
imponible De acuerdo con las Reformas Tributaras incluidas en el Código de la 
Producción, la tana de impuesto a Ja renta, en el año 2013 en adelante se reduce al 22%. 

    

19
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5. Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (continuación) 
La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de 
impuesto a la renta del período corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del 
siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0.2% del 
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los 
ingresos tributables. 
Si el impuesto causado en el período comente es inferior al valor del anticipo declarado en. 
el período antenor, dicho valor del anticipo se convierte an el causado que deberá ser 
cancelado, 
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 

previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exya 
determinación por el sujeto pasivo; (ii) en se1s años a partr de la fecha en que vence el 
plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en part, y 
(a) en un año cuando se trate de venificar un acto de determinación practicado por el sujeto 
pasivo 0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 
Reformas Tributarias 

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expadió la 
Ley de Fomento Ambiental y Optmización de los Ingresos del Estado, mediante la cual se 
reformó la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatori 
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguentes 

+ Cálculo del Impuesto a la Renta 
Para cl cálculo del impuesto a la renta se limita la deducción de los gastos relacionados 
Son la adquisición, uso propiedad de vehículos, hast por un monto de 35,000, no ser 
deducible el gasto sobre el exceso.
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5. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

- Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Estarán gravados con tarifa 0% la adquisición de vehículos hibridos o eléctricos cuya 
base imponible sea de hasta 35,000 

+ Impuestos Ambientales 

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminación Vehículos ([ACV), que grava el uso 
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepción de aquellos vehiculos 
destinados al transporte público y los dhrectamente relacionados con la actividad 0 
comercial 

+ Impuestos a la Salida de Divisas (1SD) 

Se incrementa cl Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece 
presunción de pago y generación de este impuesto en lo siguiente: 

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 
financieros del extenor de personas naturales, sociedades o terceros. 

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por 
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador 

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido 

De acuerdo a la circular No.NAC-DGECCG12-00009 del Servicios de Rentas Internas 
publicada en el Registro Oficial No 718 de Junio del 2012 establece que los gastos que 
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la 
declaración de impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrán ser 
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia 
o está prevista cn la normativa tributaria vigente La Compañía al 31 de Diciembre del 
2012, reversó este impuesto por no ser deducible en el futuro, 

a
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Tasa Efectiva 

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto fueron: 

   E 
(US Dólares) 

Perdida del ejercicio (151293) (193721) 

Durante el año 2012 y 2011, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue 
2012 
(US Dúlares) 

Tasa impositiva legal 24.00% 23.00% 

  

En este caso se paga el anticipo del impuesto a la renta, ya que la compañía genero una. 
pérdida en el periodo 

6. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos niesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de posibles riesgos que enfrenta la Compañía. 
una carscterización y cuantificación de éstos y una descnpción de las medidas de 
mutigación actualmente en uso por parte de la Compañía. 

Riesgo en las Tasas de Interés 

La Compañía mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja 
operáticos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 
de interés del mercado, por lo cual, en opmon de la gerencia, la Compañía no tiene una 
exposición importante a los miesgos de tasas de mterés 

2
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6. Instrumentos Finaneteros (continuación) 

Riesgo de Tipo de Cambio 

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en las tasas de 
cambio. La exposición de la Compañía al riesgo de tasas de cambio se relaciona 
principalmente con determinadas operaciones con proveedores del cxtenor, sin embargo 
las principales operaciones de la Compañía se realizan en dólares de Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, los efectos de variaciones de 

tipo de cambio en los estados financieros no son significativos. 

Riesgo de Crédito 

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una 
pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar). 

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos € 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que mcluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas La 
Compañia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas 
Pendientes de cobro sigmficativas con ninguna en particular. 

AL 31 de Diciembre de 2012 y 2011, la gerencia ha estimado que el monto máximo de 
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compañía representa el valor en libros de 
los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas) 

  

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un lujo de caja proyectado 
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos 

La Compañía momtorea y mantiene un cierto nivel de efecto, considerado adecuado por 
la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mtigar los efectos 
en el cambio de flujo de efectivo 

Riesgo de Capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubnr los riesgos 
inherentes en sus actividades, La adecuación del capital de la Compañia es monttorcada 
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia. 

3
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6. Instrumentos Financieros (continuación) 

Riesgo de Capital (continuación) 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capita, que es un concepto más amplio que 
el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son. 

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los acciomstas y beneficios a los otros participantes. y 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2612 y el 31 de Diciembre de 
2011, no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos 
relacionados con la gestión del capital 

7. Patrimonio 

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el capital pagado consiste de 800 participaciones con 
'un valor nominal unttario de US$1 00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un 
voto por participación y un derecho a los dividendos. 

Al 31 de Diciembre del 2011, se reconocieron ajustes en pérdidas acumuladas de US$ 
47.476,80, resultantes de la adopción por primera vez de las NIF
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8 Gastos de Administración 

Los gastos de administración consisten de lo siguente 

2011 2012 
(08 Dólares) 

Deprectación 1.083,47. 1.083,47 
Amortización (42427) 0.00 

659,20 TOBA 

9. Gastos financieros 

Los gastos financieros consisten de lo siguiente 

20m 2012 
108 Dolares) 

Intereses 8533 857 

  

8537385373
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10. Precios de Transferencias 

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No, 374, Suplemento del registro 
Oficial No. 209, del 8 de Junio del 2010, establece que los suietos pasivos del Impuesto a la 
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domicihadas en el exterior, de 
acuerdo con el artículo $4 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, en adición a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al 

Servicio de Rentas Intemas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia, 
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declaración. De otra parte el Servicio de 
Rentas Intemas, el 11 de abril del 2008 emutió la resolución No. 464 publicada en el 
registro Oficial No 324 del 25 de abml del 2008, en la cual se establece que los 
contnibuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domicil adas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por un monto 
acumulado superior 2 US$6,000,000 dólares, deberán pre entar el informe integral de 
precios de transferencia y los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domicsl:adas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por un monto 
acumulado comprendido entre US$1,000.000 a US$3,000,000 y cuya proporción del total 

de operaciones con partes relacionadas del extenor sobre el total de los mgresos según el 
formulano 101 del iupuesto a la renta, sea superior al 50%, deberán presentar el anexo de 
precios de transferencras, en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicación 
de la Ley de Régimen Tributano Íntemo, 

  

De acuerdo a la Resolución del Servicio de Rentas Intermas No.464 de fecha 24 de Enero 
del 2013, reformó el contenido del anexo y del informe de precsos de transferencias, como 
sigue. los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y domicihadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal 
en un monto acumulado supenor a US$3, 000,000 deberán nresentar al SRÍ el anexo de 
operaciones con partes relacionadas. 

Los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con parses relacionadas locales y del 
extenor, dentro del mismo período fiscal, en un monto acumulado superior a los US 
$6, 000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el informe integral de precios de 
transferencias 

La obligación de presentar cl anexo e informe según los requerimientos establecidos, en la 
Resolución No 464, no limita co forma alguna a que la Administración, en sus procesos de 
control, solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de 
transacción con partes relacionadas, st los precios pactados en dichas transacciones 
corresponden al principio de plena competencia
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10 Precios de Transferencias (continuación) 

La Compañía contrató los servicios para la elaboración de este estudio Sin embargo, la 
administración de la Compañía considera que los análisis prelimuares permiten concluir 
que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacion de 
dichas normas al 31 ce Diciembre del 2012 

19. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (8 de 
Marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinión de la Admmistración puedan 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuros 

    
  Sel Arturo Orranmia Santos (Eo Sebas 

Gerente General Contador G: 

 


