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ESTOLDER 8. A.

Estados de Resultado Integral
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ESTOLDER 8. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
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ESTOLDERS. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2012 2011
(LS Dalares)
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ESTOLDER 8. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2011 2012
(LS Dalares)
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ESTOLDER S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 v 2011

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia és la de cultivo de productos agricolas.

La Compafiia es una sociedad anonima, constituida el 28 de Marzo de 1995 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afos e mnserita en ¢l
Registro Mercantil del cantén Guavaquil el 18 de Abril de 1995

La estructura accionana de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2012, estuvo conformada
de la siguiente manera: por 3 accionistas con 20% para cads une de los Sefiores Arturo
José Orrantia Santos, Maria del Carmen Maldonado Espinosa, Martha Maria Orrantia
Maldonado, Ana Maria Omantia Maldonado v Tomas Carlos Orrantia Maldonado, todoz
de'nacipnalidad Ecuatoriana:

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Samborondén, Urbanizacién Parque del Rio, Solar 74-B, Km 1.5 Via Samboronddn.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compéafiia no tenia empleados, por lo gue su
actividad fue escasa.

La informacién contenidz en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania el 26 de Abril del 2013 y seran presentados a |a
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los sstados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia, opera en Ecuador. un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulacidn legal, con una economia que de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn
en los tres tltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflaciion Anual
2012 4.2%
2011 5,49
2010 3.3%



ESTOLDER S. A.

Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante TASB) y vigemtes al cierre del 2012
aplicadas de manéra uniforme a los periodo que 52 presentan en estos estadaos financieros,

Base de Medicidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en bese al costo historico. Excepto
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al métedo actuarial,

Moneda Funcional

Los cstados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica. moneda funcional de la Compaiifa v de curso legal en el Ecuador.

Insirumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de ln
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccidn, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emisién del instrumento financiero. exceplo en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormentz, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el méodo
del inierés efectivo, cuands los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada penodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activas
financieros se revisan para determinar si existe alguna eviden :ia objetiva de que no vayan u
ser recuperables. 5i es asl, se reconoce inmedistamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuertas comerciales por cobrar, ¢ incluso como s vende al contado no se
reduce a traves de una cuenta de provision



ESTOLDER 8. A.

Notas a los Estados Financieros
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacidn)
Activas Finamcteros continuactiorn)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero {inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiers de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los activos financieros de la Compafiia estan constituidos como sigug:

« Efectivo en caja ¥ bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos. el efectivo
en caja, y depdsitos a la vista en bancos.

« Depdores comerciales v olras cuentas por cobiar,. son activos financieros
representados por valores pendientes de pago.

. Oros activos financieros, incluyen depdsitos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos -operatives que seran devueltos en la fecha de finalizacion del
contray.

Pastvay Financieros

Los pasivos financieros se reconocen micialmente a su valor raronable el que se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gasios gue se haya incurrido en la fransaccion.
Posteriormente, se¢ miden a su cosio amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos v el valor def reembolso, se reconoce en €l estade de resultados durante la vida
del pasive de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los férminos
incluyen intereses; o cuande los ¥rmines no incluven intereses pero si plazos superiores a
los considerados comercialmente normales.

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo st, expiran, se cancela o
ta Compafiia cumple con sus obligaciones.

La Compailia tiene implementadas politicas de manejo de néspo financiero para asepurar
que todas las cugntas por pagar se paguen de conformidad con los 1érminos crediticios pre-
acordados.



ESTOLDER S. A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros (continuaciin)
FPasivas Financteras (continuacion)
Los pasivos financieros de [a Compafifa estin constituidos como sigue:
« Présiamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, ropresentados por facturas por
compra de bienes v prestacion de servicios gue no se otizan en un mercado activo.
con plazos considerados comercialmenie normales y sin imlerescs.

Los préstamos v acrecdores comerciales v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
cormientes, excepto los vencimientos superiores 4 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Fastrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contiato que evidencie un interes
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, v ¢ reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l que
resuite menor.  EstAn valuados en base al método PROMEDIO. El valor neto realizable
represanta ¢l precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion »
los gastos necesarios para la venta

La Compailia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo ls opormuns provision cuande los mismos s¢ encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamenle causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias economicas, se procede a revertir ¢l valor de [a
misma.



ESTOLDER §. A,

Motas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continracion)

Terrenos v Edificios

Los elementos de terrenos v edificios se valoran inicialmente por su costo de adguisicitn o
construccion ¥ se ajustan de acuerdo al pago de los predios Municipates,

Mobiliarios v Equipos

Los elementos de mobiliarios v equipes se valoran inicialmente por su costo de adquisicion
0 construccion.

El costo comprende su precio de adguisicién méds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del acuvo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiim
lo previsto por la gerencia.  Adicionalmente, se considerard los costos por préstamos de la
financiacion directaments awribuibles a la adquisicion o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

l.os costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumento de la productividad.
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida dul de los activos, se capitalizan como
mavor valor de los musmos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
JUE $¢ INCUITen.

Postenormente del reconocimiento inicial, muebles y enseres, equipos de computacion ¥
comunicacion, y vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacion acumulada
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor resideal, Ia vida Gtil estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Las ganancias o perdidas por la venia o el retro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baia
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o 2l retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza ¢! valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que diches activos
hubieran suiride una pérdida por deterioro.  En caso de que cxista alpin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 51 se trama de activos identificable:
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

n



ESTOLDER §. A.

Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Deterioro de Activoes (continnacion)

Determinar =i los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El cdleulo del valor en uso requiere gue ia Compailia
determine los flujos de efectivo futuros gue deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision per peérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por déterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
crando se produce un cambio en las esimaciones sebre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con €l limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto @ la Renta Corriente v Diferido

El pasto por impuesio & la renta estd constituido por impuesto cormienic © ImMpuesio
diterida.

{mpuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se-espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida impenible del periodo corriente. usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 21% para el
afio 2012 y de un 24% para el afio 2011, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con anos antenores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocide por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios

l.os pasivos por impuoesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

L.os activos por impuesto a Ia renfa diferidos se reconocen para todas las dilerencias
temperarias que se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futura, v cualguier
perdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
Importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.



ESTOLDER S. A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacitn)

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido (continuacion)

Impuesio Diferida (continuacicn)

Los activos y pasivos por impuesios diferidos se miden o las 1asas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
de conformidad con las disposiciones legales vigenes,

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se 2justa para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal — Beneficios Post Empieo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas. presten
sus servicios continuados o imerrumpidos a la Compadia, tendrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores (bencficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién gque les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor présente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥ los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el mérodo de |a
unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados ¢n la férmula del plan. de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando
el use de hipdtesis actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipatesis reflejan el valor de dinero & wavés del tiempo, el incremento salanial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjsn de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supucstos actuariales se cargan o sbonan en Jos resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio = Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia pagard & los

trabajadores el 25% de ln Gltima remuneracién mensual por enda uno de los aflos de
servicio.



ESTOLDER §. A.

Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacitn)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continnacion)
Bonificacion por Desalucio — Beneficios por Terminacidn {continuacion)

El valor presente de las oblipacioneés por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de 1a
unidad de crédito provectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resuita-os del periodo.

Beneficios a Empleacos a Corio Plazo

[.os beneficios & empleados a corto plazo tales como décime tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemmnizacion por Despido fntempestive / Otros Beneficios por Terminacion

son los beneficios por pagar 4 los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro
Estos beneficios por términacidn no proporcionan beneficios economicos futuro, se
recenocerdn én resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafias establece una apropiacidn obligatoria por lo menos el 5% de la
uilidad anual pams reserva legal, hasia que alcance por lo menos el 20% del capital social.
Esta rezerva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socios.
Utilidades Reienidas

Afustes por Adopeidn por Primera Vez de las NIIF

El saldo devdor proveniente de los ajustes por adopeion por primera vez de las NIF. sols
podri ser absorbido por fos resultados acumulados v los del dltimo ejercicio econdmico
include. si los hubiere,



ESTOLDER 5. A.

Notas a Jos Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gque los beneficios econdmicos asociados a la
transaccitn fluyvan a la Compafila v el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de |a contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de papo definidas contractualmente, sin inchuir

IMpuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocicos como ingresos netos de
~deveoluciones v descuentos, cuando los riesgos significativors v las ventajas inherentes a la
propiedad s havan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo peneral,
al momento de la entrega de los bienes;

Los ingresos provenientes de servicios son repistrados en ¢l momento de prestar los
SErVICios.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independieptemente del momento en
que se pagan, v sé regisiran en los perlodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aquelles casos en que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de ha
trangaceidn,

Las ingresos o gasios con Origen en transaccionés que, contractuaimente o por una normao
legal. contemplan la posibilidad de compensacion v la Compadfiia tiepe la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢! activo y proceder &l pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

14



ESTOLDER S. A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evemto pasado. cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiia. u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Comsecuentemente, los pasivos confingentes no som registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Lina provisién es reconocida cuando la Compadia tiene uns obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y s probable jue se requieran recursos par
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del impone de Ia
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera v sc
ajustan para refiejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, fas provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impugsto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
abligacion,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
S€ reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contanles

La preparacion de los cstados financieros de acuendo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezcn algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de |n Compafiia, con ¢l propbsite de determinar la valuacién v
presentacitn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cusles podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)
Provision para Cuentas Dudosas

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por ¢l 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o méds debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a més de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180
dias se recomocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irecuperables determinados por experiencias de incumplindento de la contraparte y un
andlisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

Provision para Obsolescencio de Inveniarios

La provisidn para obsolescencia de inventarios v de lento movimiento es determinada por
la perencia de la Compafiia, en base a una evaluacion por fiems de equipos, repuestos v
materiales para el sector industrial. Se requiere una provisidn del 100% para aquellos

inventarios dafiados u obsoletos. La provisibn para inventarios obsoletos y de lento
movimiento se carga a los resultados mtegrales del afio.

Fida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida (til estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

Las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacidn son como sigue:

Adtos de vido atil estimada

Minima Maxim
Edificies 20 2
Moehles v enssres 1] [[1]
Equipos de computacion ¥ comunicacifes 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de ias obligaciones y gastos por impuestos requiere de mterpretaciones a
la legislacidn tributaria aplicable La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionzies en materia tributaria. Aun cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en maieria tnbutaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Intermas), en
la mterpretacién de normas, gue pudieran requerir de ajusies por impuestos en ¢l futuro,
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacidn — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patrenal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican wvaras suposiciones (ue podran diferir de los

aconiecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diclembre

0z 2011
b ¥

Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperada del incremenio saiarial 2.00 3.00
Taza de incremento de pentiones 250 250
Tasi de rotacion (promeco) B.o0 8.50
Yida laboral promedio remanente (2012 v 200 1: 6.8 v 8.7 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2012 v 201 1: TM [ESS 2002)
Antigiiedsd para jubilacion 23 afos 25 anios

Dehido a la complepdad de la valuacidn, las supasiciones subyacentes v su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
de! periodo sobre el cue se informa.

Provisiones

Debide a la incertidumbre inhérente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pucden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las esiimaciones rzalizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada =n la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesano pagar por la correspondients obligacion, tomando ¢n
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del perdodo, mcluyendo la opinion
de expertos independientes fales como asesores legales y consuliores.
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1. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo &l
superivil por revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la
situacién financiera de In Compafiia a [a fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Emitidas pero adn no estin en Vigencia
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité¢ (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero aln no estdn en vigencia:

NUF Titulo Frechn e \ igencia
NIIF 9 {enmendada e e 2010 Lisramerios finencicros, clascacidn ¥ mediciin | ide Enerodef 2073
NIUIF 10 (eomendads e =l 3011)  Enadob fimencieros cossolidsdos I de Eneroded 2003
MTIF 1] (enmendads sn et 2011 Acusndin oiirjunios I e Enernded 2013
NIIF 12 {ommemdads sn ol 2004 ) Informacidin 1 revelar sobes particspacionss on otres =idades I de Eneero del 2013
MIIF 13 (enmendsde = =} 2001} Mediscida del valor rozmabs | e Enero def 2083
NIC 1% (enmendado ened 2000)  Benelicios n empleades. carnbios en la madicién y reconocimiento
de gasos de beneticios defmitiend ¥ benefickos por rmimasidn | ol Exvero del 2013

La Compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones v
estima que la adopeitn de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en i periodo en que s¢ apliquen por primera vez



ESTOLDER §S. A.

Notas a los Estados Financieros

3. Propiedad Plants y Equipos

Terrenos y Edificio consistian de lo siguiente:

30 de DMelembre
i L)
LN Dilares]
Terreno 118.742.40 118.742.40
EdilicioCostio o waluacidn 2166949 21.66%.49
Deprectacitn doumilade v deterioro de BEdificio 111:918,22) (13000691
T1R493,67 127 410,20

Estos ‘actives se deprecian en linea recta de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno, y estos son wilizados en la operacidn de la Compaiiia.

4. Préstamos accionistas a largo plazo

Los préstamos consistian de lo sigmente:

31 de Diciembre
2011 4012
(US Dilares)

Garantizados - al costo amortizade:
Préstamos Accionista 173.145,30  173.999.04

173.14530 173.999,04

El préstamo accionista, corresponde a la obligacion gue la compafiia realizo con el
accionista, con la finalidad de adquirir el terreno v edificio.

5. lmpuestos

Impuesto a la Renta

La provision para el impueste a la renta comente esta constituida a la tasa del 23% (24% en
el 2011).En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las utilidades reinvertidas
stempre vy cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio; v €l saldo 23% (24% en el 2011) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerde con las Reformas Tributarias incluidas en el Codige de la
Froduccidn, iz tarifa de impussto a-la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

19



ESTOLDER §. A,
MNotas a los Estados Financieros

S. Impuestos (continusciin)

Impuoesto a la Renta (continuacion)

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en ¢l formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemética de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l (.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el (14% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periode anterior, dicho valor del anticipo se conviente :n el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédiga Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiers pronunciamiento
previo caduca (i) en wes afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l
plazo para presentar ia declamcidn cuando no se hubieren declarado en todo o en parie; »
(iii) en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasive o en forma mixta, contado cdesde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 201 1, se expidid la
Ley de Fomenlo Ambienta! y Optimizacion de los Ingresos del Estado, medianie la cual se
reformé la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Céleulo del Impuesto a la Remta
Para ¢l cdlculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados

con la adquisicidn, uso o iedad d= vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no seri
deducible el gasto sobre el exceso.
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5. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias (continuacion)

. lmpuesto al Valor Agregado (IVA)

Estarén gravados con tarifa 0% la edquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000

. Impuestos Ambiemales

Se crea ¢l Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, @ excepcion de aguellos vehiculos
destinados al transporte piblico y los directamente relacionados con la actividad o

. Impuestos s la Sahida de Divisas (ISD)

Se increments el [mpuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% ¥ establece
presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

COITeS ientes a los pagos por concepto de dichas exportacionss no ingresen al
Ecuador.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

De acuerdo a la circular No. NAC-DGECCG12-00009 del Servicios de Rentas Internas
publicada en el Registro Oficial No.718 de Junio del 2012 establece que los gastos que
fueron considerados por los sujetos pasivos come no deducibles para efectos de la
declaracion de impuesto a la renta en un determinado cjercicio fiscal. no podrin ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia
no csth prevista en la normativa tributaria vigente. La Compaiiia al 31 de Diciembre del
2012, reversé este impuesto por no ser deducible en el futuro.

2]
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Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre cel 2012 v 2011, las tasas efectivas de impuesto fueron:

w2012
Dolares)
Perdida del ejercicio (1.512.93) (1.9372.21)
Durante el afo 2012 v 2011, ¢l cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigoe:
22 201
8
Tasa impositiva legal 24.00% 23.00%

En este caso se paga ¢l anticipo del impuesto a la renta, va que la compafiia genero una
pérdida en el periodo

6. Instrumentos Financieros
Giestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafia ¢std
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos ¥, en consecuencia, sus
resultados,

La Compafiia dispone de una organizaciém v de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de posibles riesgos que enfrenta la Compaflia.
una caracterizacion y cuantificacion de &stos v una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parie de ia Compafiia

Riesgo en lay Tasas de Interés

La Compafiin mantiene flinanciamiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operiticos de la Comnafiia son sustanciailmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cusl, en opinidn de la gerencia, la Compafiia no tiene una
eXposicion importante a los nesgos de tasas de interés,
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6. Instrumentos Financieros (continuacion)
Riesgo de Tipo de Cambio

El fesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de
cambio. La exposicién de la Compafiia al riesgo de tasas de cambio se relaciona
principalmente con determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo
las principales operaciones de la Compafia se realizan en ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, los efectos de variaciones de
tipo de cambio en los estados financieros no son significativos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contrgparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacibn con un instrumento financiéro o contrato de venta, generando una
pérdida financiers. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmenie en cuentas por cobrar),

El riﬁgu de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asl como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pcndimtcs de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas v no mantiene cuentas

pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, la gerencis ha estimado que el monto miximo de
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compaflia representa el valor en libros de
los activos financieros (bancos, deudores comerciales v cuentas por cobrar relacionadas).

Riesgo de Liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaflin es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantieng un cierto nivel de efective, considerado adecuado por
la administracion pars financiar las operaciones de la Compafiia, v pata mitigar los efectos
en &l cambio de flujo de efectivo.

Riesgo de Capital
La Compaflia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos

inherentes en sus actividades, La adecuacidn del capital de la Compafila es monitoreadn
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
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6. Instrumentos Financieros (continuaciin)
Riesgo de Capital (continuacibn)

Los objetivos de la Compaftia cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que
¢l “Patrimonio neto™ que s muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continiie brindando retornos a los accionistas v beneficios a los otros participantes: v

(i) Mantener una fuere base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2012 y el 31 de Diciembre de
2011, no hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos
relacionados con la gestidn del capital.

7. Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, ¢l capital pagado consiste de 800 participaciones con
un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas v pagadas, las cuales otorgan un
volo por participacion v un derecho a los dividendos.

Al 31 de Diciembre del 2011, se reconocieron ajusies en pérdidas acumuladas de USS
47.476.80, resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF.
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R. Gastos de Administracion

Los gasios de administracién consisten de lo siguiente:

2011 2012
(US Dalarest
Depreciacion 1.083,47 1.083,47
Amortizacion (424.27) 0.00

659,20 1.083,47

9. Gastos financieros

Los gastos financieros consisten de 1o siguiente:

11 2012
(U8 Dodares)
Intereses 833,73 853,73
853,73 E§53.73

el
in
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10. Precios de Transferencias

El Goblerno ecuatonane mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro
Oficial No. 209, del 8 de Junio del 2010, establece que los suietos pasivos del Impuesto a la
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 84 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en adicidn a su declaracitn anual de Impuesto a la Renta, presentardn al
Servicio de Rentas Intemas ¢l anexo y ¢! informe integral de Precios de Transferencia.
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declamacion. De otra parte ¢l Servicio de
Rentas Internas, el 11 de abril del 2008 emitié la resolucién No. 464 publicada en el
registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, en la cual se establece que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domicil adas en el exterior. dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior & USS6,000,000 dolares, deberiin pre entar el informe integral de
precios de transferencia v los contribuyentas que hayan efecruado operaciones con partes
relacionadas domicil.adas en el exterior, dentro de un mismn periodo fiscal por un momo
acumulado comprendido entre USS1,000.000 a USS$3,000,000 v cuva proporcion del total
de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de Jos ingresos segin i
formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%, Jeberdn presentar el anexo de
precios de transferencias, en lo$ plazos determinados en ¢l Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributano Interno,

De acuerdo a la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No.464 de fecha 24 de Enero
del 2013, reformé el contenido del anexo v del informe de precios de ansferencias, como
sigue: los smjetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y domiciliadss en el extenor, deniro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior s USE3, 000,000 deberin oresentar al SRI el anexo de
operationes con partes relacionadas.

Los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas locales y del
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US
$6, 000,000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, el informe integral de precios de
transferencias.,

La obligacion de presentar el snexo ¢ informe segin los requerimientos establecidos, en la
Resolucion No.464, no limila en forma alguna a que la Administracién, en sus procesos de
control, sohicite & cualquier contribuyente por cualquier monto ¥ por cualquier tipo de
transaccién con partes relacionadas, si los precios pactados en dichas iransacciones
corresponden al principio de plena competencia.
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10. Precios de Transferencias (confinuaciin)

La Compafia contraté los servicios para la elaboracion de este estudio. Sin embargo, la
administracion de la Compafiia considera que los analisis preliminares permiten concluir
que no. se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacion de
dichas normas al 31 ce Diciembre del 2012,

19. Hechos Crcurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Emire el 31 de Diciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros (8 de

Marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan
tener un efecto imporiante sobre los estados financieros adjumios.

St Arturo Orrantia Sanios
Gerente General
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