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INFORME DEL COMISARIO

A los miembvos del Directorio y Acclonistas de
ESTOLDER S.A.

1. He examinado el Balance General de ESTOLDER S.A. cortado al 31 de Diciembre de 2.003 y los estados cenexo de
resnitados, inversiébn de los accionistas y camblos en Ia situacién financiera por los meses terminados en ess fecha. La

preparacién de estos estados son responsabilidad de Ia Gerencia de Ia Compafifa.. Ml responsabilidad es expresar una
opinién sobre los mencionados estades financieros, amparindome en lo dispuesto en ¢l Art. 321 de Ia Ley de Compafiia y el
Regiamento respectivo.

2. Ml examen se efectué de acuerdo a normas de intervencién de cuentas. Estas normas requieren de ia planeacién y ¢jecucion
de una revisién que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar sl los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La revisién Incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de revisién que respaldan las transacciones registradas y su revelacién en los Estados Financieros. La
revisién también incluyé Ia determinacién del uso de los prineipios de contabllidad generaimente aceptados en el Ecuador y
Ias estimaciones importantes realizadas por la Gerenela, asi como la evaluaeién del impacto de In preseatacién de los estados
financieros. Creo que Ia revisién efectuada establece bases razonables para mi opinién.,

3. Con base ea procedimientos adicionsles de interveatoria que he llevado a cabo pars cumplir con lo dispuesto en Ia Ley de
Compatiias, conceptiio que obtuve todss las informaciones necesarias para el cumplimiento de mis funcienes. La
contabilidad se lleva conforme a Ias normas legales, las operaciones en elias registradas, asi como los actos de los
administradores se ajustaron a los Estatutos, y disposiciones de Ia Junta General de Accionistas y del Directorio. El sistema
de control interno en general es adecuado, los libres de actas y registros, los comprobantes y Ia correspondencia se Hevan y
manticnen adecuadamente; de Ia misms maners Ia conservacién y enstodia de los bienes de la Compaiia son satisfacterias.

4. Los estados financieros mencionados fueron preparados de acuerdo cor principios de contabilidad generalmente aceptados
y inego fueron ajustados para que reflejen los cambios en ¢l poder adquisitive de Ia monada mediante el sistema de
Correcién Monetaris integral estipulado en disposiciones vigentes.

5. Adiclonaimente, mi examen se efectué de acuerdo s wormas de suditoria generalmente aceptadas, con & propésito de
formarme uns opinién sobre dichos estados financieros. Estas normas requieren que uns revisién sea diseiiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiclones errdneas de earicter sigaificstivo e
Incluye ¢l examen 2 base de praebas de Ias evidencias que soportan las clfiras y las revelaciones presentadas en los estados
financieros.

El cumplimieato de la Compaliia de sus obligaciones como agente de retencién y percepcién del impuesto s Ia renta asl
comeo Jos criterios de aplicacién de las normas tributarias son responsabilidad de sa administracién. Estos eriterios podrian
no ser compartidos por las autoridades competentes. Para obtener una certeza razonable de sl los estados financieros ne

contienen exposiciones errémeas de caricter signifieative, efectué pruebas del cumplimiento de las menclonadas
obligaciones.

6. En mi opinién, los estados financieros anteriormente referidos pregestm

azonablemente, en Indumupeehl

Importantes, 1a situacién financiera de ESTOLDER S.A. al 31 de diclembye de 2.003)\y los cambios en sus flujos de efective
per ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad genegalmente aceptados en ¢l Ecuador.
7. Asi mismo, el resultado de mi revisién no reveld situaciones ea las transacciones xam que en ml opinién constituyan

incumplimiento significativo de las obligaciones de ESTOLDER S.A. como agente de retencién y percepcién del impuesto a
Ia renta durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2.003.

Muy stentamente,
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ing.Com. Vi

Comisario
Guayaquil, Abril 22 del 12.004




