INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de

TEDESAL S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de TEDESAL S.A., al 31 de diciembre de 1997, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros
en base a mi auditoria.

2. Ejecuté la revisidbn de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por fa administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona
una base razonable para mi opinién.

3. Como se indica en la nota 1, la Compaiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiias de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
aquellos aspectos que no se oponen a, 0 no existen, disposiciones especificas en la legislacion
societaria y tributaria del Ecuador.

4. Los estados financieros adjuntos han sido convertidos a doélares de los Estados Unidos de
Norteamerica, a una tasa de cambio de S/ 25.000 por cada délar. No habiéndose cumplido con la
aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, establecidos para la
conversion de estados financieros a moneda extranjera.

S. No presencie la toma del inventario fisico al 31 de diciembre de 1997, ya que esa fecha fue
anterior a aquella en que inicialmente fui contratado por la Compainiia y no pude satisfacerme de
las cifras incluidas en los inventarios por medio de otros procedimientos de auditoria

6. En mi opinion, excepto por lo mencionado en los parrafos 4 y 5, el Balance General presenta
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de TEDESAL S.A., al
31 de diciembre de 1997, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y flujo de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, promulgadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Atentamente,

Econ. Washington Aguirre Garcia
SC-RNAE 128; CPA 20613
Guayaquil, febrero 04 del 2002

Padre Solano 816 y Pedro Moncayo Teléfonos: 2291197 — 2291198 — 2397480 E-mail: waguirre@interactive.net.ec. Casilla:09-01-10604 Guayaquii-Ecuador



TEDESAL S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo 2,899.90
Documentos y cuentas potr Cobrar (Nota 3) 194,781.46
Inventarios (Notad) = 78,121.17
Total activos corrientes 275,802.53
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota 5) 8,717.74
TOTAL DEL ACTIVO 284,520.27

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Documentos y cuentas por pagar (Nota 6) 150,944.37
Gastos acumulados por pagar (Nota 7) 3,381.70
Otros pasivos corrientes (Nota 8) 37,558.69
Total de pasivos corrientes 191,884.76
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 9) 63,331.94
TOTAL DEL PASIVO 255,216.70

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 12,000.00

Reexpresion monetaria (Nota 10) 17,981.70

Utilidad (Pérdida) del ejercicio ~___ -b18,13

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS _28,303.57 @
N

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 284,520.27




TEDESAL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS:

Ventas Netas 232,184 .40
CostodeVenta 5 212,225.75
UTILIDAD BRUTA 19,9568.65
GASTOS:

Gastos de Administracion 38,265.65

(Gastos de Ventas | 1,929.75
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 39,795.40
PERDIDA OPERACIONAL -19,836.75
OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETOS 19,158.62
PERDIDA DEL EJERCICIO -678.13 @

-




TEDESAL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADQO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reexpresion

Social Monetaria
Saldo al 1 de enero de 1997 12,000.00 10,102.80
Correccion Monetaria 17,981.70
Transferencias -10,102.80
Pérdida del Ejercicio
TOTAL 12,000.00 17,981.70

Resultados
Acumulados

3,177.92

-3,177.92
-678.13

-678.13

TOTAL

25,280.72
17,981.70
-13,280.72
-678.13

29,303.57




TEDESAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Pérdida Neta

Ajustes para conciliar el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:

Transferencias

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por Cobrar

Disminucion en inventarios

Disminucion en gastos acumulados por pagar
Aumento en otros pasivos corrientes

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Efectivo utilizado por actividades de inversion:
Aumento en propiedades plantas y equipos
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Aumento en documentos por pagar a corto plazo
Disminucion prestamos bancarios a largo plazo

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

-678.13

-13,280.72

-63,303.21
5,802.37
-3,960.93

37,558.69
-37,861.93

_ -815.67
815,67

64,712.95

 -24,531.64

40,181.31

1,503.71
1,396.19

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

. 2,899.90

y



b)

d)
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TEDESAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

OPERACIONES

La compania fue constituida el 13 de abril de 1995, en la ciudad de Guayaquil. Su
actividad principal es dedicarse a la importacion, compra, venta, distribucion y
comercializacion de vehiculos, botes, motos y todo tipo de motores, sus repuestos,
equipos y accesorios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros'

Son preparados de acuerdo con normas contables y disposiciones promulgadas o
permitidas por la Superintendencia de Companias y el Ministerio de Finanzas del
Ecuador.

Estas normas contemplan el uso de estimaciones y presunciones por parte de la
Administracion de la Compania en la preparacion de los estados financieros que
intervienen en la determinacion de los importes de ciertos activos, pasivos, costos y
gastos incluidos en dichos estados. Sin embargo, se debe considerar que l0s resultados
reales podrian diferir de estas estimaciones.

Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo # 2411 de diciembre de 1994, con el propdsito de
registrar los efecto de la inflacion, la compaiiia reexpreso las cuentas no monetarias del
balance al 31 de diciembre, en base a la variacion porcentual del indice de precios al
consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

Inventarios

Se presenta al costo de produccidon o compra y no exceden al valor del mercado.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicibn mas las revalorizaciones por la aplicacion de
los sistemas de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afos de vida util estimada, en
base a los siguientes porcentajes anuales:



TEDESAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(continuacion)

Muebles y equipos de oficina ‘ 10%
Equipos de Computacion 10%

3. CUENTAS POR COBRAR

US S
Documentos por cobrar:
Clientes 192,385.78
Empleados L 2,395.68
Total | 194,781.46

4. INVENTARIOS

USS
Vehiculos 60,139.48
Correccion Monetaria . .17,981.69
Total 78,121.17

. 5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

USS$
Terrenos 779.46
Muebles y enseres 1,702.26
Equipos de Oficina 2,543.18
Equipos de Computacion 1,311.00
Pinacoteca . 2,746.46
Subtotal 9,082.36
Menos Depreciaciéon acumulada -364.62

Total 8,717.74




TEDESAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(continuacion)

Movimientos de Activo Fijo:

Saldo inicial al 1 de enero de 1997
Adiciones
Correccion Monetaria

Saldo al 31 de diciembre de 1997

depreciacion por todo el afio 1997.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Vehipacifico:
PPl 9724184
PPl 9724182
PPl 9724184

Total Documentos por pagar
Proveedores

Total

7. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

. Impuestos VA vy retenciones/1996
Impuestos IVA y retenciones/1997

Total

8. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Intereses Bco Progreso
Intereses Vehipacifico
Intereses por mora Progreso
Intereses por mora Vehipacifico
Avlion

Total

US$
581147

815.67
2,090.59

8,717.73

La compatfiia no contabilizo la correccién monetaria en la cuenta de reexpresion y no realizo la

USS

41,200.00
33,840.00
28,547.18

103,587.18

| 47,357.19

150,944.37

US $
1,029.59

2,352.11
3,381.70

USS
16,595.70

13,081.71
2,159.95
4,425.63
1,295.70

37,558.69



TEDESAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(continuacion)

9. PASIVOS A LARGO PLAZO

US$
PPI 9713046 25,200.00
Saldo PPI 9714641 2,731.94
PPI 9719112 26,400.00
PPI 9717858 o 9,000.00
Total 63,331.94

Representan prestamos sobre firma. Estos prestamos tienen vencimientos corrientes, los
que se renovan permanentemente y estan garantizados por un accionista de la compaiiia.

10. REEXPRESION MONETARIA

Registra los efectos de aplicacidon del sistema de correccidn monetaria sobre las cuentas
de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de los accionistas. El saldo de esta
cuenta no esta sujeta a revaiorizacién. De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 el saldo
acreedor de la cuenta Reexpresion Monetaria puede ser total o parcialmente capitalizado
en la parte que exceda de las perdidas acumuladas incluyendo las del ejercicio. Esta
utilizacion del saldo acreedor no causara impuesto alguno, pero la compafia no podra
amortizar para efectos tributarios las perdidas asumidas. La compaiita no reexpreso las

cuentas patrimoniales en el afio 1997.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se revelen en los
MISMOS y que ameriten mayor exposicion.




