IXFORME DE COMISARIG

Ay los Sedores Aocionisias de la compafila Ciolacaso 5, A

En cumplimienio g |2 numinacion coma Coml=wla realizada por I Junt Senerel de Aaccionizles ¢ en base
o lay lispmicioes del Aricuks 274 de la Ley de Compaflias 3 la Resolusion Mo 82 1.4 LK de
sepilembre dg L2 emilida pew |3 Superdniendencia de Compafilas sofec sz obligaciones de Ins
COimisarios, presenld a usledes mi iefreme ¥ apinidn sobes la raconabilidad y sulicicoia de s infrmacion

presencAda & witedes pon [2 Adusinistracidn, en relacion cen la mprcha de e compsfia por ¢l afo que serm i
el 31 de diciembre de] 2010,

Ckprewe de la Admnlatracidn de  compadia ods | informaciin snoee |as operaciores, docuememacun ¢
registros que cansidest necesarios para smalizar ¥ revisar o esbadn de situpcidn inencicrs de ta compaia
Galafoss 5. Ao ol 31 de dicicmlbre del 2010 p ses commesgunediestes estndas s resullado iricgral, patrimonio
de los zeciomistng v {lujos de elfecting por o afo teerelnada en esa Fecho, sabre s ceales procedo o rendir
esle infurme;

L. La Adrimisiracion de o pompanla ha dods complooients a las normas lepales, estatutarias v
reglamentarias s rigen a la npemcicn de 2 cormpadike. asi couno de las esolocones de las Juntas
Lenerales de Accionizlas.

1 Revicd los lioeos de actes de las Juntas Crererdies de Accionlsias, el libeo de seciones v de accionistas,
Ices s (e cumplen cor |%s dissosiciones de los artlaulos 244, LH7 ¢ EEY de o Ley de §ompedias
vigente. Lok cxpedicnies e Tas Jundas Generales de Accionisias, se conservan e acoedo con la Ley,
REi oo s hista de asasientes.

3 Flsistemn e control infemm confa ¥y de la eompatio Golafosa 8. A, wkiade #n oonyanio fue soliciente
pearn cwrtiplle o 195 ehgesives &l misma gue son; proveer a la Gerenciz de umo segu=idad raeseossle
P e obsaluta, e oue los actives estan salvapuardades corira pérdidas por Slsposicioiies o usss no
aulari 2ados ¥ de que las opracionss se sjecujan de goeerdn son auiorizacicnes de ls Gerencia y s
regisubn concclomente, pea permilizc o preparegidn de estados linensieros de scuerdo o Wormos
Irteman icnples de Informasion Frarelera Para Pequefias y Medianas Bnidadés, BITF para las Prmes.

4. Las plilicas comzldes adepiodas por Yo compafia estan Sasadas en las Sormas Intemacionabes de
Irformagian Financiera Parg Pequedios v Modweay Ecisdes, MIF pora las Pymes, las ceales san
extazlecidas por &l (nternativnal Accoumting Stamdesds Board (ASEY Dichas splitice: regquisnen gue
se reanlipen cierts esimsivne: y supudstos inherentas a la operaclon de la Ooinpafia, som el objera de
determinar |1 valuacidn ¥ prégentncidn Je alzunes partidas que conforran los ostadaes financieros de
la compafila. Talzs inlrmaciores esinvizron basadys er la mejor infnrmaeian disponib's 4 1a fecha de
cierre. de Ios esadog Nanaciame,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

[hgelaracion e sumplimienie.= 1.5 viladis linznciesas Far sida preosamades de confonmidad con los
WO Ineracissales de lnlormacidn Financiera Para Pequedas v Medipnps Entidsdes, 8211 pare [ps

Myrne=s.

Bises: de prépardeidn. Lag estndoy lnanciercs e la compadio Galafasa 5. A han sido presaradas
anhee las bases del conie nasdric. F ame Lisdnee s asade gererlments en 2l vzlor razorable de
T contrpurti:2a dida en el inbergambio de los Rlivos,

El walor saspihle e ¢l preio que s recibina por scncer oF 40tivo & 2l valor pagado sara cranacers: un
FRsive Enlre pariipanios 4o v mercade en o feche dz valoracin, independicremente de 5 eso arecio
& dircclaments abservabile o calimale, utiliznd: nin Smdca de walnmeian, Al esiimar el walor razonahle
de.ym geqivo o posive (2 Cor paia e of cacita las carasterislicas del activo o pasivwe que ks paetlicpes
del mercade tararian en cuenis al ffar €1 peecie S daive o peaivo a le fechie de redicin.



A continuaciin s describen Tas principeles politicas comalies aduplades en lu preparseion de enos
eslacias Financierns, Tal como [0 reguiere 3 Sezocife 32 de Jas Mormas lelzrescionalas de |plomacidn
binancicrs ara Pequedas v Medianas Entidacdes. %10F para lpg Pymes, esias politkeas han sldo definigas
en fuscifm de las Moo Ieesmacionales de Informackin Finonciera Pora Pequedns v Medionos
Ertidades ™]IF pare Ins Pymes BINF wigentes al 31 46 diciemiee Jel HI1Y, aplicadas de mangra eniforme
w ok los peniodkas que 58 presenion:

feetiva ¢o cijn ¢ bancos. Incloye oquellos activoas Sraccierns liguidos (caja), que constiwgen
rleativn de uso inmed ats.

Waloacion de propisdodes. Temems al ewao e adqulslcwn.

womenin del recorscimienle.. Las pradides de propiedades @ mider
imicipl mente: par st oSk

Plealicidn poaderipr pl repopogoyientn, - Despuca del reconneimienta inicial. las pasfidas de

propiedades we regisire 4l omin reealupca,

geonptimiento de ot inpresos- Los ingeesos se caleulan al valor pssnable de la contragresuacin
pobrsda o for cobear, leciendn en e el impere califnade 4 cuilguier deseacnio,

Prestpejon e gappdclor.- Los mgresss par sereicing, nen de doscocows eomcedidng 5o
recarpzike en ¢l eatade de reselndo iowegral en =l pericde en que se peesta el seovicin, hi oozl
ez generalmenle al momento de lo emisior de 1o Gctor.

Ligatos.- Loa gashis se ocpstrun o st hisdrice Diches gasios s scoomocen a melidp e son
incurridas, independiensemente de la facha en gue s kava realizado gl prgo. ¥ ¢ registran on ol periods
Mk cancann &n &l que 56 eomeer,

Meterigrs del walor de los sctivps.. Al Pral del gerciclo fscal, 13 compfiia oeala sioeslsien
irdicadores gque un active pedria gstar deleriorgdo. 51 ales indlcadeees exisien, o ol delcrioro sz
iwhertficn  prosdurty dv las proebas anvales de deletioro de mense valor e cuentas par cohrar
comere ales § olmis 2penies por eobear. [ contpania reahes una estimecton del mose recuparable del
alivm

Crazndo &l valor en libros de wo wetive eseede 50 monio recapersbe, el acdvn es cons deradn deteriomdn
¥ ey disminuido & su monue secuperable. 1 importe recuperakde es £ valor rassnable 42 un activo menns
Ioe SOAD0E et (2 venta o ¢ valor 44 usa, ¢ que sca mayor.

Fatado de Mujos de electivg

El catwdr de fiujos de efectivo considera los mosimleeos def electiva, realizados en cada gjencicio
fsoul, deerninrady medinnie o mélodn direrte, pora |z cual se aplican Ins siguisnles srilerios.

Filgjo d¢ electivie de enirades v =alides,- El sieaive masmemido en gy ¢ Jesdsitos en cuenkas

coETidnss aol de gran Dguides v bao riesgo de alleraciongs en su valor.

Flujo d v idpfes de pperacion.- Canstituven la fuenls principal de ingresas ¢
dizernllsad e elnetiwn, relpoicnados con la esplatacadn de las sctividedes propass de’ gine def
nepeeit, &5 comno lambeén de otms opetivideses ro caifleadas carmd Qe nversion o de
HinArksiaze e,

Elwje dg ¢feetivn en Berividades de inversion - Consfiboyes adguiskensnes. crajenacisin o
disposiginn poe atres medios de actives ao curriealas ¥ aleas invessinres no ireluidas on 2l efieaiee
® S CUuivaEnbs.

nd



Flujo de efectivg g0 gein-ddades de flopneiambenta. Ralacionidas aon aquellas que praducen

cartbling en =l ternds » composicidn dal paiseenio pewe v g Jos pasivos de cackcter financiera.

Impuestra.- Fl pasio mor impuesto d |2 nmls copresenta la suma del impussto & L renta por pagsr
cocnente v el impueste diferids

Impgesio_goprhenig: B! Impuette por pogar somienty s basa on o wtilidad grasable {pérdida
tributarial regtsimada durame el 220, [a wilided gravable difiere de la wilidad (pérdida) conuds.
debich a las puriclns de ingresns ¢ pretos jmponi=les o deducibles ¥ partidas que pa serdn gravables
o feducibles. El pas:ive de la compah’s por conceplo del inpuesio curcicole se calouly ulificaniks
las baxas fiscales vipenses al Dral ie cada periodu,

lmipuealos corrienles v diferilys, - Los impucsles ciriences y diferldos se reoonneen coms: ingneso
o gaso, ¢ o oreludos e el resultaks, excephy en la medide en que havan zurgide de e
ranzaccidn o speeso que st reccaoce leeta del resallado, va se& 20 odrg resolado nlsezl o
directamenie en el paarimonio, er coys caso el impuesic banhidn s recorsse fuara del resuliads; o
caandn surgen del regisiee inicial de ung combinacdn de a2 gocipe.

Aot gy N OAQCIELDs - Toddoes Int aclivns [Sndnciera s recamsren y dan de haja p In Techa ce negoostaGn
tanclo e realiza uma gomprn o venta de wn Sl Drarecitre ¥ son medidos dnicialmente 2l valer
razanable, mas los costoe Jde 1o rasaccida, excepia poc aqusllos adivos Snamcieros clasticades al
valar tazonable con cambios en resulindos, fea cog'es 2o mleialrmeriz madidis al valar faponahle ¥
suyud coales de la rasgwecidn se reconocen on resulladss

Todos los activog Anancicros reconccidas sea poatcicemenie medidos en sy kealidad al coslo
arH LA 1 al valor raranahle con cambics enorese ados.

L.a compadlia ¢lesifies sua aclivos Teancioes en cuenles por obear comergiales ¢ ol ad cucntas o
cidrzr. Lo pdmini skracion dederming [a clasficacdn de sws ingirueter os lnencieres on @ momentn del
racnibelrier1g anicial.

Curnias porT eobrar CHHErCEales 3 tras cuentos por cobrar.- Las cugrias por eobrec comersiales §
ptras cuentas por cabrar som 2ctives lnancsrs oo desivados van pages Djos o delerminphles, que no
cofizan en wn mercadu aetive y, se Clasifean oo Aclivos cormenees,

Drpsnwds del reconcenmicaw imicial, s valor mronahle, =0 miden al eoslo amorizado unlizando ¢l
méfoc de la tasa 2o interts ol cotiva, meros cualquier deteriorn

las coenlas por cobrar comcreiales incluyen wia provisle paco redocit sa valar al sz probable
redhzacidr.

FPagivos financiecm

Low pasivig finarcisros s clasilicar como paslvoe cormene & mends que 2 compafin temga derscho
Incordicinpnl de dileric =l pagse de 1o obiigacidn por lo meres 12 meses cespuds de la techa del cstado
de situacadin financiera

Cuentss (o pagar seeerciales ¥ rtcas coentos por pager.- Las cuenlas por pagar comercides ¥
IR CLEnLEs P pugir Son pasives inancicros, no dervaens ool pagns s o delsrminnbles, gue nn
COldn ep ik meTikla meLjva,

Deszuts del rezonocimienie inicial, a valer raronahle, 52 midesn Al cosis amortizede ulilzands ¢
o de la tasa de interds efectivie T periode de erédin promedie pare 1o compra de cienos bieres
va chr 50 dias,

Baja de un pasivo finenciere.- 1o compaf o oz de baja an pasieo Gnanciero si ¥ solo sic expiran,
cancelan o cemplen [as ubligacinres d= 7o o padie.

Tas



Enmi egrinicin, basada =i mi esaneen, oy eskxlos Anengienss pnkes referidos, presentan nessnceemente
en Moo 38 aspscknd ibportanbes, [a muacide fnanciers e |3 compofila Galafaee 5, AL Al 31 22
diciembre del 200%, e reseladn de sus pperacianes ¥ ses Ao de alectivo por 2] ale 18rmirade en e
tacka, de povemds ann Marmas Imbernaeienales de Informacian Firanciera Poara I'-"n::r[.n:'ﬂn-: ¥ rledipnins
Enticlades, WILE para las Fames.
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