CIGONZ CONSTRUCTORA INTEGRAL GONZALEZ CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
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Entidad que reporta

Informacion general

Cigonz Cia. Ltda., fue constituida el 22 de marzo del afio 2.019, e inscrita en el
Registro Mercantil el 22 de marzo del afio 2.019. Se constituyé como compafiia
limitada e inici6 sus operaciones el 04 de abril del ano 2.019. El plazo para el cual
se forma la Compafiia es de 50 afios, y se encuentra domiciliada en la calle Velasco
Ibarra SN y Vicente Freire, Pedro Moncayo, Pichincha, Ecuador. La Compaiiia estd
sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros de la Reptblica del Ecuador.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador, el ejercicio econémico comienza el 1
de enero y termina el 31 de diciembre.

Actividad economica

Su actividad principal es la planificacion y edificacion de construcciones en general
tales como urbanizaciones, edificios, carreteras, acueductos, puentes y tdneles y
todo lo relacionado con la rama de la construccidon y obras civiles en general, y
todas las actividades mercantiles permitidas por la Ley.

Entorno economico

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional
que le ha servido para solucionar las necesidades de caja mds apremiantes, durante
el ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por primera vez
durante la etapa de dolarizacion una inflacién anual negativa. Eso ha determinado
que la tasa de empleo pleno, haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que el
desempleo total se ubique en 3.8% cifra también superior a la de diciembre de 2018.
Si bien el Gobierno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal, tanto
la decision de reducir o eliminar los subsidios a los combustibles o el incremento del
Impuesto al Valor Agregado no han contado con el apoyo de la Asamblea y de los
grupos sociales y politicos, quienes a través de violentas protestas en octubre de
2019 lograron vetar los intentos de reforma econdmica profunda. Tal es asi que al
final del ejercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene en un monto cercano al
4% del PIB.

La economia del Ecuador en 2020 seguird siendo complicada pues las estimaciones
proyectan un crecimiento cercano a cero. Ecuador sigue siendo vulnerable a
variaciones en el precio del petrdleo, si bien con las reformas aprobadas por la
Asamblea Nacional el pasado diciembre se provee una recaudacion adicional, la
dificultad para disminuir el gasto corriente o la obtencién de nuevos ingresos hardn
dificil la reduccién significativa del déficit fiscal. Las fuentes externas de
financiamiento que financien el déficit seguirdn siendo escasas y costosas
considerando el perfil de riesgo del Pais.

Autorizacion del reporte de estados financieros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.019 y 2.018 (Expresado en USD)

1.5

1.6

2.1.

2.2.

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.019.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.019, fueron
aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 18 de
marzo de 2.019, y serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de
Socios.

En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificacion.

Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar al
giro del negocio.

Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2.019, la Compaiiia tiene 1 local abierto, segin la siguiente
distribucion geogréfica:

Establecimi Di .. Inicio
stablecimiento ireccion Actividades
001 Velasco Ibarra S/N y Vicente Estrella 04/04/2019

Bases de presentacion de los estados financieros

Declaracion de camplimiento con NIIF

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF Pymes), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre del 2.019.

A continuacién se describen las principales bases contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros PYMES.

Bases de medicion
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2.3.

24.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién financiera para pequefias y medianas empresas
(NIFF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compaiias. Los
Estados Financieros se han elaborado en base al costo histdrico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme las NIFF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en la
Junta General.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
de valoracién de los activos de aplicacién obligatoria.

e En la Nota 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se
resumen principios contables y criterios de valoracién de los activos mas
significativos aplicados en la preparaciéon de los Estados Financieros del
ejercicio 2019.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y la situacién financiera
al 31 de diciembre del 2.019 y de los resultados de sus operaciones de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han
producido en la empresa en el ejercicio terminado en esa fecha.

Los Estados Financieros de la compaiiia, correspondientes al ejercicio 2019
fueron aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 20 de marzo de
2020. Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internaciones de Informacion Financiera NIFF para PYMES.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas de los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Informacion

La informaciéon contenida es estos estados financieros es responsabilidad del
Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

La preparacién de los estados financieros requieren que la Administracién de la
Compaiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
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correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. La preparacion de los
estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requiere que la Administracion de la Compafia efectie
ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

. Propiedad, planta y equipo

. Beneficios a empleados
. Impuesto a la renta

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren la
medicién de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaifiia, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafiia serd capaz
de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administraciéon considera la posicion financiera de la Compafiia, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y
analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econdémicas y
politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la Compaiiia.
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4.1.

La Compaiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar
adoptando la base de empresa en marcha, al preparar sus estados financieros.

Nuevos estandares emitidos e interpretaciones

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera
y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico y que
comienza el 01 de enero de 2.019. En este sentido, la Compatiia tiene la intencion de
adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir
de:

NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos

financieros clasificados como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se
. i . 1 de enero 2019
reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaron utilidades

distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del

. . 1 de enero 2019
plan de beneficios definidos

NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el
activo calificado correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se

. . . 1 de enero 2019
convierte en parte de los préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-

2017)

NIC 28 Aclaracion s?bre ?1 registro a‘ largo plazo de una inversién que no esta aplicando 1 de enero 2019
el valor patrimonial proporcional

NIIF 3 Acla.ra. (?L’le obtener control.de una empreia que es una operacién conjunta es una 1 de enero 2019
adquisicién por etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las

. . . .. 1 de enero 2019
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados

NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que
constituye una operacidon conjunta no debe volver a medir su participacion
previamente mantenida en la operacion conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-
2017)

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17.

1 de enero 2019

Bajo la NIIF 16 practicamente en todos los contratos de arrendamientos
. " " . 1 de enero 2019
deberan reconocer un "activo por derecho de uso" y un pasivo por
arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la 1 de enero 2019
NIC 37 para la contablizacién de éstos

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras

e 1 de enero 2020
modificaciones

NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

Resumen politicas contables significativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros, que
han sido elaboradas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
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4.2.

4.3.

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcién
de su vencimiento; es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiia; y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalente al efectivo, comprende el valor disponible a corto plazo.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos
financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene una obligacion
contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos v pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaifiia se miden originalmente al valor
razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros

Para el propdsito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la
Compaiia son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento
inicial.

Disponibles para la venta

A valor razonable con cambios en resultados
Mantenidos hasta el vencimiento

Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos vy cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion.
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44.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisiéon son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Pasivos financieros con socios y relacionadas

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.
Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de caja por el
activo financiero;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligaciéon de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo y la Compaiia tiene la intencion de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar v baja de otras cuentas por
cobrar

Se registra una estimacion por deterioro, para cubrir futuros riesgos de pérdida que
pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a clientes,
exclusivamente.
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Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Administracién de la Compaiiia efectud
una revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a las
partidas no tuvieron movimientos significativos durante el afo.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso
integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables de la Compafiia y se carga a los resultados del
afio en que se devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se
trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al
patrimonio de los socios.

Segin Ley Orgénica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia), registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017:

La tarifa de impuesto a la renta subié del 22% al 25%. Si la sociedad tiene
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa sube del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Concepto Porcentajes
2.019
No tiene acciones en paraiso fiscal 25% Impuesto a la renta
50% o mds acciones en paraiso fiscal 28% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estan en 25% no paraiso fiscal
paraiso fiscal 28% paraiso fiscal
Reinversion de utilidades (-) 10 puntos porcentuales

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28%, a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicién de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

Se produjeron cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del impuesto a
la renta por reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la
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renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i)
sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la producciéon de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; ii1) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Rebaja de 3% de la tarifa de impuesto a la renta, para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplica siempre

que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variaciéon en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de
impuesto aplicables en afios futuros, sobre las diferencias entre los montos segun los
estados de situacidn financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados sin descontar a las tasas que
se esperan, estardn vigentes en el periodo de realizacién. Los pasivos tributarios
diferidos, se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos, se
reconocen solo en tanto y en cuanto sean probable utilizados, para descontarse de un
resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana, permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio
con utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos
tributarios diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que
se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiiia no dispone de pérdidas
por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan, solo si la Compafiia tiene
el derecho y la intencién de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso), por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga
de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no
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4.7.

reconocidos y se reconocen en la medida que se convierta en probable, que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir el activo por impuesto diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al
valor recuperable, y constituye la tunica partida agrupada como activos por
impuestos corrientes en el estado de posicion financiera.

Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacién de las politicas contables es el referido a los
activos y pasivos tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser
usados, es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos
exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier
pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable
usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento
individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro.
Los resultantes estimados contables, tenderdn por definiciéon a ser iguales a los
actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo
de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el
préximo ejercicio se describen abajo:

Provisiones vy contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacién Financiera cuando existe una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligaciéon y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros
los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.
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4.10.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios provenientes de las obras de construccién y la venta de
material pétreo, al valor razonable de las contraprestaciones recibidas por la venta
de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de
impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdin a CIGONZ CIA. LTDA. y puedan ser confiablemente
medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Estado de flujo de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo estd presentado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
aflo, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Juicios vy estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones Yy establezca algunos
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supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacion de los estados financieros, se resumen en la
Nota 2.4.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar con
compafifas relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compania. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Como parte del giro normal del negocio, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacién financiera de la Compafia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas
como se explica a continuacion:

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja de la
Compaiiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos
por la Gerencia de la Compafifa. Asimismo, gestiona la obtencién de lineas de
crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las
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5.1.

5.2

exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y
riesgos de crédito.

La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de capital

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en
una pérdida financiera para la Compaiia.

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante. El mayor expuesto al que se somete la Compania y en la que pudiera
existir concentraciones de riesgo de crédito estd principalmente representado por las
cuentas por cobrar a los clientes.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos
y al publico en general. La mayor parte de las ventas al publico se realizan
principalmente a crédito, en plazos que fluctian entre 45 y 60 dias.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales del 2.019 y 2.018, a
la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Entre 31 y 180 dias 2,724.06

Entre 181 y 360 dias 2,712.58

Mas de 360 dias -
Total: 5,436.64

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.
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5.3.

54.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compaiiia, de manera que la Administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiia evalia periédicamente su posicion de efectivo y observa que sus
flujos de efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad
de sus necesidades. La Compaiifa gestiona estas necesidades de liquidez mediante el
control programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las
entradas de caja.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital, para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Categoria de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, se conforman de
la siguiente manera:

Efectivo 2,743.17
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 2,724.06
Cuentas por cobrar clientes relacionados 2,712.58
Otras cuentas por cobrar 0.00

Total activos financieros 8,179.81

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Acreedores comerciales 7,347.87
Obligaciones con instituciones financieras 0.00
Socios por pagar 0.00

Total pasivos financieros 7,347.87
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) ryelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, este mforme incluye todas revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o maplicables parn su revelacion v lectura
de terceros,

Eventos subsecuentes

Entre ¢! 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de aprobacion de los estados
finencieros, no se produjeron eventos que en ln opimion de la Administracion de la
Compadiia, pudicran tener un efecto significativo o requieran algin ajuste estados
financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.
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