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Infermacién general

La Compaiiia tiene come objeto social la tenencia de acciones o parficipaciones de otras compafiias o
sociedades, con la finalided de vincularlas v ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestién, administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi ur grupo
empresorial. :

En general pora lo realizacién de su obfeto social la Compafiia podré adquirir derechos recles o
personales, contraer todo tipe de obligaciones y suscribir tede tipo de contratag, ast como nvertiv v

desinvertir en el capital de otras Compafiias existentes o por constituirse.

La Compafila tendrd un plazo de duracion de 50 afios contado desde el 11 de morzo del 2019,

Sitvacién financiera en el pais

En &l afo 2019 lo economia del pals no tuve el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficii fiscal y el alte nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en ciertos
sectores de o economia, Adicionalmente, la econemia en forma generclizada se vio afectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octybre del 2019 y durante el afio 2020 la situacién fiscal se vie

‘agravade por los factores detallados en la nota 10,

A pesar de las medidas implementadas por el ‘gobierno, existe incerfidumbre respecto d las
circunsiancias para que a mediano plazo el pafs mejore su condicion.

Politicas coptables significativas
3.1 Bases de presentacidn y declaracién de t_:umpﬁmiéhio-

Los Estados Financieros de UP HOLDING UPHOLDING ClA, LTDA,, han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF emitidas per el [nternacional
Accounting Standards Board (IASB], vigentes. ol 31 de diciembre del 2019, y segin los
requerimientos y opciones infarmadas por-la Superiniendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros
detl Ecuador. Lo Administracion declera que las NIIF han sido aplicadas infegralmente y sin reservas
en o preporacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluldes en estos estados financleres y en sus notas se voloran utilizando fa moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiia opera. Lo menedo funcional y de presentacion de
UP HOLDING UPHOLDING CIA, LTDA,, es el Délar de los Estados Unidos de América.

ka preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Infermacién Fingnclera ~ NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
« algunos supuestos inherentes a lo actividad econdmica de o entidad, con el propésite de determinor o
valuacidén y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieres. En opinion de
la Administracién, tales estimaciones y supuestes estuvieron basados en o mejor utilizacién de la
infermacién disponible ¢l momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptodas en lo preparacion de
estos estados finanderes. Estas polificas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera ~ NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manerc
uniforme ¢ todos los periodes que se presentan.™ ;. - - .

3.2 Estados financieros separados
De acuerdo con las Normas Internacionales 'de Informacién Financiera NI, los estados financieros de una
enfidad gue posee subsidiarias (enfidades controladas.por la Compafiia) se preparan sobre una base

conselidada. Sin embargo, es requerido por ia-legislacién del pafs que se preparen estados financieros
individuales de la empresa controlonte, denominados-estados financieros separades.

3.3 Activos financieros

Recghocimiento,; medicién inlcial ¥ clasificaclén
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El reconocimiento inicial de los actives findncieros es a su valor razonable, en el caso de un activa
financiere que no se lleve al valor razonable ¢on cambios en resulfados, se reconocerd los costos
de transoecidn que sean directamente atribuibles 4 lo' adguisicién del activo finandiero.

Los activos financieros se clasifican segin”se midan posteriormente, o costo omortizado, o valor
razonable con cambio en otro resultads integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los actives financieros son medidos al costo amortizade si el activo se montiens dentro de un modslc de
negocio cuyo objetive es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales,

Medicidn posterior de activos financieros

Bespués del reconocimiento Inicic, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando sy clasificacién.

Activos financieros o volor razonable con cambios en resultados

“ ' .
Los activos financieros a valor razonable con cambios. en resultados incluyen los actives financieros
o designados af memento de su clasificacién como a costo amertizado.

Algunes gctives financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incuye los instrumentos financieros derivados, que no se desighan como
instrumenfos de cobertura en relacnones de coberrura eficaces.

Los derivados, incluidos los derwudos tmphcﬁos sepcrc:d-'os, también se dosificon como mantenides
para negociar salvo que se designen:como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos
financieros o valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de
situacién financiera por su valor razonable y-los:cambios en dicho valor razenable son reconocidos
como ingresos o castos financieros én gl estado-de resultados integrales.

3.4 Inversiones

inversiones en asgciadas

La Compofiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas ol costo, excepto si la inversidn es
clasificada como mantenida para la venta, én cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Actives
No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas,

3.5 Pasivos financieres

Reconocimiento, medicidn inicial y clcsificcciéri-_‘ o

e Compafiia reconocerd un pcswo f:ncmc:ero por todos sus derechos Y obl:guc:ones contractuales
cuando y solo cuando se convierta en parte-de !qs clausulas contractuales.

Todos los pasivos ﬂnancier-os se' reconacen” inicidlmente por su valor razonable mds los costos de
fransaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas af
costo amortizado netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles.

Clasificacién RN ‘
Una entidad clasificard los pasivos. fmcnueros segun se mldom posfer:ormenfe sobre la base de los
fres siguientes: g .

—  Paosive financiero a costo amortizado
- Pasivo financiero a valor razonable
- Puasivo financiere a valor razonable con cambios en otros resultades integrales

Pasivos financieros a valor razonable con cambigs en resultados.- presentard una ganancia o
pérdida sobre un pasivo finandiere designade come valor razonable,

Medicién posterior de pasivos financieros.- después del reconocimiento inicial, los pasivos
finoncieros se miden al costo amortizado usando el método de la fasa de interés efectiva.
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Bajc de pasivos financieros.- ch Compdnla dct de baja un pasivo financiero cuando v solo cuando
se haya extinguide la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Capital social y distribucién de dividendos .
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimenio neto.
Los dividendos a pagor ¢ los socios de la Compafifa se reconocen como un pasive en los estados
financieros cuando se configura la obligaocién correspondiente en funcién de los disposiciones
legales vigentes o las politicas de distribucién establecidos por fa Junta.

Compensacién de fransacciones y saldos

Los actives y pasives presentados en los esfc:dos Fmancneros, no se compensan excepto en fos casos
permitidos por alguna normativa., :

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes .

En el estado de sltuacién Financiera, los-saldos.se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferfor a-doce meses, contados desde la fecha de cerre de los
estados financieros y come no corriente, los mayores a ese perfodo.

Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normaos aplicadas por la Compafia -

N se tuvo ningin efecto imporiante sobre los Estados Finandieros de UP HOLDING UPHOLDING CIA.
LTDA. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primero vez en el afio 2019,

Interpretaciopes, modificaciones y nuevas normas aplicables ¢ lg Compefilg que no enfran adn en
vigor . R

Titule ¥ nombre
normaiiva

Marce Conceptual

NiiF 3

MIC 1y NIC B
NHF 17

NIF 10 y NIC 28

Lompafija

El Mareo revisodo-es mds completo que sl anterior: su obietive es proporcionar el canjunto compieto

T e Fecha estimada
Modificaciones Co aplicacién en la

de herramientas para & esteblecimients de normas. Cobre todos los. aspectos det establedmiente de 1 de enero de 2020

normas, desde el objetive de la informaeidn financiera, hasta la presentacion y reveladiones.

El efecto de estes camblos &5 que la nuevdl definicidn de un negadio es mds estracha, Jo que podria
iy . : 1 de enero de 2020
dar comoe resultade que sé recenczean menos combinaciones de negocios,
Modificacionss para gdlarar ef concepto de materialidad 1 de enero del 2020
Reemplazard fa NIIF 4 Cortratos de Segures {1 de enero de 2021
Establece enmiendas para la venta o contribicidn de detivos entre un inversor ¥ su asociado negocio Mo definida

- conjunta, -
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La Compafiia ne ha concluido aln con-el andlisis de los principales impactos que se tendrd por la
aplicacion de tas nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente,

4,  Gestidn del riesgo finangiero

Las ad-mdcxdes de la Compahio la exponen o vor:os nesgos ?manc:eros. riesgo de crédito y riesgo de

liquidez.

PR

5, Cuentas por cobrar relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar relagionados ol 31 de diciembre del 2019 corresponden af aporte
iniclal de capital efectuade por los Socios, el _cuc:i'rosciende_a USD $400.

6. Inversiones en gsociados

El detalle de inversiones en asociodas al 31 de diciembre del 2019 se detalla a confinuacién:




Compafifa . 31 de Diclembre 2019

Participacion Valor
v DISTRIBUIDORA POSSO & CUEVA CIALLTDA. 99,25% 397
PECTRAMNS CIA, LTDA _ ‘ 99,25% 397
EMPRESA OPAUSTRO CJA. LTDA, o 90,00% 340
SOCIQIMPORT DEL ECUADCR S.A. 50,00% 2.500
Total L 3.654

Los vdlores presentados previgmente se encuentrart pendientes de cancelacién af 31 de diciembre del
2019, y se liquidaran en el transcurso del siguiente afio,

Impuesio a lo renig

De conformidad con Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de fa Dolarizacién y Modernizacién
de o Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de didembre de 2017, la tarifa
para el impueste a la renta o partir del affo 2018 se caleularé en un 25% {22% micro vy pequefias
empresas) sobre las utilidades sujetas o distribugion siempre y cuando fa participacién de los socios o
accionistas en el cien por ciento corresponda o personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuahdo fu Compafila tenga participacién accionaric de personas naturales o sociedades cuya residencia sea
en paraises fiscales se deberd considerar jo siguiente: :

Participacion menor al 50%: o % Participacién % In
Compaiila domiciliada en paraiso fiscal : : 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador -7 . 60% 25%

¢ _Participacién mayer al 50%: % Participacién % IR
Compofiia domidliada en poraise ﬂscc\"u— . . 35% - - 289,
Persona notural ¢ sociedad residente en Ecugdor 45%
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Cuando uno sociedad residente en el Ecuador. distribuya.o entregue utilidades, dividendos o beneficies,
a favor de personas naturales residentes en el Ecvador y. o sociedades y personas naturates residentes
en el exterior deberd efectuar une retencién éh o fuemre ‘de impuesto ¢ Ta renta de conformidad con lo
establecide en el Reglomente ¢ lo Ley de Reg:men_Tﬂbu’rario Interno.

b ) - T C3 = r
Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o heneficios anticipados; asi come
también, para los préstomos a dccionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn
raspectiva que constituye crédite 'mbu?ctrio pUl‘CI la soc:edc:d que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pdrrczfo anterior, cuando una sodedod distribuyo
dividendos v otros beneficios ¢on cargo a utilidades o favor de sus socies o accionistas, antes de o
terminacion del ejercicio ecendmico y, por tanto, anfes de. que se-conozcan los resultados de la actividad
de lo sodiedad, ésta deberd efectuar la-retencién del . 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
serd dedarada vy pagada al mes siguiente.de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédite tributarie pura la griprese en su decloracién de impuesto a 1o Renta.

La Compaiila no generd impuesto a la renta durante. el afio debido a que no generé ingresos ni gastos.

Reformasg lribuigrias

El 31 de diciembre del 2019, se pubhco lcx Le Or I
A continuacion, se resumen sus prmcnpales reformcs-'

. Creacién de Nuevos impues%os :

Contribucién Unica y Temporal -

Los sociedades que hayan generade ibgreses gravados-iguales o superiores a un millén de
dolares estardn obligodas ol pago de esta contribucién, Se pegard pera los efercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, hosta el 31 dé mdrzo de cada afio. Bl valor a pagar no serd superior al
25% del impuesto a la renta causado en el efercicio 2018,



Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravades desde Ingreses gravados hasta Tarifa

1.000.000,00 5.000.600,00 0,10%
v 5.000.000,01 “10:000.000,00 0,15%
10,000,000,01 . - - Enadelante 0,20%

Reformas al Cédigo Tributario
Se agrega un listado de los derechos que tienen {as personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: n'npcrc:ahdod no discriminacion, a ne propercionar documentos

ycx presentados, efc.

Se incluye una forma de determinacion diretta con bise o cotastros o registros, conformados por

. Informacién y documentacién que posea la Administracion Tributaria,

Reformas al pagoe de dividendos

Lo distribucién de dividendos serd exenta dnicamente a favor de sociedades ecuatorianas
{distribucién o sociedades y personas extranjeras ya ho estard exentay.

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personos naturales residentes en el Ecuador retendran hasta ef 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos o no residenfes en el Ecuador retendrén
aplicando la terifa general para secedades: St o sodedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicion societaria debem retener sobre los mismos o méximo torifo de
personas naturales. : :

ingreso de actividades agropecuarias
‘Los ingresos provenienies de ociividades ogropecuarias en lo etapa de produccén y/o

comercializacion local o que se exporfen podrun acogerse a un Impuesto o la Renta Gnico
conforme a diferentes rongos.. :

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depédsitos e inversiones a plazo fijo con ploze igual o mayor o 360 dias se mantiene
exencién, incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimienta,

Aquellos derivados de la efecucion de proyectos financiados con créditos ¢ fondos de cordacter no
reembolsoble de gobierno o gobierno percibidos por empresas extronieras de nacionalidad del
donante, '

Se regula l¢ exoneracién prevista para fus:ones entre instituciones del sistema financierc popular
y solidarie. : .

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio:

Constituyen ingreso gravado, las provisiones.efectuadas para atender el page de jubilaciones
patronales o deschucio que hayan sido utilizadas como gasto deducihle v que no se hayan
efectivamente pagado a fovoer de los beneficiarios de tal provisién.

Serén deducibles, las provisiones para dtender ef pogo de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especiclizadas o de profesionales en lo
materia, siempre gue, pora las segundas, se cumplan los sigulentes condicionas:

o

a. Se refieran al personal que hayo cumplido por fo menas 10 afies de trabajo en lo misma

empresa; ¥,
v

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones s_:t_acm administrados por empresas especializados
en administracién de fondos outorizadas por la Ley de Mercodo de Valores,

Limite para la deduccién de intereses generados en créditos externos .

#
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La deduccién de intereses generados é_n créditos externos contrafades por partes relacionados se
mantiene en el 300% (deudo relacionada / patrimonio) solo para bancos, compafiias de seguros
y entidades del sector financiere popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas
naturales los intereses pagados a partes reladionados o independientes serdn dedudbles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes tronsferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
- Flores, follajes y ramas '
= Tractores de hosto 300hp que se utilice para cualquier getividad egropecuaric.
= Glucdmetros, luncetas, tiras reactivas, para medir la glucesa, bandas de insulina.
—  Papel periddico,
=~ Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y matericles para e sector pesquero
artesanal.
= El suministro de dominlos de pdginas web, hosting, cloud computing.
~  Servicio de carga electrénica para la recarge de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes fransferencias como bienes gravados con tarifa 0%

-~ Servicios digitales cuande el consumo se redlice por un residente o un establecimiento
s permanente de un no residente.
= Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
Hevar contabilidad.

Régimen impositive para Microempresas

Comprende o los impuestos a la rente, al valor agregado y a los consumes especiales y es aplicable
para todas microempresas, salve agquellos que se encuentren baijo el RISE o los coniribuyentes cuyas
acfividades econdmicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, scupacidn liberal,
relacién de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicidn, sin que en
ningdn caso su permanencic ses mayor o 5 eyercxcxos fiscales y deberén Hevar contabilidad y
declarardn sus impuestos segin fo s:gulente-

= Impuesto a la Renta: Aplicarén la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respective
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicardn ta tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
emprescrial. No serén agentes de retencidén excepto pagos al exterior, distribucién de
dividendos o en pagos o empleados en relacion de dependencia.

- IVA: Declaracién semestral ¥ no serdn ageéntes de refencidn excepto en el caso de
importacion de servicios. : o

= ICE: Declaracién semestral.

impuesto o lo Salida De Divisas

Se disminuye o 180 digs calendario o més el minimo de plozo de créditos externos para aplicar
la exoneracién det ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversién en

- derechos representatives de capital.

Se elimina lo exclusién a fa exeneracién de 1SD de dividendos distribuidos @ sociedades o
personas ngturales domiciliadas en paraisos’ fiscales pero se aclara que no aplicaria fal
exoneracidn cuando los dividendos se distribuyan o favor de seciedades extranieras de las
cucles, a su vez, dentro de sy cadena de propledad, posean derechos representativos de capital,
las personas naturales o sociedades residentes o domicilindas en el Ecuador que seon accionistas
de la sociedad que distribuye los dividendos, -

Se elimina la condicién de permanencia en el pais de 360 dias calendorio de las inversiones nacicnales

provenientes del exterior, y en Inversiones efectyadas en el exterior por valores emitidos por
sociedades residentes, para que aplique la exoneracion de 15D en el page de los rendimientos
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11.

que generen las mismas y de su capital, y en el coso de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de lo exoneracidén de [SD en los pagos efectuados o partes relacionodas, por
srendimientos financieros, ganancios de capital, vy capital, de depésites a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiere nacional.

Reduccion del impuesto a lo renta pura zonas afectadas por la paralizacién nacienal de
octubre def 2019

Se establece una reduccidn del 10% del Impueste o ia Renta del elercicic 2019 o los contribuyenies
domiciliedos en las provincias de Caorchi, Imbaburag, Bolivar, Chimboraze, Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar,
Azuay ¥ Lola, cuva odividad sea agricola, ganadera, agroindustriat ¢ turistica

Capital socig|

El capital secial aytorizade de la Compafia asciende a USD $400 dividido en cuatrocientas acciones
nominativas y ordinarias de un détar {USD $1) cada uno.

Eventos subsecuentes

Debide o la dedaratoria por parte del Estade Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marze y
del estado de excepcion el 16 de marzo del 2020, originado por le propagacién o nivel mundial
COVID-19, asi como la disminucidn del precio del petréles, el dedive de los mercados finandieros, el
decremento en la bolsa de velores v la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé ung
importante afectacién en la economic nacional y mundial que sin duda influird en una reduccidn del
consumo de manera generalizade, afectando asi las operaciones de Ja Compaiio o de sus Subsidiarias,

Aprobacion de los estados financieres -

Los dstados financieros por el ofio terminado el 37 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiic y serdn preseniados o los Accionistas y ta Junta General para su aprobacidn
definitiva. En opinidn de la Gerencia de lo Compaofita, los estodos finandieros seran aprobados por la
Junta General sin modificaciones. o .

i “R

ﬁ%ﬁ % Fosso” /- Toukdes Méndez |
Jrepehiie General ~ . Contador General
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