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INVERSIONES ABSA INVERABSAHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

INFORMAGION GENERAL
Constitucian y operaciones

INVERSIONES ABSA INVERABSAHCLD S.A. {Jla “Compaiia” o la "Holding") fus constituida en el
Ecuador en el afic 2018, su principal actividad esta orientadas a adquirir para conservar o disponer de
inverslonas en acciones o inversiones de renta variable; para lo cual podra ejecutar lodo acle, ya sea civil

o mercantil permitide por la ley, relerente o complementario a su objeto social o convenlente para un
mejor cumplimiento de sus linalidades.

En |a actualidad la Compafia no tiene empleados y la partlcipacidn accionaria que manliene sn su
asociada gl 21 de diciemire del 2019 y 2018 es como sigus:

Aspciada Objeto Participacion

Movopan del Ecuador 8.4, Productora y camercializadara 3.44%
de tableros de madera

Contrachapados de Esmeraldas SA CCDESA  Productora y comercializadera 1.80%
de tableros de madera

Plywood Ecuatoriana S.A. Productora y comercializadora 1.43%
de madera

Heldingpesa S.A. Administracion de inversiones 1.43%

Inversiones Esmeraldas S A, Administracion de inversiones 3.83%

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado g 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la

autorizacién da fecha 4 de marzo del 2020 por parte del Presidanta de la Compaiiia y posteriormenta
seran puestos a consideracion da la Junta General de Accionistas para su aprabacion definitiva.

Situacién econdmica del pais

En el afic 2012 al precio intemacional del pelrdteo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos
afios y la balanza comarcial no petrolera continda generando défich; la deuda publica, intemay
extemna, 58 ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante, Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impacios negativos en las operacionas
de muchas emprasas privadas y pliblicas y en consecuancia en la economia dsl pais.

Las principales accionas que &l Gobigme ha implementado para gnfraniar esta situacian, han sido: la
priofizacidn de la inversidn y gasto piblico; incramento da la inversion extranjera a traves de alianzas
publico-privadas con beneficics iributarios; linanciamiento del déficit fiscal mediante |la emision de

bonos dal Estado, a través de arganismos inlernacionales (Fondo Monetario Intarnacional) y
gobiemas extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas

La Administracion de la Compaifia considera que la situacién del pals no tendra impactos importanies en
sus estados financieros,
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INVERSIONES ABSA INVERABSAHOLD S.A.

NOTAS E}EF'I..ICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

& continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de eslos
estados financiercs. Estas pollticas han sido disehadas en funcidn a 1as NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afes que se presentan en eslos estados financiercs,

Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania se hen preparado de acuerdoe con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) amitidas por el IASE {International Accounting Standard
Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicila v sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera unifonma a los ejercicios que se presentian.

Los estados financiercs se han preparado bajc el criterio del costo histdrico excepto por las inversiones
en agociadas que son medidos a su valor patrimonial proporcional {Mota 2.6).

La preparacitn de los estados linanciercs conforme a las NIIF requiers el usc de estimados contzbles.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compadiia. En la Nola 3 se reveian las dreas que implican un mayor grado de juicio o

complefidad o las dreas en donda los supuestos y estimacionas son significatives para la elaboracion de
los estados financieros. Detido a la subjetividad inherente an este proceso contable, los resuliados reales
pueden difstir de los montos estimados por la Administracicén.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por fa Compaiia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de ensro de 2019

NIIF 18 = Arrendamientos,

Caracteristicas de pago anticipade con compensacion negativa -~ Modificaciones a la NIIF 2.

Intereses 2 largo plazo en asociadas y negocios conjunos — Modilicaciones a la NIC 28,
Mejoras anuales a las NIF cicle 2015 - 2017,

Modificacion, reduccidn o liguidacién del plan: modificacionas a la NIC 12,
Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuestc a las Ganancias,

. & & 4 0 @

Con relacion a NIIF 16, la Adminlstracién en base a una evaluacién profunda, no Identificd impactes en la
aplicacidn de dicha norma, debido a que la Compafila no mantiene contralos de arrendamiento que estén
en el glcance de la norma. La mayoria de las olras madificaciones no tuviercn impacio matesial en los

importes reconocides en penodos anteriores y no s& espera que alecten significativamente los perindos
actuales o futuros.

Al 31 de diciembra de 2018, s8 han publicado nuevas normas, asi como lambien enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que l2 Compahia no ha adoplado con anticipacion,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las lechas indicadas a continuacién:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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Apficackin phikgalaria parg
hgrma Temg BECLo) Mitidos 8 panlr de:
NC 1 yNICE Modilcaciones pass attuar gl Concepto de mateieidad y afheark con olras modilicationgs 1 da éner 2020
MNIF 3 Actarackin obae (4 delinacidn da nepocs 1 i enane 203
MIF 17 Horma qua reempaazard & 13 MF 4 "Conirgiog 08 Seguros”. 1 da anery 2021
MFSMC BaFRST  Camping 3 las considertiones § s 3525 08 Miasds (ralwnienciaies). 1 da aness 2040

La Companila evaluard si la adopcidn de las nusvas normas, enmiendas a las MIIF v las nuevas

interprelaciones antes descritas, lendran un impaclo significativo en los estados financieros an &l &jercicio
de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las paridas en los estados financieros de la Compaiiia s& expresan en la moneda del ambiente
scondmico primario donde opera la entidad (monsda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y |2 moneda de presentacion da la Compafia.

Activos financleros
Clasificacion

Como s2 describe en la MNota 2.2, a partir del 1 de enero de 2019, la Compahia clasifica sus activos
financieros en las sigulentes categorias:

= Al valor razonable con cambios en resultados

+ Al valor razonable con cambios en olros resuitados integrales
+ Al costo amortizado

La clasificacidn de un active financierc depande del propdsito para el cual se adguirid, La Adminisiracién
determina la clasificacion de sus aclives financieros a Iz fecha de su reconocimiento inicial y tomanda en

consideracion el modslo de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi como los
témminos contractuales de flujo de efeclivo.

Medician

Al momento del reconocimianto inicial, los aclivos financieros se miden a su valor razonable més
cualguier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte dal activo;
siempre gue el active financiers no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos ceslos de la transaccidn sa registran en resullados,

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la delinician de un pasivo
financiero dasde la perspactiva def emisor, tales como préstamos o bonos gubemamenlales y
corporativos. LLa medicion subsecuente de las insirumentos de deuda depende del modelo de negocios
de la Compaliia a administrar el activo y las caracterislicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo & las cuales la Compania clasilica sus insiumenios de deuda:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidensss}

Coslo amoriizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectiva contractuales
cuando dichos flujcs de efectivo representan unicameante pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizadeo, Los ingresaos recibidos de estos aclivos financleros se incluyen sn los ingresos
financieros utilzando el método de tasa da inlerés efactiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja dsl activo, se reconccs directamente en resultados v s8 presenta en ofras

gananciasf{pérdidas). Las pérdidas por deterior se presentan como una partida separada en el
estado de resyllados.

Walor razonable con cambios en otro resultado integral: Los aclivos gue se mantienen para 2! cobro
de flujos de efective contractuales y para la venta de los activos financiercs, cuando los flujos da
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal @ infereses, se miden a valor
razonable g iravés da olros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en e valor en libros
s reconocen a través de ORI, exceplo por &l reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
delerioro, los ingresos por intereses y las ganancias gue se recenocen en resultados, Cuando se
praduce la baja del activo financiers, la ganancia o pérdida acumulada previamante reconocida en
ORI se reclasifica del patrimonio a resuitados y se reconocen en otras ganancias/i{pérdidas). Los
ingresos por intereses de estos actives financieros se incluyen en ingresos financiercs utilizando el
meétodo de tasa de intarés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras

ganancias/pérdidas) y los gastos por deterioro se presantan somo una parlida separada en el
estado de resultados.

Walor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VA-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instruments de deuda gque subsscusntemente s& mids a2 su valor mzonable a través de
resullados se reconcce en resultados y se presenta en téminos nelos en olras
gananciasfpérdidas) en el periodo en el gue surgen.

Instrumentos de patrimanio

Los instrumentos de caplialfpatrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con Ja definiclon de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumanlos qus no poseen una obligacién
contractual para pagar y evidencian un interés rasidual en los activos netos dal emisar,

La Compariia mida subsecuentemenie todos los instrumentas de patrimonic g valor razonable. Cuando la

Administracion de la Compaiiia ha optado por preseniar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de patimaonio en otros resultados Integrales, no hay reclasificacion
subsecusnte de las ganancias y péndidas por vaior razonable & resullados después de lz bajade Iz
inversién. Las dividendos de tales instrumentos conlindan reconocigndose en resultados camo olros
ingresos cuando se estableca el derecho de la Compania para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se

reconocen en oiras gananciasi/{pérdidas) en el estado de resullados como corresponda. Las pérdidas por

deterlaro (y 1a reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de [os instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no sa reporian por separado dal resto de cambios en el valor razonabla,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses}

Clasificacion de la Compafiia

A) 21 da diciembre del 2019 v 2018, la Compania solo mantiena activos financieros clasificados en la
calegoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizade
son activos financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y qua ne cofizan en
un mercado activo, estos activos financieros s& mantienen con ia finalldad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el active corrients, exceplo por los de vencimienio mayor a 12 meses

conlados desde la lecha del estado de situacidn inanciera. Esles Ollimes se clasifican coma activos no
cornentes,

Los activas financieros a costo amortizado de fa Compafia compranden el "electivo v equivalentes de
efectivo”, en el estado de situacian financiera. Los activos financieros a coste amortizado represenian
dnicamente los pagos de principal o intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y,

posteriorments se miden a su cesto amontizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por
detericro (de haber).

Reconocimiento y baja de aciivos linancleros

Las transacciones da comprafventa de activos financiercs se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, s decir, 1a techa en la que la Compafiia se compromels a comprarfvender gl
activa,

Pasivos financieros -

Clasiflcacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF @ - “Instrumenios Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas v (i} pasivos financieras al costo amortizado. La Compadia detarmina la clasificacion de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacién depende del propésilo para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembra del 2019 y 2018, la Compafia no mantiene pasives financieros. Todes los pasivos
financiaros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizada incorpora los costos directamenta atribuibles a la transaccion.

Inversiones en asociadas

Las inversiones en accionas en asociadas se valGan por el método de paricipacidon qua es su msjor
estimado del valor razonable. Bajo este mélodo, las inversiones se reconocen inicialmente a su costo de
adquisicidn, pesleriormente dichas inversiones se valilan bajo el método de paricipacicn, el cual consisls

en ajusiar el valor de |2 inversién por la parte proporcional de las ulilidades o pardidas v la dislribucion de
utilidades por reembolso de capital posieriores a la fecha de adquisicidn.

La participacién en los rasultados de las entidades asociadas se reconoce en el estado de resultados
integrales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2618
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesio a la renta corriente y dilerido

El gasto por impuesio & |a renta del afio comprenda el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impussto se reconoce &n el estado de rasullados integrales separado, exceplo cuando se trala de

partidas que se reconocen directamenta en el patrimonio. En este caso el impussto también se reconoce
en otros resultados integrales o directaments en el patrimanio,

2.7.1 Impuesto a la renta corrients:

272

El cargo por impuesto a la renta corrienta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y sa carga a los resultados del afio gue 5& devenga con base en el impuasto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establacen una lasa de impuesto del 25% de las utllidades
gravablas, |z cual se incrementa al 268% si los accionistas finales de la Compaiifas estan domiciliados en

paraisos liscales y se reduca sn 10 puntos (15% ¢ 18%) si las ulilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un "antizipo de impueste a la renia”, cuyo valor es calculade en funcidn de
las cifras reporiadas el afo anternior sobre & 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingreses gravables y 0.4% de los aclivos.

En caso de que el impuesto a la ranta causade sea mencr que & monto del anticipo, este Gitimo

constituye el impuesto a la renta definithvo; el contribuyenie puade solicilar al Servicio de Hentas Intemas
una devolucion, de acuerdo con la norma qua le apliqua en cada afio.

De acuerde a lo eslablecide en la legislacion ributaria vigente, la Compania, no tisng obligacion de pagar

anticipe de impuesto a la renta, debldo a que su actividad sconomica consisle exclusivaments en la
tenencia de acciones.

Durante &l 2019, la Compariia no generd impuesto a la rerta.

Impuesto a la renta diferido:

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasiva, sobre las

diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los eslados financieros.

E! Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

dei estado de silvacian financiero y que se espera seran aplicables cuandg el Impuasto a la Renla
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la ranta dileridos activos sélo sa reconocen en l2 medidz que sea probable que se
produzcan benelicios tributarios fuluros contra los que se puedan usar las dilerencias temporales,

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ol derecho

legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientas con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos & la renta diferides activos y pasivos se relacionen con la misma auloridad tributana,

Fagina 15 de 23



29

2,10

4.1.

INVERSIONES ABSA INVERABSAHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
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Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 no se genararon diferencias temporales entre las bases tribularias y
financieras, por lo que no se registrd Impuesto a la renta diterido.

Distribucidn de dividendos

La disinbucién de dividendos a los accionistas de la Companla se deduce dal patrimonio y se

reconocen camo pasivos corriantes en los estados financisras en al periodo en el gue los dividendos se
aprusban por los accionistas de la Compaiia.

Gastos

Se registran al costo histérico. Los gasios se reconocen a medida que son incurridos,

independientemante de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en sl periodo en el
que sg conocen.

Ingresos

Los ingresos dea la Compafia corresponden a la valoracion de sus inversiones en acciones en
asociadas bajo e metodo de participacion proporcional. Yer Nota 7.

ESTIMACIONES Y JUICIQS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros reguiera gue Iz Administracion reelice eslimaciones v ulilica
supuestos que afectan los montos incluidos en estas estados financieros y sus notas relacionadas. Las

estimaciones realizadas y supusstos utilizados por la Compania se encuentran basadaos en la expaniencia
historica, cambios en la indusiria & informacién suministrada por fuenies externas calificadas. Sin
embargo, los rasullados finales pedrian diferir de las estimaciones bajo cieras condicionas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son dsfinidas como aquellas que son imporiantes

para reflejar correctaments la situacidn financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieran
un alto grado de juicio por parle de |a Administracion.

&) 21 de diciembras del 2018 ¥ 2018 la Compahia no mantiene estimaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financisra que pusden aleclar de maneara mas o menos signilicativa al
valor economico de sus (lujos v aclives y, en consecuencia, sus resullados.

La Compabhia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la

Presidencia, que permiten identificar dichos riesgos, daterminar su magnitud, ejecutar medidas de
miligacion y cantrolar su efectividad,
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A continuacion sa presenta una delinicion de los riesgos que enfrenta la Compadia, una
caracierizacin y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte da la
Compania, si g5 el caso,

Rlesge en las tasas de interés - La Compadia no s8 ancusntra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que no ha contratado deuda con ninguna entidad.

Alesgo da liquidez - La liguidez de la Compania es manejada por la adminisiracion baje el control de la
Presidencia, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea

desarmrcllada en lorma ordenada y sistemadlica, en base a los regquerimientos de financiamiznto a corto,
medians y largo plaza.

Rlesga de capital - La organizacidn gestiona su capital para asagurar quse la Compafiia estarén en
capacidad de conlinuar como empresa en marcha, mieniras qua maximizan e rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda v patrimanio.

Los sistemas ds informacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes drgancs de

direccion, a iravés del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compafia. Como
parte de este revisidn se analiza el costo del capital y los riesgos ascciados con cada class de capital,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos flnancieros

A continuacion se pressentan los valores en libros de cads categoria de instrumentos financisros al clerre
de cada ejsrcicio:

219 2018
Activos financieros manienidas al costo amortizado

Electiva y equivalentes de eiectivo 202,138 2
Olras cuenlas por cobrar - 326,746
Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio en resultados

Imersicnes en ascoiados 7,356,000 7,033,781
Total aclives financieros 7,558,147 7,360,527
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INVERSIONES ABSA INVERABSAHOLD S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado an délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2019
Bancos (1) 202,138
202,138

{1 Comesponde depdsilos a la vista principalmente en un banco local.
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IHVERSIONES ABSA INVERABSAHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADC EL 31 DE RICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

La Comgadia no ha sido fiscalizade, por lo cual los ahos 2018 y 2019 estén abierios para revisin por parle
de las avloridades tributarnias,
Activos y pasivos del afio corrients -

Un resumen de aciivos y pasivos por impuestos corrientes es como slgue;

2018 2018
Paglvo por impuastos correntes:
Retanciones en la fuenle da Impussio a & renta y da VA 75 -
Total paslvos por impuesios comanies 75 -

—

Durante los afos 2019 ¥ 2018 la Compania ne deteming anlicipo minime dai Impuesto a la renta debido
a gue sagun la normaliva tributaria vigenle, no se encueniran en la obligacian de determinacian y pags
de anticipa de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad econdmica consista

axclusivamente en la lenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asl como aquellas
en que |a totalidad de sus ingresos sean exenlos.

Al 31 de diciernbre 2019 y 2018 la Compafiia no ha generado Impuesto a la renta por pagar.

Otros asuntos - Reformas tributarias

£1 31 de diciembre del 2019 se publicd la “Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria" en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111.

Las principales reformas que introdujo el menclonado cuerpo legal son las siguientes:
- Se slimina el anticipo obligatorio de impuesto a |z Renta, esle podra anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion Unica y temporal {2020, 2021 y 2022) para socisdades que hayan
genafado ingresos brulos superiores a 1 milldn de délares an e aho 2012 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y & millones impuesto de| 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto dal 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esla contribucién no puede ser

utilizada comao crédito tributario, ni como gasto deducible para |z determinacion y liguidacidn de
ctros tributos durante los anos 2020, 2021 y 2022,

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o

indirectamente por panes relacicnadas para sociedades que no sean bancos, compahias
aseguradoras y enlidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
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INVERSIONES ABSA INVERABSAHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares esladounidenses)

deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mds interesas,
depraciaciones y amortizaciones correspondienies al respectivo ejarcicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratarniento tributario para la distribucion de dividendos, Se considera como

ingresa gravado el 40% del monto distribuide. Solo estaran excnerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias én fa elapa de produceion yio

comercializacién local o que se exporten, podrén acogerse a un impuesto a la renia Unico en bass

a una \arifa progresiva de 0% al 1.8% para productores y venta |ocal y del 1.3% al 2% pama
exporiadores.

5e considera ingresc da luente ecuatoriana las provisiones efecluadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucic gue hayan sido utilizadas como gasto deducibie conlorme lo

dispuasto en asta Ley y que no hayan sido eleclivamente pagados a favor de los beneliclarios de
lal provisién.

Se entiende por domiciiio de las personas juridicas y de las sociedades nacionalas v extranjeras
gue son sujelos pasivos del Impuesio de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos tolales, al ssfalado en la escrilura de constitucidn de la compania, sus
respeclives estalulos © documeantos constitutives, v para establecimiento, aquel © aqusllos gue se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimienics parmanentes en el

Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacicn reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracidn de |a Compaiia considera que lag mencionadas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros separadoes del afio 2018.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social pagado consiste en 580,000 de acciones ordinarias y nominativas de
US$1 cada una, las cuales olorgan un volo por accién y derecho a ios dividendos.

Acciones ordinarias
Mamaro de
dccionas Capit
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y2018 580,000 580,000
e — I —— e |
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INVERSIONES ABSA INVERABSAHOLD 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado an dolares estadounklenses)

Reserva legal

De acuerdo con a legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos 2l 10% de la utiidad neta
del afio a una reserva legal hasia que el saldo de dicha reserva alcanes el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta dispanible para distribucion de dividsndos, pero puede ssr capilalizada o utilizadz para
absorber pérdidas.

Resullados acumulados

Resultados acymulados

Incluye principalmenie los valores resulianies da la valoracidn de las inversiones en acciones.

B as por valuacion

Los saldos acreadores de fa reserva por valuacidn, se originan del proceso de escision y constitucion de
la Compaiia mediante escritura pablica inscrita an el Registro Marcantil &l 28 ds diciembre de 2018,
Eslas reservas solo podran ser capilalizadas en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ¢ltimo gjercicio ecandmico concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Dividerndos declarad

El 1 de abril de 2019, se aprobo =l pago de dividendos por un valor de US$0.94 por accion, equivalenta a
un dividendo total de USE 550,000 a los lenedares de accionses.

INGRESOS

Los ingresos de la Compaiiia corresponden & la valoracion de sus Inversiones en acciones en asociadas
bajo el metodo de particlpacién proporcional. Ver Nota 7.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

gois 2018
Contribuciones e impuestos municipales 8,036
Honorarics profesiongles 4,780
Personal 5176 .
Ciros gastos 2,163 21,966
Total 18,154 21.966
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INVERSIONES ABSA INVERABSAHOLD S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares esladounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembra del 2019 y la facha de emision de estos estados financisros no se produjeron

evenios que, an la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un sfecto significativo
sobra dichos estados financieros o que requieran revelacion adicianal.

L ]
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