CIRATESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERICDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en dolares de E.U.A)

1. OPERACIONES DE LA COMPANIA

CIRATESA S.A., se constituyd el 3 de abril de 1995, mediante escritura pablica
celebrada ante el Notario Vigésimo Sexto del Cantdén Guayaquil, Abogado Carlos
Fernando Tamayo Rigail e inscrita en el Registrador Mercantil del Cantén
Guayaquil el 24 de abril de 1995, con el objeto de dedicarse a la industrializacion,
fabricacién, importacién, exportacién, compra, venta, distribucidn, empaque,
consignacion, representacion y comerciafizacion de productos agroquimicos,
teléfonos, equipos meédicos, nauticos y contra incendios, productos alimenticios,
toda clase de productos agropecuarios, manufacturados, agroindustriales y
alimenticios, etc., asi como de servicios relacionados con actividades agricolas.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION.- La Compariia, mantiene sus registros contables en
dolares de E.U.A., moneda funcional de la Compaifiia y de curso legal en el
Ecuador. Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, vigentes al cierre del
afic 2015 y con las politicas contables establecidas por la Superintendencia de
Compafiias para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en
términos generales coinciden con los principios internacionales de contabilidad.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - El estado de situacion financiera al 1 de enero
de 2011, fue previamente elaborado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
fue convertido a Normas Internacionales de Informacion Financiera en
cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién de la Superintendencia de
Compaiias, No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, por lo tanto los estados
financieros de la Compaiiia por el pericdo terminado el 31 de diciembre de 2011
recoge ia aplicacién de dichas normas.

La preparacién del estado de situacion financiera bajo estas normas, exigen el uso
de ciertas estimaciones y criterios contables que afectan la valuacion de activos y
pasivos, ademas tienen un efecto en los resultados acumulados. También exigen
a la Administracion de la Compafia, que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables de la Compaiiia.




Como resultado de la adopcién de Normas Internacionales de Informacion
Financiera al 1 de enero de 2011, no se produjo ningdn ajuste, pues se considero
que los saldos contabies, principalmente las propiedades, se encuentran a valor
presente en el mercado activo.

RESERVA DE CAPITAL.- La reserva de capital, corresponde al saldo de la reserva
por revalorizacién del patrimonio que la Compaiiia mantenia al 31 de diciembre
de 1999, mas el efecto neto de ia reexpresidon monetaria integral hecha por la
Comparfiia al 31 de marzo de 2000, de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes a la fecha de este informe.

RESERVA LEGAL.- De acuerdo con ia legislacién vigente, la Compafia debe
apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta
que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del capital social suscrito. La
reserva legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA - El impuesto a la renta, se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devengan con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% sobre las utilidades gravables. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios © similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales ©
regimenes de menor imposicion, con una parficipacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de agquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el
pago dei “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando
el impuesto a la renta causada es menor que el valor del anticipo minimo, este
uitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite su devolucion.

ACTIVOS FINANCIEROS - Los activos financieros son registrados en la fecha en
que la Compafiia forma parte de la transacciéon. Son reconocidos inicialmente a
su valor razonable que usualmente es el valor de la transaccidon, mas los costos
incrementales relacionados con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos
llevados a valor razonable. Posteriormente, los activos financieros son
razonables a su costo amortizado usande el método del interés efectivo cuando
los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
activos financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resuttados una pérdida por deterioro del valor.




El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera
que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la
cuenta de provision. Los cambios en el imporie en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados integral.

La Compania dard de baja en cuentas de activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

PASIVOS FINANCIEROS.- Los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su
costo, neto de los costos que se haya incurmido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante ia vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos
incluyen intereses o cuande los términos no incluyen intereses, pero si plazos
superiores a l0s considerados comercialmente normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las cbligaciones la Compafia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

PROPIEDADES.- Las propiedades estan registradas al costo de adquisicién.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no extienden la
vida dtil de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores
contables originaies y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse propiedades. Los resultados por retiros se
incluyen en el estado de resultados.

La depreciacién ha sido calcuiada sobre los valores contables originales, usando el
meétodo de fa linea recta. E! valor residual, la vida (til estimada y método de
depreciacion son revisados al final del afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

-Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, estan regisirados al
costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor.

Los terrenos se registran de forma independiente de las instalaciones y se entiende
que tiene una vida util infinita y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.




A la fecha de cierre de cada periodo o en aquelia fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieren sufrido una pérdida por deterioro.

En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima su recuperacion de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo det valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El célcuio del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los fiujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS.- Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compania y e monto pueda ser medido confiablemente, independiente dei
momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta fas condiciones de pago definidas contractualmente,
sin incluir impuestos.

COSTOS Y GASTOS.- Los cosios y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan y se registra en
los periodos con los cuales se relacionan.

Los gastos administrativos, generales, financieros y operacionales se registran y se
acumulan en el estado de resultados de cada periodo contable, con la finalidad
de determinar ia utilidad neta para el calculo y determinacion del impuesto a la
renta.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES.- Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquelios casos en que la compensacidon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.



Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por un
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuitanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

3. CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ia Compariia mantiene dinero en depdsitos en
una cuenta bancaria en un banco local, los fondos son de libre disponibilidad.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar consistian en;

31-DIC-2015 31-DIC-2014

Impuestos 22.191,13 15.558 59
22.191,13 15.558,58

Las cuentas por cobrar por impuestos corresponden a créditos tributarios tanto por
retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregade (IVA) como por
retenciones en la fuente realfizada por terceros,

5. PROPIEDADES

El movimiento de propiedades al 31 de diciembre de 2015 y 2014, consistian en:

Saldos al 31 de  Movimiento a Saldos al 31
diciembre de diciembre de de diciembre  Vida dtiles

2014 2015 de 2015 astimadas
Terrenos 1.403.083,20 (18.346,38) 1.384.736,82
Instalaciones B84.101,88 1.176.530,60 1.260.632 46 20
Muebles y Enseres 15.490,00 - 15.480,00 10
Total de propiedades, costo 1.502675,06 1.158.184,22 2.660.859,28
Menos — Depreciacién acumulada 22.500,01 (2.656,09) 19.843,92
Total de propiedades, neto 1.480.17505  1.160.840,31 2.641.015,36

6. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones bancarias consistian en;




BANCQO BOLIVARIANO C.A. 31-DIC-2015  31-DIC-2014

Préstamo hipotecario comuin, concedido el 16
de abril de 2014 a una tasa efectiva anual del
9,18% y su vencimiento es el 11 de enero de
2017 164.653,76

Préstamo hipotecario comun, concedido el 22
de julio de 2015 a una tasa efectiva anual del
9,33% y su vencimiento es el 20 de enero de
2016 297.199,16

Préstamo hipotecario comin, concedido e! 28
de agostc de 2015 a una tasa efectiva anual
del 9,33% y su vencimiento es el 20 de enero
de 2016 149.000,00

Préstamo hipotecario comin, concedido el 28
de septiembre de 2015 a una tasa efectiva
anual del 9,33% y su vencimiento es el 20 de
enero de 2016 149.000,00

Préstamo hipotecario comun, concedido el 29
de octubre de 2015 a una tasa efectiva anual
del 9,33% y su vencimiento es el 20 de enero
de 2016 149.000,00

Préstamo hipotecario comun, concedido en el
mes de noviembre de 2015 a una tasa efectiva
anuatl def 9,33% y su vencimiento es el 20 de
enero de 2016 148.000,00

Préstamo hipotecario comin, concedido el 28
de diciembre de 2015 a una tasa efectiva
anual del 9,34% y su vencimiento es el 20 de
enero de 2016 149.000,00

Saldo anterior 748.645,86
1.206.852,92 748.645,86

7. CUENTAS POR PAGAR CON COMPANIA RELACIONADA Y OTRAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar con compaiiia
relacionada y otras, consistian en:




31-DiC-2014

638.494,94
93.000,00

31-DIC-2015
Yasmine Adum Ziade 1.045.243,85
Dumtex S.A. 223.480,00

1.268.723,85

731.494,94

Las cuentas por pagar con Yasmine Adum Ziade, no tienen fecha de venc¢imiento y
no generan intereses. Las cuentas por pagar con la compariia Dumtex S.A., se
generaron desde el mes de enero de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2015, de
cuya deuda no se ha realizado pagos ¢ abonos de capital, sclo pages de

intereses a una tasa anuai del 12%.

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar consistian en:

31-DIC-2014

24,60
1.075,42

31-DIC-2015
Proveedores 70.000,00
Impuestos 7.979,58
77.979,58

1.100,02

9. CAPITAL SOCIAL, SUSCRITQO Y PAGADQ

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social, suscrito y pagado, consistia en:

31-DIC-2015  31-DIC-2014

Neo Capital Assets Limited 796,00 796,00
Santiago Saab Adum 4,00 4,00
800,00 800,00

El capital social, suscrito y pagado corresponde a 800 acciones ordinarias y

nominativas de 1,00 cada una.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS.- En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y aclivos y en consecuencias sus resultagdos.




La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la alta gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaciéon se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la
Compaiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaitia.

RIESGO EN LAS TASAS DE INTERES.- La Compafiia al cierre det afic 2015
mantiene financiamiento con una entidad financiera. L.os flujos de caja operativos
de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la Administracién, la Compadia
no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

RIESGQ DE TIPO DE CAMBIO - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que
el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicidn de la
Compaiiia al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente con
determinadas operaciones con proveedores del exterior, sin embargo las
principales operaciones de la Compania se realizan en dodlares de E.UA,
moneda de curso legal en el Ecuador, por lo tanto, los efectos de variaciones de
tipo de cambio en los estados financieros no son significativos.

RIEGOS DE CREDITO.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compadia esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del deposito en instituciones bancarias, asi como la
exposicion al crédito de clientes, que inCiuyen a los saidos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene
cuentas por cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas pendientes de
cobro significativas con ninguno en particular.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia ha estimado que el monto maximo de
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compaiiia representa el valor
en libros de los activos financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ.- 1.a Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos
usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la
Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Comparfiia mantiene un clerto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
Administracién para financiar las operaciones de la Compaiiia y para mitigar los
efectos en el cambic de flujo de efectivo.
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11. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No existen activos y pasivos contingentes que la Administracion de la Compania los
conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros al 31
de diciembre de 2015.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de nuestro informe, 10 de
abril de 2016, no se produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracion
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros.




