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EXPOLISA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion v ohieto social

La Comparila fue constituida el 12 abril de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Guayaquil el 3 mayo del 1995, tiene como actividades la compra, venta, alquiler
y explotacion de bienes muebles.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2016, la Compariia presenta un déficit de capital de trabajo
contable por aproximadamente US$830,952 (2015: US$790,307. Durante el 2016 y 2015
la Comparila ha reclbido préstamos de sus accicnistas con los que ha financiado su
operacion.

Situacidn Financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacién econémica del pais continia afectada por los bajos
precios de exportacién de los barriles de petrdleo, la cual es fuente principal de ingresos
del Ecuador, asi como también otros aspectos tales como la devaluacién de otras
monedas en comparacion con el délar estadounidanse, moneda aficial del pals.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobiemo ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, emisién de bonos del estade, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento
de restriccién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, enire
otros.

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con fecha 28 de abril del 2017 suscrites por el Representante Legal y el
Contador General para que de conformidad con la ley, poner a consideracién de la Junta
General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas pollticas han sido disefiadas en funcién 2 la NIIF vigente al 21 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.
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Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 v 2015
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de La Compafiia. En la Nota 4 se
revelan [as areas que implican un mayor grado de juicio o0 complejidad, o las dreas donde
lns supuestos y estimaciones son significatives para los estados financiercs. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por [a Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicads nuevas nermas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuaciéon:

para alarcicing
NIC7  Enmiendas que incorporan revelaciones adiclonales que permiten analizar los camblos an 1 do enero dal 2017
sus pasivos derivados do lan actividades de financlacién,
NIC 12 Enmienda, Reconocimiento da activos por impucsios diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enaro dal 2017
NIIF 12 Mejora. Aclaracién del alcance de les requerimientos do Informacidn a revolar en la NIIF 1 do enero del 2017
12,
NIC28 Majora. Modicldn de laa participadas al valer razonoble; (uno opcion do Inversién per 1 de enero dol 2018
Inversién o una opeldn de palitlea caheranto?.
NIC 40 Enmivndu, Trunsferencias do propladades de inveraion, 1 deo enaro del 2018
NIF1  Mejera. Supresldn do exenclones a corto plazo para los adoptantes per primera vez 1 do enoro del 2018
NIF2  Enmienda: Clasificaclén y medicién de las operaciones da page basadas en acciones. 1 do onero del 2018
NIF4  Enmlendas ralativas a (a aplicacién de la NIIF 8 (Instrumantos Financieros), 1 do enero del 2018
NIF 8  Mejora. Reconocimiento v madliclén do activas financinros, 1 de onero del 2018
NIF S Enmienda. Se ha ravisade da forma sustancial [a comabllidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018
reflejur mejor las actlvidades de gestién de rigsgos de los ostades financieres; adomis,
permite los camblos de los llamadeos "eréditos proplos”,
NIIF 15 Mejora. Requarimlantos para reconocimiento de Ingresos que aplican a lodos los contratos 1 de enaro dal 2018

con clientes (oxcepto por contrates de leasing, contratos de seguros ¢ Instrumentosz
financieros).

IFRIC 22 Interpratacién: Efactos de loa variaclanes de los tipos de camblo.

NIlE 118

Publicacién de 1a norma; "Arrendarmientos" esta norma reomplazard a la NIC 17,

1 do enero del 2018
1 do onero dol 2019
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La Administracidon de la Compafila estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacte significative cn los estados financieros en &l
ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda del
ambiente econémice primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
maneda de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectiva v aquivalente de efective, comprende lcs saldos disponibles &n caja, en
instituciones financieras de libre disponibilidad a corto plazo un riesgo minimo riesgo.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificaciéon de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compariia mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros". Las caracteristicas de los
referldos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.
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EXPOLISA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Comparifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el active o pagar el pasivo.

Medizidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento iniciai ia Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion.

Medicién posterior

(a) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago par bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dlas.

(i) Cuentas por pagar a accionistas: Corresponden a obligaciones de page
principaimente por desembolsos para gastos operativos e inversiones

anuales, se reconncen a su valor nominza!l que es egquivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

2.5.3 Baja de activos y pasivos financleros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si l2 Compadfia transfiers ¢l activo a un tercaro sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Comparila especificadas en el cantrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones
Corresponden principalmente a retencionss de! impucsto a la renta que seran

recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
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agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y construccién en curso

Se compone del terreno, el cual se encuentra registrado a valor razonable, en base a un
avalto practicado por un perito calificado por la Superintendencia de Compafiias. El
terreno no se amortiza.

Las construcciones en curso corresponden a los costos directos por la construccién de la
obra. Los costas indirectos incluyen estudios de suelo, honorarios de construccion, entre
otros; las partidas de construcciones en curso seran activados como propiedades una vez
que se haya completado la construccién,

Impuesic a la renta corrieite y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en oftros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto @ la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

() |mpuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera saran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferancias temporarias deducibles;

(ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccian fiscal,

(iii) la compensacién de cradites tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable |a disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compariia no ha determinado [a existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

2.9 Beneficios a los empleados

(@)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

() Participacion de los trabajadores en |as utilidades: Calculada en funcién del

3% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seguin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administratives en funcién de la laber del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

El costo del beneficio jubilatoric y de desahucic a cargo de la compariia
determinados con base al estudio actuarial practicado por un profesional
independiente, no se provisionan por cuanto la Administracion de la Compafiia
considera que su efacto ng es significative pars los estadss financieros tomando en
cuenta gue mantiene enrolade un solo empleado.

2.10 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar lz obligacién y (i) e monte sa ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
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administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a |os lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados

Financiaros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercades financieros y trata de minimizar
petenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Comparifa,

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracion general de riesgos asl como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversién de los excedentes de liquidez.

La administracién de riesaos se efectia a través del analisis que realiza e! modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzarfa, todo esto acompariado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rantahles para beneficiarnos de lzs condiciones de pracios Gue nos hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(8) Riesgos de mercado

() Rie e val zonable por tino de interés:
(Véase la pagina siguiente)
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(b)

(c)

Debido a que la Compariia no registra activos ni pasivos que generen intereses
a tasas variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de afectivo.

(i) Riesgo de precio v con ic

La exposicién a |a variacion de precios esta relacionada con los costos de los
principales bienes y servicios. Dichos costos no han sufrido un incremento
significativo en los (itimos afios debide a negociaciones globales con
proveedores gue brindan aharras importantes.

Se mantienen listas actualizadas de precios y detalles diversificados de
proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas
en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccién de proveedores.

La Compariia mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo tanto
no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesqgo de crédito

Debido a que la Compafiia no efectia operacienes de ventas o generacién de
ingresos por cuantc se encuentra en fase de construccidn de su obra, actualmente
no mantiene cuentas por cobrar, por lo cual no existe un riesgo de crédito por este
concepto. Unicamente el riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo en
bancos, para lo cual la Administracién considera que respecto a [a institucién
financiera donde se mantiene el efectivo, deben tener calificaciones de riesgo
independicntes Gus dancten niveles de sclvencia y respalde adecuados,; dichas
calificaciones en general deben superar |a calificacion "A”.

La Compariia mantiene su efectivo en el Bance Bolivariano C.A. el cual posee una
calificacién de riesgo para el afio 2016 y 2015 de AAA -, calificacién determinada
por la Agencia Calificadora de Riesgo PCR Pacific Credit Rating S.A..

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de cfective y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compania mantiene Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afo.
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son al salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

= Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (mencres a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compaiiia.

« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos v pasivos

= El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre 2
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo, El capital
total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

Las principales fuente de apalancamienta son proveedores Los ratios de apalancamicnts
al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Proveadores 556 -
Cuentas por pagar accionistas 840.444 805443

841,000 205,443
Menos: Efectivo y equivalentes de efoctivo (4,860) (4.418)
Deuda neta 836.140 801.025
Total patrimonio neto B.774.253 8.809.279
Capital total 9.610.353 9.610.304
Ratio de apalancamiento Q% R%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros requiere que [a Compafiia realice estimaciones y

utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades per !z Compafila
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se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién,

Al 31 da diciembre de] 2018 v 2015, la Compafiz no ha regueride astimacicnas contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumantos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de efoctive 4.860 4.418
Total activos financieros 4.860 4.418
Pasivos financioros medidos al costo amortizado:

Proveedores 556 -

Cuentas por pagar partes relacionadas 840.444 805.443
Total pasivos flnancieros 841.000 805,443

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados actives para actives o pasivos
idénticos (nivel 1),

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluides en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

° Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en e! mercade {informacién no obsarvable) (nivel 3).
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El valor en libros de cuentas por pagar a accionistas, cuentas por pagar a proveedores y
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 201
Banco Balivariano C.A. 4,860 4,418
e = -
IMPUESTO POR RECUPERAR
Composicién:
2018 2015
Crédito tributario (IVA) 6.081 5.813
Retenciones en ia fuente de anos anteriores 136 136
IVA cobrado 77 -
6.294 5.949
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Composicién:
2016 2015
Terreno (1) 8.835.309 8.835.309
Costos directos
Froyecios y estudios 147.012 147,012
Obras y construcciones 106.503 106.503
Gastos legales 286.703 286.703
Otros Costos 224.059 224,059

8.599.586 9.599.586

(1) Corresponde a 2 lotes de terrenos ubicados en el sector Via Capaes- Barandda del
cantdén Santa Elena donde se ha efectuado ciertas construcciones y estudios
menores en el terreno. En este terreno se espera construir a futuro un proyecto
hotelero.
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SALDO Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguienta es un resumen de las principales transaccicnes realizadas durantc los afios
2016 y 2015 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes
relacionadas a las personas naturales que directamente controlan a la compania.

2018 2015
Documentos v guentas por pagar: (1)
Juan Javier Cordovee Orlega 40.520 40.520
Fideicomiso Reims 325.024 325.024
Rafael Eduardo Gomez Gonzalez 56,237 56.237
Jorge Neme Antén 209.973° 209,973
Netventures Global INC. 45.580 45,580
Carlos Beniamin Recales 63,227 ©83.227
Aportes por distribuir {varios) 44 148 44,149
Métrica del Pacifico S.A. Metripacific 40.733 20.733
Vepamil S.A. 15.000 -
840.443 805,443
- —§

(1) Corresponde a préstamos realizacdos por los accionistas para atender diferentes
gastos operativos y construcciones en curso en los terrenos propiedad de la
empresa, se determina proporcionalmente en base a su participacion accionaria.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos ylo Saldos al
inicio Ingrementes  utilizaciones final
2016
Buneficios sociales 671 4.478 (4.303) 846
2015
Beneficios sociales 377 2.026 (1.732) 871
IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiila no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acusrdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2016 se encuentran abiertos 3 revision por parte de las auteridades fiseales,
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Conciliacién del resultado contable - tributario

El impuesto a la rent3 de los afios 2016 v 2015 g2 determinéd come sigus:

2018 2015
Base imponible total (35.026) (37.048)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuestc a la renta comrriente causado 1 i %
Anticlpe minime de impuesto a la renta 5.646 5,602

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinaclén del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2016 2015
impuesto a la renta causado (anticipo minimo) 5.646 5.602
(Menos):
Anticipas pagados - (5.602)
Saldo por recuperar 5.646 -

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% sl las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas
Internas su devoelucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Comparila determiné que el anticipo minimo del impuesto a la
renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$5,646 (2015: US$5,602)

monto que supera el impuesto a la renta causadn, por In que cyal se incluye an af estade
de resultados como impuesto a la renta el monte del anticipe minimo.

Impuesto a la renta diferide

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compariia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.
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Otros asuntos — Cambios en la legislacién

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: E| 29 de abril del 2016 se
aprebé la "Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacién:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

® Pagos efactyados por medics electrénicos scpertarén deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de |a parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
cspeciales generadu en i@ contratacion de servicios de teletonla fija y movil
avanzada.

e No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre Ilas
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

s Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, 0 en conjunto voz,
datos y sus prestades a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para |la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”": El 20 de mayo se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre ofros aspectos, se efectian las siguientes reformas detslladas a
continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
basc imponible superior a US312,000

. Incremente al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual 0 mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pais, se
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gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimenio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pals, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las socisdades residentes en of Scuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador vy derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicidn o no se conozca su residencia.

La Administracién de la Compariia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprenden 20,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una

completamente desembolsadas, emitidas y en circulacién.

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es la
siguiente:

Jmer i %
Fideicomiso Reims 8.591 43%
Neme Anton Jorge 5.815 29%
Percony International S.A. 1.464 7%
Gomez Gonzalez Rafael Eduardo 1,479 704
Renlitsa S.A. 1.593 8%
Cérdovez Ortega Juan Xavier 1.058 5%

20.000 100%
]
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RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de capital — incliiida en Ins Resultados acumulades

Corresponde a una reserva de capital constituida en 2013 de acuerdo a una condonacién.
de pasivos mantenidos con los accionistas. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del Glitimo ejercicio econdmice concluido, si las hubiere utlizade para
ahsorber nérdidas o devuchte en case da liquidacién,

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulades prevenientes de la
adopcién por primera vez de [as “NIIF", que generaron un saldo acreedar, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico congcluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito
en el caso de liquidacion de la Compaiila.

Rasultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resulladus acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la facha de preparacién de estos estedos financicros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieras, gue na se hayan ravelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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