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en dólares estadounidenses

't.

1.1

INFORiIACION GENERAL

Consfitución y operaciones

,€f",*",,.*i*i:t,l:,.;";i1,",1'Jg.1i,J¿':;fi "Ji1::,"J;ffiJ:":1,.üTlii""J

Aprobación de los estados financ¡eros

Los.estados t¡nanc¡eros por el año
em¡Iroos con la autorizac¡ón d" f 

"h:"H¡111:.1-31 
de^-dic¡embre del 2014' han sido

posteriormente serán il"-;i;.;;;"Jj1 
rz oe mayo del 20'15 de la Geren,¡¡¿ 6s¡e¡ffy

aproDacron definjtiva. roeraclon de la Junta Generalde Accionistas para si

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cont¡nuación se descr¡ben las orincioales polít¡cas contables adoptadas en la preparación
Fii"':ff"':$::'i"1ll:J::"i#$"J:,19r::"¡"," ¡".ru"-" r"i"iiiili"-il" rnro-""¡¿n
d¡ciembre de 2014 y aor¡"J¿lJ L"',illjiltadas en func¡ón a la NIIF visente at 31 de
estos estados finan¿ie;;s:-_*- 

__ ¡¡¡anera untiorme en todos ¡os ejerciciosiresentados en

Bases de preparac¡ón

Los presentes estados financieros dela-_Compañia al 31 de dic¡embre del 2014 y 2013
¡ñ|il Tlfi !:1T*""?";ild;,:"lJT -ryg'mas 

rnte,.n"c¡onares-¿-e"rniá,i,liion ¡¡n"n"¡u."
que han sido 

"¿i'pt"á"J 
á" Éiiio'r'1lT1l-llt"tl""¡gnares de contabil¡dad llnsa¡. i"i

reservas de 1". ,á'lilo",'" 
";-*á!uv" 

y representan la adopc¡ón inteoral cxplíc¡ta i sin
ejercicios que se pres;¿;:- -" "''¿macrona¡es aplicadas de maneia uniforme en los

3:i:1"*Íi3i.:13'nT:1jJ,:::T":i"f de ros esrados r¡nanc¡eros der año 2013 con
estados financieros y:r;;";;*"""" crenas reclas¡ficaciones y/o agrupaciones de los

Los estados financieros de la ComDañ¡a han sjdo preparados de acuerclo con et princ¡pioder costo h¡stórico. La preparación de los estaüos' n";;;Li.]":i],JJ,,!iáo con N¡tFrequrere et uso de ciertos estimedos contabtes 
"¡t¡""". 

-iái.0,¿""ilil.i"r" 
qu" ,"

|:ff:"if"El ?¿'ffi"'ij:':'?J"::fl1*:ote apricacion a! ralpiii'i"1"#,"¡ea ¿" u
complejidad, 

" 
r"" ¿l*" jJno" i"l'"if "t:"s 

que implican un mayor grado de iu¡cio o
estadoé finan"i"ro". 

-oÁá"" -" 
ü""""ü,?Y:stos 

y estjmac¡ones son iigniñcativos para tos
resurtados reares pued; ;;"; ;: üJ,;:;[T"$[":::f #,:i:#'"Ti;" ;l"1Jbe 

i;;

1.2

2.

2.1
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EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3l DE DtClEfrtBRE DEL 2014\ 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

2,2 Nuevas normas, enmfendas e ¡nterpretac¡ones emlfldag internac¡onalmente

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compañía no ha adoptado con antic¡pación. El IASB considera como necesarios y
urgentes, 

,los ,siguientes proyectos aprobados, de aplicación obl¡gatoria a partir de lai
lechas rnd¡cadas a continuec¡ón:

lCEo¿ ']ioo de cambio
N¡c 32 Cladlca tos Eque¡imi€ntos de ner€o y d€ ¡os c¡nedos ,de€cho 

exagibt€ ¡€o a tnénlé
acompens.rto3v.toEsEco¡ocidos y,¡nlenc¡ónde thuid.rpor€timpone neto,o
de Ea¡izare¡ acrivo y trquidarel pasivo simuttaneament€".

NIC 36 €nmiends. RequieE rov6¡a. sobé et vator ecur€E bte d€ tos ectivos dét€rioEdos,
siesa cantklad e ba*.ñ etvatorézonabte nénos toscostosde disposición.

Nlc39 E¡niend.. pem're co.rinuár con ta cdt¡bitidad de coberluE en caso de
noveciónde uñ contEtod6 de¡iEdossÉñpc qués cumptan cienos cr eños.NllF1o Eññienda. tnctuyo ta defnición de una en(jad de invsrs¡óñ é ¡ntmduc€ una
excépción pEE consot¡<,er cie¡ias soblidiadas p.denec¡éntes a éntidades d6
hve¡sión. Además, ¡€quieB qu6 esas subBijiañes deban sér redida, a Eto,
6zonabt6con cambioseñ ésuttád0., de aou6Rto ¿ NIF9.

IFRlc21 Nueh i¡teDEtáción deñontnádá'cÉ!dñón.s.. Es una hteDetación d€ taNlc
37, la cuat cons¡deG cómo conrabit¿sr tos oEvánreñes eslebtecidos por tos
gobienos. qu6 no son rmpuestosa tá Ent¿

a¡ri¿..ión óbtid¡toriá paB
éié6icios iñici¿dos d pádir

d.e-r

Ntc 19

Ntc27

NIFO
Nlc28

Nlc 16

NC38

ñlF I

Enhienda. Ref€Gñte a ta áplcación dé lás coñiibuciones 5 to6 enpte.dos, por
pestacionesdefnijas,quesoñindependÉntesdélñúnerd€añosdss.wicio.
Enmienda. Pemitó que lls ontidadés uliticon etñétodo détvatorpatriño¡ia¡ paó
163 conr.bfizáciones d6 tas inwÉioños en súbsidiadas, ñoqocios conlntos y
Esocladason susestadostiñañci¿ossepaados,deacuodoa NtC2O.
EnnÉnda. Sobé ta vent. o 6pones do activos ontE uñ inEFioñisl, y sus
asoci.d* y ¡egoclor con junto3.

M€ioE. Oe.cñbs ¡os s6tdo! de tas cuentas de díerimjentG de activijadés
Egubdár como los nontos d€ ga3tos o ho€.o que no 5e ecoñoceían como
rclivoso pasivos d€ acuerdo á otEsNom¿!, peD qu€ cunpten to. eqlisilospaÉ

E¡miendá. Acra€ción robe ¡os m€todos.coptabtes d6 dép@cidción y

Einienda. Sobre 16 contabit¿ación de adquisicioñ€s de participac¡oñ.s sn
opeBcionéscóniuntas.

iE: Enmienoe. pránras d6 p@duccón, ¡ás cu¿res deben conrabit¿atse como
pEpÉdád, prsnts yequ¡po, yá que su tuncionámÉntoes!imf.r.tde f¡brcactón

NIF 15 M6io6. Réqlcrim¡e¡tos pa 16 econocimi6nto de hqrEso5 que áprican a todos tos
contEtos con cli€ñres (erc€pto porconr€to! d€ te.sing, coñrElo6 de seg!¡os.
hstrumenlos liñancieos).
Mejo.a. Reconocimi€nlo y medición de acrivos f nánciebs
E¡rménda. se ha Evisado de foma slslanc¡r ¿ contab¡idadde cobetuÉspata
pemilÍ lEfeiar rejor las actividades de Eestión d6 nesgos dé tos estados
fi nánci6ros; además, p€mite tos caúbios de tos [añ¡dos.céditos pEpios'.

La Adm¡nistración de la Compañia ha revisado las nomas v¡gentes desde el .l de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto s¡gn¡ficativo en
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EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEiIBRE DEL 2OI4Y 2013
(Epresado en dólares estadounidenses)

los presentes estados f¡nanc¡eros. Ad¡cionalmente, se encuentra en proceso de
evaluac¡ón, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del2016; s¡n embargo, estíma que, considerando la naturaleza de sus activ¡dades,
no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
apllcación inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuación:

Meioras anuales a las NllF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del I de jul¡o del 2014. Las mejoras ¡ncluyen enmiendas a Ia: ¡)
"NllF 2 - Pago basados en acciones', donde se modifican def¡niciones; iD'NllF 3 -
Combjnac¡ones de negocios", donde se mod¡fica la medición de la contraprestación
contingente en una combinación de negoc¡os; iii) "NllF 8 - Segmentos operativos",
donde se mod¡fican las agregaciones de segmentos y la reconc¡l¡ación del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; ¡v) "NllF 13 - Valor
razonable", donde clarif¡ca el tratam¡ento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningún t¡po de ¡nterés establecidoi v) "NlC 16 - Propiedades, planta y
equ¡pos" y NIC 38 - Act¡vos ¡ntangibles, aclara sobre el método de revaluación, en
relación al ajuste proporc¡onal de la depreciación acumulada; vD 'NlC 24 -
lnformación a revelar sobre partes relacionadas", donde clar¡fica que una compañía
que preste servic¡os de gestión o dirección, es una parte relacionada.

ireioras anuales a las NllF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligator¡os para el
periodo ¡niciado del '1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enm¡endas a la: i)
'NllF I - Adopc¡ón por primera vez de las NllF", donde se clarifica la adopción
anticipada de las NllF; ii)'NllF 3 - Comb¡nac¡ones de negocios", donde se aclara el
alcance'de la norma en referencia a los negocios conjuntost iii) "NllF 13 - Valot
razonable', donde se modifica el alcance de la excepc¡ón de valorac¡ón de
portafolios"; y, iv)'NlC 40 - Propiedades de inversión", donde aclara que la NIC 40 y
la NllF 13 no son excluyentes.

Meioras anuales a las NllF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligator¡os para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
'N¡lF 5 - Activos no cofientes manten¡dos para la venta y operaciones
descontinuadas', donde se aclara los proced¡mientos sobre los cambios en los
métodos de el¡minación de planes de venta y distr¡bución; ii) 'NllF 7 -'lnstrumentos
financieros: Revelaciones", donde se modil¡ca para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros ¡mplican continuidad, y sobre la d¡vulgac¡ón
adicional requefida sobre los estados financ¡ero ¡nterinos; i¡¡) "NlC 19 - Beneflcios a
los empleados', donde se aclara que al determ¡nar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importanle es la moneda de los pas¡vos y no el país
donde se generan"; y, iv) 'NlC 34 - lnformación f¡nanciera interina', donde aclara
sobre Ia revelación de ¡nformac¡ón financiera en otras partes del informe intermed¡o.

(10)



2.4

EXPOLISA S.A.

I{OTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DIC¡EMBRE DEL 2014Y 2OI3
(Expresado én dólares esiadounidenses)

La Adm¡nistración de la Compañfa ha revisado las enm¡endas que están vigentes desde
el 1 de juljo del2Ol4 y las que estarán a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generarán un ¡mpacto significat¡vo en los
presentes estados t¡nancieros.

Moneda funcional y presentación -

Las partidas en los estados flnancieros de la Compañía se expresan en la moneda del
amb¡ente económico pr¡mario donde opera la ent¡dad (moneda func¡onal). Los estados
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentación de la Compañía.

Efectivo y equivalentes de efect¡vo

El efectivo y equlvalentes de efectivo comprenden el efectivo dlsponible, depósitos a Ia
vista en bancos.

2.5 Activos y pas¡vos financieros -

2.5.1 Clas¡ficación

La Compañia clas¡f¡ca sus activos financ¡eros en las siguientes categorías: "activos
financieros a valor razonable a través de gananc¡as y pérd¡das", 'préstamos y cuentas por
cobra/, 'activos flnanc¡eros mantenidos hasta su vencim¡ento" y 'activos financieros
d¡sponibles para la venta'. Los pasivos financieros se clas¡fican en las siguientes
categorfas: 'pasivos linancieros a valor razonable a través de gananc¡as y pérd¡das" y
'otros pasivos financieros'. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina
la clasificac¡ón de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocim¡ento
inicial.

Al 31 de dic¡embre del 2014 y 2013 la Compañía mantuvo únicamente pasivos
f¡nanc¡eros en la categoría de "otros pasivos flnanc¡eros'. Las característ¡cas de los
referidos ¡nstrumentos financieros se explican a continuac¡ón:

(a) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por obligaciones con terceros,
proveedores, cuentas por pagar a acc¡onistas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pas¡vo corr¡ente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situación flnanciera.

(11)



EXPOLISA S.A.

ir";$ffEi3g,Ji¡ a Los EsrADos FrNANcrERos

en dóla€s estadounidenses

2.5.2 Reconoc¡mlento y med¡ción iniclat y poster¡or

Reconocim¡ento

La Compañ¡a reconoce un activo
a la fecha de ra nego"¡"",un u 

"" 
,-lI^1"1Y9 

fnanciero en el estado de situación financiera

"r ""t¡uo 
o pág"i 

"ip-""i;;' 
' ' 

sE recono@n cuando se comprometen a comprar o vender

Medición inicial

Los act¡vos y pasivos financjeros

","rq,i", "oótJ"iiili,ioü;;i',;;".""1,,fl:tÍ:il':i1Hlfi":ñ: :X%:ffi::il?""ff;parte det activo o pasño: siemore que.et.activo 
" ;""¡;;;;ildr;""i sea oesignadocomo de.vator razonabte a kavés.dé, pérdidas v d".""""r""1;.i,lli!,""J ign;Rcativo. con

::rJff.t;Í3;,*' 
**"ocimiento inic¡ar t; corp"¡i"-""ü." ioJ ii.io.""".omo 

"" 
¿"""r¡0"

Med¡ción posterior _

, 
costo amortizado apl¡cando el

ras stgu¡entes cuentas dentro .le

(a) Otros oasivos f¡nancieros

Poster¡or a. su reconocimiento inicial se miden almetodo, de ¡nterés efectivo. La Compañla presentá
esra categor¡a:

(¡) proveedores: son obr¡gac¡ones de.pago por b¡enes o serv¡c¡os adquiridos deproveedores en el curso, normal dé ós n"go",b". s:""r";"ocen a su vatornominat que es equjvatente a su costo amortñ;;;";;;;;g""uran ¡nteresesy son pagaderas en plazos menores a 30 díás

(ii) 
S*:-ppfpa9e+_c_+99!E!as: corresponden a obt¡sac¡ones de pasopnncrpatmente por desembolsos par" g"rtod óf"áiiuo" 

-J¡n:./ersiones 
anuales,se reconocen a su varor ¡^ominai qre es equivarenie 

"-su 
costo amortizado,pues se ¡jquidan hasta en 30 dias.

2.5-3 Baja de act¡vos y pas¡vos financieros

Un act¡vo financiero se eliminá cLlanclo,exp¡ran los derechos a recib¡r los flujos de efectivodet act¡vo o si ta compañÍa transfiere el aür" 
" 

," t"r*." i¡i l!i#'l/l.u"tan"¡al.ent lo"nesgos y beneficios del activo LJn.pas¡vo es elim¡nado cuanáo iJs 
-Jut,gaciones 

ae tacompañla especificadas en elcontrato se han tiquidad; --- -- ,qr w¡

2.6 lmpuestos y retenc¡oneg

Conesponden principalmente a relenciones del impuesto a ja renta que seránrecuperadas en un per¡odo menor a 12 ,""u" v ir¿jiii-t-ioi"io 
,Lt,i.mpuesto 

at vato,

(12)



3I DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dó¡ares estadounidenses

EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2,7

agregado efectuadas por terceros. Cuando la Adm¡n¡stración estima que d¡chos saldos no
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año.

P¡op¡edad y construcción en curso

Se compone del tereno, el cual se encuentra registrado a valor razonable, en base a un
avalúo pract¡cado por un perito calmcado por ia Superintendencia de éompañías. El
teffeno no se amortiza.

Las construcciones en curso corresponden a los costos directos por la construcc¡ón de la
oora. Los costos indirectos incluyen estudios de suelo, honorarios de construcción, entre
otros; las partidas de construcciones en curso serán act¡vados como propiedades una vez
que se haya completado la construcción.

lmpuesto corr¡entes y dileridos

El gasto por lmpuesto a la renta del año comprende el lmpuesto a la renta corriente y el
d¡ferido. El ¡mpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceDto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patririonio. En eite caso e¡
impuesto también se reconoce en otros resultados integiales o directamente en el
patrimonio.

(¡) lmpuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta coriente se calcula
mediante la.tasa de impuesto aplicab¡e a las ut¡¡¡dades gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto poi pagar éxigible.
Las normas tr¡butarias vigentes establecen una tasa de impuesio ditlzolo de tas
util¡dades 

-gravables, 
la cual se reduce al 12% si las utilidadis son re¡nvert¡das por

el contribuyente.

(ii) lmpugstg a la "renta diferido: El lmpuesto a la renta diferido se reg¡stra en su
totalidad, por e¡ método det pas¡vo, sobre tas d¡ferenc¡as temporaleJque surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivoi valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NllF. El lmpuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributar¡as que han sido promuigadas a la fecha del estado
de situación financiera y que se espera serán ap¡icabl;s cuando el ¡mpuesto a la
renta d¡ferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los jmpuestos a la renta difer¡dos activos sólo se reconocen en la med¡da que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las d¡ferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pas¡vos se compensan
cuando ex¡sta el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con ¡mpuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos á la renta diferidos
activos y pas¡vos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.4

(13)



EXPOLISA S.A.

ü"J$ñEfi '8áJHÉi 
A Los EsrADos FrNANcrERos

en dólares estadoun¡denses)

Al 3.1 de diciembre del 2j14-y,2013,la Compañ¡a no ha determjnado la existenciade d¡ferencias temporates entre- sus bases i"o,iüiiJ" i"'áii"i",y p".,uo, y 
"r.

respectivos vatores mostrados en tos estad"" f¡;;;;"";;üffios bajo NlF.
2.9 Beneficios a empleados

(a) Benef¡c¡os de corto plazo

:il$i""'ff" il1":'i,iil!on,i:, 
o'ou'"'on"s der estado de situación nnanciera v

(i) 
ffi #Hfi ffi R"üfi Éffi i=¿*"0*::'"""""

ffi ":,1":'T",:lii:::';l".iJ
resultados y se d#i;;iñ;il'Írana vigente se resistra con ci'on ¿

este bener¡cio. e Ia tabor de la persona beneficiariá de
Vacaciones: Se registra el costo corres
sobre base devengad". Pondiente a las vacac¡ones del personal

(iv) Plic¡mos tercer v cua
legislación vigente en 

"## 
se provisionan y pagan de acuerdo a la

(b) Benef¡c¡os de targo ptazo

E¡ costo dél benelicio iubilatorio 
,y de desahucio a cargo de la compañÍa,determ¡nados con base at estudio 

""tr"riái pra"tiaiorio) un prot"sionat¡ndepend¡ente, no se provisionen 
.por .cuanto ta Áarni"ütrl"¡5i, ¿" ta compañtaconsrdera que su efecto ho es s¡gnificat¡vo p"'" lór."i"ii" ñi"].,cieros tomando encuenta que el número de empleados eé mlnimo

2.10 Provis¡ones

La Compañla reqjstra Drov¡sioncs.cuando (¡) tiene una obligac¡ón presente, ya sea legaloimplic¡ta, como resu¡tado de eventos pasados, ti,l "" 
p.Áá¡1" qí" 

""v" " ""r. 
n"""""n"una salida de recursos Dara rior¡i.tar ta obtig*¡bi y i¡;i"i;""i"iT#|""t,."¿o o" rormufiable. Estas provisiones que se mueskañ 

"n "i 
ür; ói;".-;;ni-"J.po, p"g", urtanrormadas pr¡ncipalmente Dor ésrimactos p"r" 

"r 
p"gá d"- ;1",J!i"'i,"nu. y serviciosrecibidos. Los montos réconocidos 

"ori,o 
prouilioil- ;;1"-;d; "J,st¡mac¡¿n 

¿e raAdmín¡strac¡ón, a ¡a fecha de cierre de tor"esi"áá" il;;;;;:;" 1"" desembolsosnecesar¡os para liquidar la obljgacton.

(ii)

(iii)

y/o pagan de acuerdo a le

(14)



EXPOLISA S,A.

|l"Ját"trEfi 'SÉJ'Xá¡ALosESr3ADosFrNANcrERos
en dó¡ares estadounidenses

3.

3.1

2,ll Costos y Gastos

i;::ff:::J,"T:it:""","t'¿':i:1"":::: -:t:sse 
reconocen a medida en que se incurren,

Flií"i"?n :ffi; :: i:',"ff ,"'il#?.:""#;5"":' ii'"l".? q:"X,:"¿: li,li¡,lti

ADMINISTRAGIÓN DE RIEscos FINANcIERos

Factores de riesgo f¡nanc¡ero

Las ac{ividades de la Compañía la

n::,";lld*:"5!fX'"",.:T[Éll?:ti:'1"$^r1-í:,il"',:"ii:"::.iff""?:"1",iJ""¿"J:";
compañraseioncániüJñ*¡plñ"ii!3""f 

üi:i,iirL.TI 
j:gT$"::J|XT.":"*,;

trala de m¡nimizar potenc¡ales efecto,s aclversos en el desempeño financiero de lacompañia; además, se encamjna á que,las actividades lon..iñé"o i,nln"¡"ro ¿" l"uompañ¡a estén sujetas a politicas y procedim¡entos de ident¡ficaciónlmedición y control.

X,t;'¿"-"il:::"#?,1:::'fi iiJ"tü:XT:,lene-asucarsoraadministraciónderiessosde
v cu,bren los ries!os h;-";i;.;;"";:'19 Gerencia Genera¡' quienes identirican, evalúan
ra Lompañ¡a. La Gerencia 6"n.rlo'1""'on 9"t'"cha con las unidades operativas de
admin¡stación s"nu.-¿i U';;";:rar . 

proporciona por escrito principiós para la

3g.¡9"¡ tgr"t-iJ;; ;i ¿'""n:? il:":"il""[J¿TTl ;:üf :"'i,:d::,:¡*TT:rrisuumentos financieros derivados v n
de tqu¡dez. o derivados y para la inversión de los excedentes

Lá administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo denegoc¡o y factibitidad (i,|NF) desarro ado internamente, e] ;;;; ff loto permitemrnrm.'ar er riesgo sino que es una herram¡enta q"" ávr¿i 
" ""lir"l'áoil" "u 

¿"0"rnvenrr y que retorno se alcanzaria tor
¡nremos de,¿o¡ü, 

"-,""iJ,''p"; ilü:¡i",,fljT:i:"i"".i"ii:1",ff iJ#:iT,"H;
ll?i:f?:"t:J#:ilil,T"i".r",ll;lil: t"ra b-enericiarse o" rá" .inoli¡o'n11'¿" p,u"¡o"
otros mecanismos. to a ia Compañia, ya sea con pagos antic¡pados u

(a) Riesoos de mercado

(i) Riesqo de valor razonable oor t¡po de ¡nterés:

Deb¡do a que la Compañ¡a no regjska activgs ni pasivos que generen rntereses

:J"":::,1"T]"0"" 
no está expuestta at t""so d" ü"á d" iitlié,;Iuil 

"u" 
rr,;os
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EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE OICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

(b)

l¡¡) Riesoo de Drec¡o v concentración:

La expos¡c¡ón a Ia variac¡ón de precios está relacionada con los costos de los
princ¡pales bienes y serv¡cios. D¡chos costos no han sufrido un incremento
significativo en los últ¡mos años debido a negociac¡ones globales con
proveedores que br¡ndan ahorros ¡mportanles.

Se mantienen listas actualizadas de precios y detalles diversificados de
proveedores de bienes y servicios, con el f¡n de buscar las mejores alternat¡vas
en cuanto a prec¡os y cal¡dadi adic¡onalmente existen políticas y procesos de
selección de proveedores.

La Compañía mantiene un portafol¡o d¡versificado de proveedores, por lo tanto
no tiene riesgos signif¡cativos de concentración.

Riesqo de crédito

Deb¡do a que la Compañía no efectúa operaciones de ventas o generación de
ingresos por cuanto se encuentra en fase de construcc¡ón de su obra, actualmente
no mantiene cuentas por cobrar, por lo cual no ex¡ste un r¡esgo de crédito por este
concepto. Un¡camente el riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo en
bancos, para lo cual la Administración consjdera que respecto a la instituc¡ón
f¡nanciera donde se mantiene el efectivo, deben tener calificaciones de riesgo
independientes que denoten n¡veles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general deben superar la cal¡ficación'A'.

La Compañia mant¡ene su efectivo en el Banco Bol¡variano C.A. el cual posee una
calificac¡ón de r¡esgo para el año 20'14 y 2013 de AA/q -, calificac¡ón determinada
por la Agenc¡a Califlcadora de R¡esgo PCR Pacif¡c Credit Rating S.A.

Riesoo de liouidez

La principalfuente de l¡quidez son los flujos de efectivo provenientes de aportes de
los accionjstas. Para administrar la liqu¡dez de corto plazo, la Compañla se basa en
los flujos de caja proyectados para un período de doce meses.

La política para el manejo del riesgo de liqu¡dez ¡nvolucra el manten¡m¡ento de nivel
de efect¡vo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmed¡ato a recursos.
Por tanto la Compañla mantlene índices de liqu¡dez para cubrir eventuales pas¡vos
inmed¡atos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigüedad menor a
un año.

(c)
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EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
3I DE DICIEITBRE DEL 2014Y 20'13

3.2 Administrac¡ón del riesgo de cap¡tal -

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de cont¡nuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
óptima para reducir el costo del cap¡tal,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañia se
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos:

. Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
económico a la Compañía.

en dólares estadounidenses

Se parte de la ¡dentidad que relac¡ona al retorno de capjtal con los retornos de
activos y pas¡vos.

El retorno de capital se reduce a una combinación l¡neal de retornos de instrumentos
financ¡eros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más
rentables-

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañla monitorea su capital sobre la
base del rat¡o de apalancamiento. Este rat¡o se calcula como la deuda neta d¡v¡d¡da entre
el cap¡taltotal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y accionistas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.
El capital total sq calcula como el "patrimonio neto' más la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de d¡ciembre de 2014 y 2013 fueron los s¡guientes:

2014 2013

Proleedo¡es
Cuentas por pagar accionistas

l\4enos: Efecti\lo y equi\¡alentes de efecti\,o
Deuda neta
Total patrimonio neto
Capital total

Rat¡o de apalancam¡ento

'13

757.892 720.7U
757.905

(s44)

720.784

(8.510)

756.961
8.85't.927
9.608.888

8%

712.274
8.864.715
9.576.989

70k

(17)



4.

EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATÍVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS GONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice
estimaciones y ut¡l¡ce supuestos que afectan ¡os montos inclu¡dos en estos estados
flnancieros y sus notas relac¡onadas. Las estimac¡ones realizadas y supuestos utilizados
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia h¡stórica, cambios en la
¡ndustria e información suministrada por fuentes efernas cal¡ficadas. S¡n embargo, los
resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo c¡ertas cond¡ciones.

Las estimaciones y políticas contables significat¡vas son definidas como aquellas que son
¡mportantes para reflejar correctamente la situación f¡nanciera y los resultados de Ia
Compañía y/o las que requieren un alto grado deju¡c¡o por parte de la Adm¡nistración.

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañfa no ha requer¡do estimaciones contables
signiflcat¡vas. Los pr¡ncipales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIERÓS

5.1 Categorfas de instrumentos financieros

5.

A continuac¡ón se
financ¡eros al cierre

Presentan los valores
de cada ejercicio:

libros de cada categorla de instrumenlos

2014 2013

944 8.5't 0

944 a 510

Acüvos f¡nancicros medldos al colo:
Efect¡lo y equivalente de e€cti\o (Nota 6)

Total aclivos f¡nancie¡os

Pasivos financ¡eros medidos al colo arirort¡zado:
Pro\Eedores
Cuentas por pagar partes relacionadas (Nota 9)

Total paslvos f¡nancleros

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

13
757.492 720.7U
757.ú5 720.7U

Para fines de determinar el valor razonable de un act¡vo o pasivo f¡nanciero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medic¡ón:

Prec¡os de cotizac¡ón (no ajustados) en mercados activos para activos o pas¡vos
¡dénticos (nivel 1).

(18)
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EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3'I DE DICIEMBRE DEL 2O'I4Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

. lnformación d¡st¡nta a precios de cot¡zación ¡ncluidos en el n¡vel I que se pueda
confirmar para el act¡vo o pas¡vo, ya sea directamente (precios), o ¡ndirectamente
(que se deriven de prec¡os) (n¡vél 2).

. lnformación sobre el activo o pas¡vo que no se basa en data que se pueda conf¡rmar
en el mercado (informac¡ón no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por pagar a accionistas, cuentas por pagar a proveedores y
efectivo y equ¡valente de efectivo se aproxima alvalor razonab¡e debido a la naturaleza de
corto plazo de estos ¡nstrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2014 2013

944 8.510Banco Bolivariano C.A

7. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Compos¡ción:

Retenciones en la fuente de años anteriores
Anticipos de lmpuesto a la renta
Crédito tributar¡o (lVA)

8. PROPIEDAD Y CONSTRUCCION ENCURSO

Composición:

(Véase página siguiente)

2014 2013

136 136

14.573 14.573
5.597 4.673

20.306 t9.382

(1e)



EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3,I DE DICIETTIBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Terreno (1)
Costos directos
Proyectos y estudios
Obras y construcciones
Gastos legales
Otros costos

Saldos al I de enero
Ad¡c¡ones netas
Saldos al 31 de dic¡embre

(1) Corresponde a 2 lotes de terrenos ubicados en el sector Vía Capaes _ Barandúa
del cantón Santa Elena donde se ha efectuado c¡ertas construci¡onás y estudios
menores en el terreno. En este terreno se espera construir a futuro un proyecto
hotelero.

Movim¡ento:

2014 2013

8.835.309 8.835.309

147.O12 't47.012
106.503 106.503
246.703 267.7A4
208.004 200.930

9.583.531 9.557.538

2014 2013

9.557.538
25.S93

9.421 A47
135.691

9.583.531 9.557.538

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguienle es un resumen de ras pr¡nc¡pares transacciones rearizadas durante ros años
2014. y 2013 con partes relac¡onadas_ _Se ¡ncluye bajo la denominación de partes
relacionadas a las personas naturales que directamente conirolan a ta CompaRia.

Saldos al 31 de dic¡embre;

(Véase pág¡na sigu¡ente)

(20)



EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dó¡ares estadounidenses)

38.404
321.024

53.279
198.343
45.580
63.227
38.035

2013

36.288
3't5.842
4't.267

186.7 13

42.652
60.041

37.981
720.784

2014

(1) Corresponde a préstamos realizados por los acc¡on¡stas para atender diferentesgastos operativos y construcciones en curso en los teirenos propjedad de laempresa, se determina proporcionalmenle en base a su parlicipaijón accionaria.

Los saldos poJ pagar a parles re¡acionadas no devengan intereses y tienen plazo de pago
menor a un año.

No se.han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indjcadasprecedentemente.

10. PRoVtStONES.

Composic¡ón:

Eieb

Documentos v cuentras por Daqar: (.1)

Juan Javier Córdovez Ortega
Fideicomiso Reims
Rafael Eduardo Gómez conzátez
Jorge Neme Antón
Percony ¡nternational S.A.
Renlitse S A
Aportes por distribu¡r (varios)

Año 2Ol4

psgos y/o
hcrenEntos ul¡tÉaciones

713 (336) 377

I1. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situac¡ón F¡scal

A la fecha de emisión de los estados.financieros, la Compañía no ha sido flscalizada por
¡as autoridades tr¡butarias. De acuerdo con la normativa iributaria v¡gente, los años 2ó.f2
al 2014 se encuentran abiertos a revisión por parte de ¡as autorjdade; f¡scales.

(21)



EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
3,I DE DICIEMBRE DEL 2014Y 20,13
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en dólares estadounidenses)

(b) Concíliac¡ón del resultado contable-tr¡butar¡o

El impuesto a la renta de los años 2O'14 y ZO13 se determinó como sigue:

Base ¡mpon¡ble total

Tasa de impuesto a la renta

lmpuesto a la renta corr¡ente causado

Antic¡po mlnimo de impuesto a la rentá

Al 31 de diciembre del2014 y 2013, la determinación del
fue como sigue:

2014 2013

(7.2281 (3.332)

220/" 220/6

5.560 4.984

impuesto a la renta por pagar

2014

5.560

2013

4.984lmpuesto a la renta causado
([/bnos):

Anticipos pagados
Saldo por recuperar

La provisión para impuesto a Ia renta corriente se calcula med¡ante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utit¡dades distribu¡das; dicha tasa se
reduce al 12ó/o si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "antic¡po mín¡mo de impuesto a la renta',, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contr¡buyente sol¡cite al Servic¡o de Rentas
lnternas su devoluc¡ón, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el año 2014 y 2013, la Compañla determinó que el ant¡cipo mlnimo de ascendía
a US$5,560 (2013: US$4,984), monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo
cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto del antic¡po
minimo-

(5.560) (4.984)

(22\



EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2OI3

en dólares estadounidenses)

{c) lmpuesto a la renta d¡fer¡do

Dada la naturaleza de las opéraciones de la Compañfa no se han determinado

diferencias temporales que impl¡quen cálculo de impuesto a la renta d¡ferido

(d) Precio de transferencia .

Las normas tr¡butarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las

operac¡ones realizadas cón partes relacionadas Por su parte el Serv¡cio de Rentas

lnternas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de

transferencia y un anexo dá operaciones, entre otros, para aquellas compañías que

hayan ten¡do operaciones con partes relacionadas locale-s- y/o- exterior en el mismo

oeiíodo fiscal v cuvo monto acumulado sea superior a US$ 6'000,000, o únicamente
'pós"nt"r el anexo'de operaciones con partes relac¡onadas loElgs y19 del exterior si en

.i misto períoao f¡scal el monto acumulado es supe¡ior a US$3,0O0,000 Se incluye

óto p.rté relacionadas a las compañias dom¡cil¡adas en paraisos fiscales El indicado

estudió debe ser remit¡do hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno dígito del

RUC. Adicionalmente ex¡ge que en su declaración de impuesto a la renta anual declare

ias operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos La Administración de Ia

Compañla ha concluido que no existen impactos sobre la provis¡ón de ¡mpuesto a la renta

coirlánte para tos anos zbt+ y zols' considerando que las transaccion€s manten¡das con

óartei rétlciona¿as tocales y del exterior cumplen con el princip¡o de plena competencia

(e) Otros asuntos

Ley Orgánica de lncent¡vos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No

sáé. orÉii""ao en el Registro óficiat No.407 el 29 de d¡ciembre del 2014, se expide el
;ñ"iÉt""to 

" 
la Ley oigánica de Incent¡vos a la Producción y Prevención del Fraude

riscii;, mediante el cial,;e establecen entre otras las siguienles reformas al Reglamento

para laApl¡cac¡ón de la Ley Orgán¡ca de Régimen Tr¡butar¡o lnterno:

- Amptiación del concepto de residenc¡a fiscal para personas naturales

- lmposición sobre dividendos y anticipo de dividendo

- Condiciones bajo |as cualei serán deducibles las remuneraciones y beneficios

activos financieros

condiciones Para su

deducción de los costos y gastos incurridos en

bienes y servicios, y casos en los cuales no será

aolicable este Iímite.
li-iÁ u ion¿i"¡on." para la deducibilidad del pago de regalias' servicios técnicos

" l"i"t'rri".i y de consultoria, así como la deducibilidad de los gastos de

establecimiento o puesta en marcha de operac¡ones'

sociales.
- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los

correspondientes a créditos incobrables.
- Se establecen los plazos de amort¡zación y los casos y

deducibilidad.
- Porcentaje máximo Para la

promoción Y Publicidad de

(23)
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- Casos y cond¡ciones para el reconoc¡m¡ento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Modifcac¡ón de las reglas establecidas para la deducc¡ón de los pagos a¡exterior.- Mod¡ficac¡ón de la forma en Ia que se apl¡cará la tarifa de impuesto a la renta de
soc¡edades cuando la composic¡ón societaria conespondiente a paraísos flscales o
regímenes de menor imposic¡ón sea inferior al 5oo/o.- Tar¡fa y lorma de determinar el impuesto a la renta sobre la utjlidad en la
enajenación de derechos representat¡vos de capital u otros derechos.- Se mod¡fica el artículo relativo a las retencjones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

- Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y
adqu¡siciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
esPeciales.

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los camb¡os anotados en la
legislación tributaria para determinar las implicanc¡as e ¡mpactos en sus estados
f¡nancieros.

12. CAPITAL SOCIAL

El capital autorÉado, suscrito y pagado de ta Compañía al 31 de d¡ciembre del2014 y
2013 comprenden 20,000 accjones ordinarias con un valor nominal de US$i
completamente desembolsadas, emitidas y en circulación.

La composición accionar¡a del capital pagado al 31 de d¡ciembre del 2014 es la siguientel

EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3I DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Fideicomiso Reims
Neme Anton Jorge
Renlitsa S.A.
Gomez Gonzalez Rafael Eduerdo
Percony lnternacional S.A.
Cordovez Ortega Juan Xavier

20.000 1004/"

I3. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de caoital- incluida en los Resultados acumulados

Corresponde a una reserva de capital const¡tujda en 20'13 de acuerdo a una condonación
de pasivos mantenidos con los accionistas. De acuerdo cqn disposiciones legales
vigentes, la reserva de cap¡tal podrá ser cap¡talizada en la parte que exceda las pérdidas

Número de
acc¡ones %

8.591 430/o

5.815 29%
1.593 80/o

1.479 7%
1.4U 7%
1.058 sr/.

(24)



EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

acumuladas y las del último ejercic¡o económico concluido, si las hub¡ere, utilizado para
absorber pérd¡das, o devuelto en caso de liquidac¡ón.

Resultados acumulados de aplicación inicial NllF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas lnternacionales
de lnformación Financ¡era "NllF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta 'Resulúdos Acumulad;s provenientes de la
adopción por primera vez de las'NllF", que generaron un saldo acre;dor, sólo podrán ser
capitalizados en la parte que exceda al vajor de las pérdidas acumulada; y las de¡ últ¡mo
ejercic¡o económico concluido, si las hub¡eren: ut¡l¡zado en absorber pérdiáas: o devuelto
a los acc¡onistas en elcaso de l¡quidación de la Compañía.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identif¡car su ejercicio de origen. Con la aprobación
de la Junta General de Acc¡onistas y cumpl¡endo las dispos¡cionej normativas ;plicables,
las utilidades son distribuidas o dest¡nadas a reseryas, m¡entras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniates de l¡bre disposic¡ón de los;ccionistas.

14. REESTRTJCTURACION
DICIEMBRE DEL 20I3

A continuación.ver las
estados financieros y los

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

diferencias resultantes entre la comparación de los presentes
previamente presentados al 3'f de diciembre del 20.j3:

Esládó de situáción fnanciére:

Aclila

Activos no conientes (1 )

Totat det activo

Pasivo v patriñónio

Réestructurádó

27.972

9,557-53a

------=¡E=id-

Diferenciá re!!É¡dal

27.972

1.152.0204.405.518

720.795

8,405.51a 1,179,*2

720.795

Tolal del pásivo

Tolal del pásivo y pah¡moñ¡o

8.864.715

9 545510

8.405.51S

720.795 720.795

459.197

8.405.51A

(25)
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EXPOLISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3l DE otctEi¡BRE DEL 20't4Y 2o't3
(Expresado en dólares estadounidenses)

Reestructurado Lriferencia

(3.332) (3.332)

reportados
Estado de s uacón financiera:

Biado de resunados inteoráres

Gastos ádE¡nistrálivos (2)

Érdida antes do in?uesio a ta renla

lrpuesto a la rentá

Férd¡ta neta y resunado integratde¡año

(3.332)

(4.984)

(8.316)

(3.332)

{4.984)

(4.964)

(1) Conesponde a ta corrección de valor razonable del tereno por US$8,408,850 y
corrección de c¡ertos gastos que se reclasifican a estados de resultados poi
us$3,332.

(2) Conesponde a la reclas¡ficación de ciertos valores que se encontraban como parte
de la conshu,cción en curso que correspondían a gastos del ejerc¡cio, los cuales
fueron reclas¡ficados a estados de resultados

I5. EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados f¡nancieros no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administrac¡ón de la Compañía, pudieran tener
un efecto s¡gn¡ficativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que arqeriten mayor exposición.

(3.332)

(26)


