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REFORMA Y CODIFICACION DE ESTATUTOS

Di: 4 copias-jc

"En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Mggg_géliia;_no, Capital de la
Repdblica del Ecuador, hoy dia trece de noviembre del afio dos mil siete, ante
mi DOCTOR SEBASTIAN VALDIVIESO CUEVA, NOTARIO VIGESIMO
CUARTO DEL CANTON QUITO, comparece al otorgamiento y suscripcién de

esta escritura publica, la compafiia TIMESHARING S.A. legal y debidamente

representada por su Gerente General sefior Javier Guerrero Lenthall, conforme
consta del Nombramiento y Acta de Junta General, que se agregan en calidad
de documentos habilitantes. El compareciente es de estado civil soltero, mayor
de edad, de nacionalidad ecuatoriana y domiciliado en la ciudad de Quito, habil

cual en derecho se requiere para contratar y obligarse; a quien de cony

fe; y, me pide que eleve a escritura publica el contenido de la pr.

que dice: SENOR NOTARIO: En el Registro de Escrituras
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Notaria a su cargo, sfrvase incorporar la presente de Reforma y Codificacién de
Estatutos de la Compaiifa TIMESHARING S.A. de conformidad a las
siguientes cldusulas: PRIMERA: COMPARECIENTE.- Comparece al
otorgamiento y suscripcibn de esta escritura puablica, la compaiiia
TIMESHARING S.A. legal y debidamente representada por su Gerente
General seiior Javier Guestero Lenthall, de estado civil soltero, mayor de edad,
de nacionalidad ecuatosfiilfy domiciliado en la ciudad de Quito. SEGUNDA:

de mil novgg@gntos noventa y cinco, ante el Notario Décimo Sfeptimo del Cant6n

 ———

gggzgg_uﬂ, Abogado Nelson Gustavo Carfiarte, legalmente inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil, el trece de abril de mil novecientos
noventa y cinco, se constituy6 la compafiia TIMESHERING S.A.- 2.2. Mediante
escritura publica celebrada el diecisiete de mayo de mil novecientos noventa y
cinco, ante el Notario Décimo Séptimo del Cantén Guayaquil, Abogado Nelson
Gustavo Canarte, legalmente inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil, el ocho de septiembre de mil novecientos noventa y cinco, la
compafifa Timeshering S.A., cambio de nombre a TIMESHARING S.A. y
reformo su estatuto social.- 2.3. Mediante escritura publica celebrada el veinte y
ocho de enero de mil novecientos noventa y ocho, ante el Notario Décimo
Séptimo del Cantén Guayaquil, Abogado Nelson Gustavo Cafiarte, legalmente
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, el quince de mayo de mil
novecientos noventa y ocho, y legalmente marginada en el Registro Mercantil
del Cant6én Guayaquil, el veinte y siete de Mayo de mil novecientos noventa y
ocho, la compaiiia Timesharing S.A., cambio su domicilio de la ciudad de
Guayaquil a la ciudad de Quito, y reformo su estatuto social.- 2.4. Mediante
escritura publica celebrada el treinta y uno de octubre del afio dos mil, ante la
Nofarié Trigésima Primera del Cantén Quito, Doctora Mariela Pozo Acosta,

ratificada mediante escritura publica otorgada ante la misma Notaria Trigésima
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Primera del Cantén Quito, el. nueve de abril del dos mil uno, y aclarada
mediante puablica otorgada ante la Notaria Trigésima Primera del Cant6n Quito,
el quince de Enero del dos mil dos, legalmente inscritas en el Regi‘stro Mercantil
del Cant6n Quito, el cuatro de mayo del afio dos mil cuatro, la compaﬁia‘
aumento su capital y reformo su estatuto social. 2.5. Mediante escritura piublica
celebrada el veintiocho de octubre del afio dos n}ll cuatro, ante el Notario
Vigesimo ‘ Cuarto del Cantén Quito, Doctor S&Qgghan Valdivieso Cueva,
legalmente inscrita en el Registro Mercantil del (;antén Quito, el nueve dev
febrero del afio dos mil cinco, la compafiia aumento su capital y reformo su
estatuto social. 2.6. Mediante escritura pidblica otorgada el nueve de enero de
dos mil seis, ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quito, que fuera
aprobada por el sefior Intendente de Compatiias, e inscrita el veinte y uno,
veinte y tres de junio de dos mil seis, en los Registros Mercantiles de los
cantones Esmeraldas y Quito respectivamente, la comparia cambio su domicilio
a la ciudad de Esmeraldas. 2.7. A la presente fecha, el capital social de la
compafiia estd distribuido de la siguiente forma: 2.7.1.- La compaiiia
ALFASERVICIOS S.A., propietaria de doscientas treinta y ocho mil trescientas
noventa y dos acciones ordinarias y nominativas, de valor un délar de los
Estados Unidos de América cada una, por un valor total de doscientos treinta y
ocho mil trescientos noventa y dos délares de los Estados Unidos de América.
2.7.2- PMR INVERSIONES S.A., propietaria de dos mil cuatrocientas ocho
acciones ordinarias y nominativas, de valor un délar de los Estados Unidos de
América cada una, por un valor total de dos mil cuatrocientos ocho délar;:s de
los Estados Unidos de América. 2.8. La Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas de la compatiia, reunida el dia nueve de noviembre de
dos mil siete, resolvié por unanimidad reformar y codificar el Estatuto Social de
Timesharing Sociedad Anénima. TERCERA: REFORMA Y CODI
DE ESTATUTOS.- Como consecuencia de lo aprobado por
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Extraordinaria y Universal de Accionistas, reunida el dia nueve de noviembre
de dos mil sjete, se reforman y codifican los Estatutos de la Compaiiia, los
mismos que a partir del perfeccionamiento del presente instrumento, dirdn:
ESTATUTOS DE LA COMPANIA.- CAPITULO PRIMERO.- DE LA
COMPANI4,  DENOMINACION,  DURACION,  NACIONALIDAD,

e ———

DOMICILIO, OBJETO, TRANSFORMACION, FUSION Y ESCISION.-

ARTICULO PRIMERO.- DENOMINACION .- La denominacidn de la sociedad es
TIMESHARING S.A. ARTICULO SEGUNDO.- DURACION.- La Compariia
tendri un plazo de duracion de CINCUENTA ANOS,. contados desde la fecha de

inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil. Este plazo podrd
prorrogarse por otro u otros de igual 0 menor duracion por resolucion adoptada por la
Junta General de Accionistas. Podri ser disuelta o puesta en liquidacion antes de la
expiracion del plazo original o de los de prorroga por resolucion adoptada por la Junta
General de Accionistas.- ARTICULO TERCERO.- NACIONALIDAD Y
DOMICILIO.~ La Compatiia es de nacionalidad ecuntoriana y su domicilio principal es
la ciudad de Esmeraldas. Por decision de la Junta General de Accionistas puede
constituir sucursales, agencias, delegaciones o representaciones en cualqu_ier lugar del

Pais o del exterior. ARTICULO CUARTOQ.- OBJETO.- La compariia_tendra_por

objeto: a.- La promocion y desarrollo por cuenta propia o a través de terceros, del

turismo_interno y externo, mediante la instalacion, promocion y administracion de

e,

complejos vacacionales bajo el sistema de propiedad de tiempo compartido, para lo cual

e

podrd dar en venta determinados tiempos y/o periodos vacacionales en los complejos de

L P— [N—

propiedad de la compatiia, o de propiedad de terceros asociados a esta bajo este sistema, u

otros de caracteristicas similares. b.- La instalacion, adecuacién, manejo y

.

administracion de agencias de viajes, hoteles, moteles, restaurantes, clubes, cafeterias,
centros comerciales, parques mecinicos de recreacion, casinos y salas de juego de azar y
recreativos. c.~ La adquisicion, enajenacion, tenencia, administracion, arrendamiento y
subarrendamiento de bienes inmuebles, urbanos o risticos, asi como la constitucion de

regimenes de propiedad horizontal de edificios, la promocion y venta de los mismos. d.-
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Importacion, exportacién, compra, venta, distribucion de toda clase alimentos y bienes
de consumo humano. e.- Importacion, exportacion, compra, venta, distribucion de toda
clase de bienes muebles de licito comercio. f.- La organizacion y realizacion de toda clase
de eventos, relacionados con su objetb. g.- Constituir empreéas filiales a nivel nacional o
internacional, adquirir acciones y/o participaciones de empresas a nivel nacional e
internacional, segun la conveniencia e intereses de la compafiia, asi como registrar
marcas, patentes de todo tipo de productos relacionados, con su objeto social. Para el
cumplimiento de su objeto la Compariia podrd realizar toda clase de actos, contratos u
operaciones permitidos por las leyes ecuatorianas y/o de terceros paises, que sean acordes
y necesarios para el cumplimiento de su objeto. ARTICULO  QUINTO.-
TRANSFORMACION, FUSION, Y ESCISION.- La Compafiia podrd ser

transformada en otra de las especies contempladas en la Ley de Compariias, asi como ser
fusionada con otra u otras para formar una sola, y escindida si asi lo resolviere la Junta
General de Accionistas.- CAPITULO SEGUNDO.- DEL CAPITAL SOCIAL.-
ARTICULO SEXTO.- DEL CAPITAL SOCIAL, DEL 'L CAPITAL AUTORIZADO

Y DE SUS MODIFICACIONES.- El Capital Social Suscrito y Pagado de la Compariia

asczende ala suma de dosczentos cuarenta mil ochoczentos dolares de los Estados Umdos

P,

de América, dzmdzdo en doscientos cuarenta mzl ochoaentas acciones ordinarias y

nominativas, de valor nommal un dolar de los Estados LImdos de América cada una;
s,

mismo que se encuentra pagado en su totalzdad La compariia tiene un capital
autonzado de cuatrocientos ochenta y un mil seiscientos dolares de los Estados Unidos

B

de América. ARTICULO SEPTIMO.-ACCIONES.- Las acciones son ordinarias,

nominativas e indivisibles. Los titulos de acciones podrdn emitirse individualmente por
cada accion o por mis de una, a peticion del respectivo accionista.- Las acciones y los
titulos representativos de las mismas serdn debidamente numerados e inscritos en el
Libro de Acciones y Accionistas en el que también se inscribirdn las transferencias, de

conformidad con lo previsto por la Ley de Compariias.- La Compatiia reconocerd como

propietario de cada accion a una sola persona natural o juridica.

copropietarios de una sola accion, estos constituirdn un procur
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copropietarios no se pusieren de acuerdo, el nombramiento lo efectuard un juez
competente a pedido de cualquiera de ellos.~- La Compariia podrd aceptar suscripciones y
emitir accibnes hasta el monto del Capital Autorizado.- La Compariia no podrd emitir
acciones por un precio inferior a su valor nominal ni por un monto que exceda del
capital aportado. La emision que viole esta norma serd nula.- La Compatiia no puede
emitir titulos definitivos de las acciones que no estén totalmente pagadas.- ARTICULO
OCTAVO.- FONDO DE RESERVA.- La Compariia, de acuerdo con la Ley formard
un fondo de reserva destinando para este objeto un porcentaje no menor de un diez por
ciento de las utilidades liquidas y realizadas en cada ejercicio econdémico hasta completar
por lo menos, un equivalente al cincuenta por ciento del Capital Suscrito. De la misma
manera, deberd ser reintegrado el fondo de reserva si después de constituido resultare
disminuido por cualquier motivo. De crearse un fondo de reserva voluntario, para el
efecto, se deduciri también de las utilidades liquidas el porcentaje que determine la
Junta General de Accionistas hasta completar el valor que este mismo GOrgano
determine- ARTICULO NOVENO.- RESPONSABILIDAD DE LOS
ACCIONISTAS.- Se considerard como accionista al que aparezca como tal en el Libro
de Acciones y Accionistas. Los accionistas tienen todos los derechos, obligaciones y
responsabilidades que se determinan en la Ley de Compaiiias en especial las -
contempladas en el articulo doscientos siete de la citada ley, a mds de las que se
establecen en el presente Estatuto y de las que legalmente les fuere impuestas por la
administracién de la Sociedad.- CAPITULO TERCERO.- GOBIERNO Y

Presidente, Gerente General y por todos los demds funcionarios que la_funta General

S JEND—

acuerde designar.- A) JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.- ARTICULO
Juntas Generales concurririn los accionistas personalmente o por medio de
representante, en cuyo caso, la representacion se conferird por escrito de conformidad

con las disposiciones reglamentarias vigentes. No podrin ser representantes de los
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accionistas los administradores y comisarios de la Compafiia. En ella, los accionistas
gozardn de iguales derechos dentro de las respectivas clases de acciones y en proporcion
al valor pagado de las mismas- ARTICULO DECIMO SEGUNDO.-
ATRIBUCIONES Y DEBERES.- Son atribuciones y deberes de la Junta General de
Accionistas:- a) Designar, suspender y remover a los miembros del Directorio, al
Presidente, al Gerente General, a los Comisarios 0 a cualquier otro personero o
funcionario cuyo cargo hubiese sido creado por el Estatuto si en este no se confiere esta
facultad a otro organismo, acordar sobre sus remuneraciones y resolver sobre las
renuncias que presentaren; b) Conocer el balance general, el estado de la cuenta de
pérdidas y ganancias, las memorias e informes de los administradores y de los
comisarios, el presupuesto anual de la Compatiia, y dictar la resolucion correspondiente;
¢) Resolver acerca de la amortizacion de las acciones; d) Resolver acerca de la forma de
reparto de los beneficios sociales, que deberd realizarse en proporcion al capital pagado
para lo cual el Gerente General presentard un proyecto de distribucion de utilidades; e)
Decidir acerca del aumento o disminucion del capital y la prorroga del contrato social; f)
Disponer que se efectiien las deducciones para el fondo de reserva legal a que se refiere el
articulo octavo de estos Estatutos, asi como para el voluntario si se acordare crearlo; g)
Autorizar al Gerente General la compra, venta o hipoteca de imﬁuebles Yy, en general, la
celebracion de todo acto o contrato referente a estos bienes que se relacionen con la
transferencia de dominio o con imposicion de gravamen sobre ellos. h) ) Resolver acerca
de la fusion, transformacion, disolucién y liquidacion de la Compariia, y emision de las
partes beneficiarias y de las obligaciones; i) Nombrar liquidadores, fijar el procedimiento
para la liquidacion, la retribucion de los liquidadores y considerar las cuentas de
liquidacion; j) Disponer que se entablen las acciones de responsabilidad en contra de los
administradores o comisarios aunque no figuren en el Orden del Dia y designar a la
persona que haya de ejercer la accidn correspondiente; k) Interpretar obligatoriamente el

presente estatuto, asi como, resolver las dudas que hubiere en la interpretacion del
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correspondan como drgano supremo de la Compatiia y resolver los asuntos que
especificamente le competen de conformidad con la Ley y sobre los puntos que en
general sean sometidos a su consideracion, siempre que no sean de competencia de otro
funcionario; y, o) conocer el informe anual de , Auditores Externos cuando estos sean ..
nombrados. ARTICULO DECIMO TERCERO.- JUNTAS GENERALES.- Las
Juntas Generales de Accionistas serin Ordinarias y Extraordinarias, se reunirin en el
domicilio principal de la Compariia, salvo el caso de la Junta Universal, prevista en el
articulo décimo cuarto de estos Estatutos, caso contrario serdin nulas.- ARTICULO
DECIMO CUARTO.- JUNTAS UNIVERSALES.- A pesar de lo dispuesto en el
articulo precedente, la Junta se entenderd convocada y quedard vdlidamente constituida
en cualquier tiempo y lugar, dentro del territorio nacional, para tratar cualquier asunto,
stempre que esté presente todo el capital pagado, y los asistentes, quienes deberdin
suscribir el acta bajo sancién de nulidad, acepten por unanimidad la celebracion de la
Junta y los puntos a tratarse en la misma. Cualquiera de los asistentes puede oponerse a
la discusion de los asuntos sobre los cuales no se considere suficientemente informado.-
ARTICULO DECIMO QUINTO.- CONVOCATORIAS Y REUNIONES.- Tanto
las juntas generales ordinarias como extraordinarias deberdn ser convocadas por la
prensa, en uno de los periodicos de mayor circulacion en el domicilio principal de la
Compafiia, mediando por lo menos ocho dias entre el de la publicacion y el fijado para su
reunion, y por el Gerente General o por el Presidente, por propia iniciativa o a peticion
del accionista o accionistas que representen por los menos el veinticinco por ciento del
Capital Suscrito. Si el Gerente General o el Presidente rehusare efectuar la convocatoria
o no la hiciere dentro del plazo de quince dias contados desde el recibo de la peticion, el o
los accionistas que revinan el indicado porcentaje del Capital Suscrito, podrin recurrir a
la Superintendencia de Compariias solicitando dicha convocatoria.- La convocatoria se
hard constar la fecha de la misma y el dia, el lugar, la hora y objeto de la sesion. Los
comisarios seréin especial e individualmente convocados, su inasistencia no serd causal
de d%mknto de la reunién. En caso de urgencia los comisarios pueden convocar a

Junta General.- ARTICULO DECIMO SEXTO.- QUORUM .- Si la Junta General no
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pudiera reunirse en primera convocatoria por falta de qudrum, se procederi a una
segunda convocatoria, la misma que no podrd demorarse mds de treinta dias de la fecha
fijada para la primera reunion. La Junta General se considerard legalmente constituida
en primera convocatoria cuando est;:’ representado por los concurrentes a ella por lo
menos la mitad del capital social pagado. En segunda convocatoria la Junta General se
considerard legalmente constituida con el niimero de accionistas que asistan, cualquiera
que fuere el capital social que representen, debiendo expresarse asi en la respectiva
convocatoria, no pudiendo modificarse el objeto de la primera convocatoria.- En todos
los casos, el respectivo quorum se establecerd sobre la base del capital pagado,
representado por los accionistas que concurran a la reunion, tengan o no derecho a
voto.- ARTICULO DECIMO SEPTIMO.-VOTACION REQUERIDA.- Las
resoluciones de las Juntas Generales se tomardn por una mayoria de votos equivalente a
por lo menos el cincuenta y uno por ciento del capital social pagado asistente a la Junta
General, con excepcion de los casos expresamente sefialados en la Ley de Compatiias y
este Estatuto. Los votos en blanco y las abstenciones se sumarin a‘la mayoria, y en caso
de empate la propuesta se considerard denegada. Cada accion tendrd derecho a un voto
en proporcion a su valor pagado.- Antes de declararse instalada la Junta General el
Secretario formard la lista de asistentes la que contendrd los nombres de los tenedores de
las acciones que constaren como tales en el Libro de Acciones y Accionistas, de los
accionistas presentes y representados, la clase y valor de las acciones, y el niimero de
votos que les corresponda, de lo cual se dejard constancia con su firma y la del
Presidente de la Junta.- ARTICULO DECIMO OCTAVO.- QUORUM Y
VOTACION REQUERIDAS ESPECIALES.- Para gue la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria pueda acordar vdlidamente el aumento o disminucion del capital, la
transformacion, la fusion, la escision, la disolucion anticipada de la compariia, la

liquidacion, la reactivacion de la: Compariia en proceso de liquidacion, la convalidacion,

Yy, en general, cualquier modificacion de los Estatutos, habrd de concurrir a ella en
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menos la tercera parte del capital social pagado; y, en tercera convocatoria, la que no
podri demorar mds de sesenta dias contados a partir de la fecha fijada para la primera
reunion ni modificar el objeto de esta, con el niimero de accionistas presentes debiendo
expresarse estos particulares en la convocatoria que se haga. Sus decisiones deberdin
adoptarse por unanimidad de votos en primera convocatoria; con el voto favorable de por
lo menos las tres cuartas partes del capital pagado presente en la respectiva sesion en
segunda convocatoria; y, en tercera convocatoria, con mayoria de votos del capital
pagado concurrente a la reunion.- ARTICULO DECIMO NOVENO.- ACTAS Y
EXPEDIENTES DE LAS JUNTAS.- Las Juntas Generales serin presididas por el
Presidente, y el Gerente General actuard como secretario. En ausencia del Presidente
y/o del Gerente General o por resolucion de los accionistas concurrentes a la sesion de la
Junta General pueden ser otras personas, accionistas o no de la Compariia, las que
actiien como Presidente yfo Secretario de la Junta General en que se produzca esta o
estas ausencias.- Se formaré un expediente de cada Junta General, que contendrd copia
de las actas de las deliberaciones y acuerdos de las juntas generales suscritas por el
Presidente y Secretario de la respectiva Junta, de los documentos que justifiquen que las
convocatorias han sido hechas y los demds documentos que hayan sido conpcidos por la
Junta. Las actas de las juntas generales se llevardn en hojas debidamente foliadas a
niimero seguido, escritas a mdquina en el anverso y en el reverso, figurando las actas
una a continuacién de otra en riguroso orden cronologico, sin dejar espacios en blanco
en su texto.~ Las actas serdn aprobadas por la junta general correspondiente y firmadas
en 'la misma sesion.- B) DEL DIRECTORIO.- ARTICULO VIGESIMO.-
. INTEGRACION DEL DIRECTORIO .- El Directorio de la compatiia estard integrado
por tres directores principales, este serd presidido por el Presidente del Directorio, y el
Gerente General de la compatiia actuara como Secretario, con voz informativa pero sin
voto, en ausencia de este lo reemplazara la persona designada para el efecto en la
reunion. Los Directores serin designados por la Junta General de Accionistas, quienes
durardn dos arios en sus funciones pudiendo ser reelegidos indefinidamente. A las

sesiones del Directorio asistirin en forma obligatoria los administradores de la
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compariia, quienes actuaran con voz informativa, pero sin voto. ARTICULO
VIGESIMO PRIMERO.- DE LAS SESIONES, CONVOCATORIAS, QUORUM,
RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO.- El Directorio sesionara ordinariamente una
vez cada cuatro meses, y extraordim;riamente, cuando su Presidente lo determine. Las
sesiones ordinarias como extraordinarias se las realizardn previa convocatoria hecha por
el Secretario del Directorio o su Presidente, con tres dias de antelacién al dia en que
tiene que darse la sesion, mediante telex, facsimile o correo electrénico, en el cual
constard el lugar de la reunion y los puntos a tratarse. Para que las sesiones del
Directorio puedan considerarse constituidas para deliberar vdlidamente en la primera
convocatoria, serd necesario que estén presentes por lo menos la mitad mds uno de los
miembros. En segunda convocatoria, el Directorio se instalard con el nimero de
Directores presentes, y asi se expresard en la citacion que se haga. Si el Directorio no
pudiere reunirse en primera convocatoria por falta de quérum, se procederd a una
segunda llamada, que no podrd tener lugar mds alld de los ocho dias de la fecha fijada
para la primera. En la segunda convocatoria no podri modificarse el objeto de la
primera. Las resoluciones del Directorio serdn tomadas por las dos terceras partes de sus
votos. En caso de empate el Presidente del Directorio o el Director que lo subrogue
tendrin voto dirimente. También se considerara al Directorio validamente instalado sin
necesidad de convocatoria si se encuentran todos los Directores reunidos o si por
cualquier medio sea telefonico, electronico o eléctrico pueden mantener una reunion
simultdnea y suscriban con quince dias de posterioridad un acta en la que conste lo
acordado. ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO.- DE LAS FACULTADES» Y
ATRIBUCIONES DEL DIRECTORIO: Son facultades y atribuciones del Directorio:
a) Supervigilar la buena marcha de la Comparfiia, para este efecto solicitard a los
Administradores todos los informes que creyera convenientes; b) Aprobar reglamentos
internos, normas administrativas y politicas generales presentadas por la
administracion; c¢) Nombrar de entre los Miembros del Directorio al Presidente del

Directorio y su reemplazo, por un periodo de dos arios, y podri ser reeligi

periodo; d) Conocer, aprobar y resolver el presupuesto anual de la Co
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elaborado por el Gerente General y/o el Presidente de la Compariia; e) Actuar como
organo consultivo en la toma de decisiones de la compariia; por lo tanto todas las
decisiones importantes relacionadas con el giro comercial de la compariia deberin ser
consultadas previamente al Directorio; f) Los Administradores de la Compariia tendrin
la obligacion de rendirle cuentas al Directorio y por lo tanto, éste tendrd entre sus
facultades, la de aprobar o vetar la gestion administrativa o los proyectos que le sean
sometidos a consideracién y aprobacién; g) En caso de suscitarse cualquier diferendo o
controversia entre los administradores, el Directorio tendrd la facultad de dirimir y
resolver tales diferendos o controversias, debiendo los administradores acatar estas
resoluciones en forma obligatoria y sin posibilidad de revision; h) Fijar los montos sobre
los cuales el representante legal requiera autorizacion de la del Directorio para celebrar
actos y contratos que obliguen a la Compariia; 1) Facultar al Gerente General el
otorgamiento de poderes que deban extenderse a favor de funcionarios o empleados de la
Compartiia 0 de cualquier persona extraria a ella, para que puedan en determinadas
circunstancias o en forma permanente, intervenir a nombre y en representacion de la
sociedad en actos y contratos, negocios y operaciones de la misma; j) Otras atribuciones
que le confiera la Ley, el Estatuto o la Junta General de Accionistas.- Las retribucion
que perciban los Directores serd fijada por la Junta General, su desempetio no estard
ligado ni relacionado con la representacion legal, judicial y extrajudicial de la compariia,
por lo que, no serdn bajo ningiin concepto responsables por las acciones u omisiones
efectuadas por los administradores de la compariia, en el ejercicio de sus funciones. C)
DEL PRESIDENTE.- ARTICULO VIGESIMO TERCERO.- El Presidente podri o
.no ser accionista de la compariia, serd nombrado en el contrato social o por la Junta
General, y durard cinco afios en sus funciones, sin perjuicio de que pueda ser
indefinidamente reelegido.- ARTICULO VIGESIMO CUARTO.- ATRIBUCIONES
Y DEBERES.- Las atribuciones y deberes del Presidente son:- a) Cumplir y hacer
cumplir la Ley, los presentes estatutos y las resoluciones de la Junta General de
Accionistas. de la Compariia; b) Presidir las sesiones de la Junta General; ¢) Suscribir

conjuntamente con el secretario las actas de las Juntas Generales; d) Suscribir
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conjuntamente con el Gerente General los certificados provisionales y acciones que la
Compatiia entregard a los accionistas, conforme se determina en el articulo séptimo de
estos estatutos; e) Subrogar al Geren{e General en caso de falta, ausenaa o impedimento
de este, sin requerir expresa autorizacion, asumiendo para el ieﬁzcto todas sus facuﬁades
y obligaciones; f) Presentar anualmente a consideracion de la Junta General Ordinaria
un informe detallado en sus actividades; y, g) Todas las demds que le confieran la Ley, el
presente Estatuto y la Junta General.- D) DEL GERENTE GENERAL.- ARTICULO
VIGESIMO QUINTO.- El Gerente General podri o no ser accionista de la Compariia,
serd nombrado en el contrato social o por la Junta General y durard cinco arios en sus

funciones, sin perjuicio de ser reelegido indefinidamente. El Gerente General es el

VIGESIMO SEXTO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES.- Son atribuciones y deberes
del Gerente General:- a) Ejercer la_representacion legal de la Compariia; judicial

exﬁqigéjg_iqL_me&b) Cumplir y hacer cumplir la Ley, el Contrato Social y las
r;zsolucwnes de la Junta General; c) Realizar toda clase de gestiones, actos y contratos,
con excepcion de aquellos que fueren extrafios al Contrato Social o que pudieren impedir
posteriormente que la Compariia cumpla con sus fines de todo lo que implique reforma
al Contrato Social y con las limitaciones comprendidas en él presente Estatuto; d)
Presentar dentro de los noventa dias posteriores a la terminacion del correspondiente
ejercicio economico el balance anual de estado de la cuenta de pérdidas y ganancias, un
informe relativo a su gestion y a la marcha de la Companiia en el respectivo periodo y la
propuesta de distribucion de las utilidades si las hubiera. Deberd también: presentar los
balances parciales que requiera la Junta General yjo el Directorio; e) Cuidar que se
lleven debidamente la contabilidad, la correspondencia, las actas de las Juntas Generales
y expedientes de las mismas y en general el archivo de la Compatiia; f) Nombrar y

remover a funcionarios y empleados de la Compatiia cuya designacion no corresponda a

la Junta General de Accionistas, asi como, determinar sus funciones, remuneraciones y
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de apoderado o procurador para aquellos actos para los cuales se halle facultado. Si el
poder tiene el cardcter de general con respecto a dichos actos o para la designacion de
factores serd necesario la autorizacién del Directorio; h) Suscribir, aceptar, endosar,
pagar, protestar o éancelar letras de cambio, cheq;tes pagarés y-mds titulos de crédito, en
relacion con los negocios sociales; i) Llevar el control de las cuentas bancarias que debe
abrir la Compariia para el desenvolvimiento de sus actividades; j) Responder por los
darios y perjuicios causados por dolo, abuso de facultades, negligencia grave o
incumplimiento de las disposiciones legales, estatutarias, de la Junta General y del
Directorio; k) Presentar a la Superintendencia de Compatiias, dentro del primer
cuatrimestre de cada afio, la informacion requerida en el articulo veinte de la Ley de
Compariias; 1) Suscribir conjuntamente con el Presidente las acciones y certificados
provisionales que la Compatiia entregard a los accionistas; Il) Ejercer y cumplir todas las
atribuciones y deberes que le confieran la Ley, los presentes Estatutos la Junta General
y el Directorio.; m) Continuar en el desemperio de sus funciones aiin cuando hubiere
concluido el plazo para el que fue designado, mientras su sucesor tome posesion de su
cargo; salvo el caso de haber presentado su renuncia en el cual podrd separarse cuando
hayan transcurrido treinta dias desde aquel en el que la presentd; n) Convocar a las
juntas generales de accionistas y a las sesiones de Directorio, conforme a‘ la ley y los
estatutos.- CAPITULO CUARTO.- DE LA FISCALIZACION.- ARTICULO
VIGESIMO SEPTIMO.- DE LOS COMISARIOS.- La Junta General nombrard un
comisario principal y un suplente, quienes podrin o no tener la calidad de accionistas,
durardn dos afios en el ejercicio de sus cargos y podrin ser reelegidos indefinidamente
por igual periodo.- No podrin ser comisarios las personas a que se refiere el articulo
doscientos setenta y cinco de la Ley de Compatiias.- El comisario continuard en sus
funciones aun cuando hubiere concluido el periodo para el que fue designado, hasta que
fuere  legalmente  reemplazado.- ARTICULO.- VIGESIMO OCTAVO.-
ATRIBUCIONES Y DEBERES.- Corresponde a los comisarios:- a) Fiscalizar la
administracion de la Compariia; b) Examinar los libros de contabilidad; c) Revisar el

balance y la cuenta de pérdidas y ganancias; d) Presentar a la Junta General Ordinaria
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Cl‘xmp;leme Llevar a su conocirniento que la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de
la conlpaﬁia TIMESHARING S.A., en sesién realizada el dia 26 de febrero de 2007, eligié a usted
como GERENTE GENERAL, para un periodo estatutario de cinco ( 5 ) afios contados a partir de Ia
inscripci6n de este nombramiento en el Registro Mercantil, sin perjuicio de lo cual usted deber4 ejercer
tales funciones hasta que sea legalmente reemplazado. Sus principales atribuciones constan detalladas
en los articulos de los Estatutos Sociales. Usted ejercera la representacion legal, judicial y extrajudicial

de la compaiiia.

.La compaiiia TIMESHARING S.A., se constituy$ mediante escritura piblica celebrada en Guayaquil,
el 07 de abril de 1995, ante el Notario Décimo Séptimo del cantén Guayaquil, que fuera aprobada por
el sefior Intendente de Compaiiias, e inscrita el 13 de abril de 1995 en el Registro Mercantil del mismo
cantén, bajo la denominacién TIMESHERING S.A. Mediante escritura piblica ot(;rgada, el 17 de
mayo de 1995, ante el Notario Décimo Séptimo del canton Guayaquil, que fuera aprobada por el sefior
Intendente de Compaiias, e inscrita el 08 de septiemnbre de 1995 en el Registro Mercantil del mismo
cant6n, la compafifa cambio su denominacién a TIMESHARING S.A. Mediante escritura piblica
otorgada el 28 de enero de 1998, ante el Notario Décimo Séptimo del cantén Guayaquil, que fuera
aprobada por el sefior Intendente de Compaiiias, e inscrita el 27 de mayo de 1998 en el Registro
Mercantl: del mismo cantén, la compafiia cambio su domicilio a la ciudad de Quito. Mediante
escritura publica otorgada el 09 de enero de 2006, ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quito,
que fuera aprobada por el sefior Intendente de Compaiiias, e inscrita el 21 y 23 de junio de 2006, en los -
Registros Mercantiles de los cantones Esmeraldas y Quito respectivamente, la compaiiia cambio su
domicilio a la ciudad de Esmeraldas. .

Atentamente

L Ny

Ignacio del Solar Kolbach.
Presidente de la Junta General

En Esmeraldas a los 27 dias del mes dg,febrero de 2007, acepto el cargo de GERENTE GENERAL, de
la compaiifa TIMES ara el cual he sido elegido. Mi nadonalidad es ecuatoriana con
cédula de ciudadarga nime; 1, y con domicilio en la ciudad de Quito.

JAVIE
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ACTA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA TIMESHARING S.A.

En la ciudad de Quito, a 09 de noviembre de 2007, en el inmueble ubicado en la Avenida
Amazonas 4080 y Avenida Naciones Unidas, a las 12:00 horas, se instalan en Junta General
Extraordinaria y Universal, todos los accionistas de la compafifa TIMESHARING S.A., las
sociedades: ' :

e ALFASERVICIOS S.A. legal y debidamente representada por su Gerente General, sefior
Manuel Ignacio Del Solar Kolbach, propietaria de 238.392 acciones ordinarias y
nominativas, de valor 1 délar de los Estados Unidos de América cada una, por un valor
total de US$ 238.392 do6lares de los Estados Unidos de América. ’

* PMR INVERSIONES S.A,, legal y debidamente representada por sus mandatarias sefioras
Paulina Guerrero Lenthall y Daniela Del Solar N, propietaria de 2408 acciones ordinarias
y nominativas, de valor 1 d6lar de los Estados Unidos de América cada una, por un valor
total de US$ 2408 délares de los Estados Unidos de América.

Halléndose reunido todos los accionistas que representan la totalidad del capital social, la Junta
General se entiende legalmente convocada y reunida para tratar los asuntos que se resuelvan por
unanimidad. Preside esta Junta General el sefior Ignacio Del Solar Kolbach, en su calidad de
Presidente de la compaiiia, y actia en calidad de Secretario de la Junta, el sefior Javier Guerrero
Lenthall, en su calidad de Gerente General. El Presidente ordena que por secretaria se constate el
quérum. El Secretario informa que estd reunida la totalidad del capital social, en consecuencia el
Presidente declara instalada la sesién y ordena que por Secretaria se de lectura al orden del dia,
cual es:

1.- Reforma y Codificacion de Estatutos;
2.- Designacién de los Miembros que conformaran el Directorio de la Compaiiia

La Junta resuelve aprobar el orden del dia expuesto y en consecuencia se lo pasa a tratar.-Punto
uno.- Reforma y Codificacién de Estatutos.- Toma la palabra el sefior Ignacio Del Solar y
manifiesta que para un mejor manejo corporativo de la empresa, es necesario incluir en esta, un
6rgano consultivo y de control general con el fin de establecer procedimientos claros a ser
cumplidos por la administracién, y adicionalmente, tener un 6rgano asesor, consultivo y de
dirimencia de toda situacién de caricter operativo, administrativo y comercial, por lo que,
propone a la Junta General se Reformen y Codifiquen los Estatutos de la Compaiiia, y como parte
integrante de esta reforma y codificacion, sea la creacion de un Directorio para la compaiiia, para
lo cual, pone en consideraci6n y aprobacion de la Junta General, el siguiente proyecto de estatuto,
el mismo que recoge todos los elementos que requiere la empresa para un mejor funcionamiento:

ESTATUTOS DE LA COMPANIA
CAPITULO PRIMERO.- DE LA . COMPANIA, DENOMINACION, DURACION,
NACIONALIDAD, DOMICILIO, OBJETO, TRANSFORMACION, FUSION Y ESCISION.-

ARTICULO PRIMERO.- DENOMINACION.- La denominacién de la sociedad es TIMESHARL

S.A.




ARTICULO SEGUNDO.- DURACION.- La Compariia tendri un plazo de duracién de CINCUENTA
ANOS, contados desde la fecha de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil. Este
plazo podri prorrogarse por otro u otros de igual o menor duracion por resolucion adoptada por la Junta
General de Accionistas. Podrd ser disuelta o puesta en liquidaéidn antes de la expiracion del plazo orfgz’nal 0
de los de prorroga por resolucién adoptada por la Junta General de Accionistas.-

ARTICULO TERCERO.- NACIONALIDAD Y DOMICILIO.- La Compatiia es de nacionalidad
ecuatoriana y su domicilio principal es la ciudad de Esmeraldas. Por decision de la Junta General de
Accionistas puede constituir sucursales, agencias, delegaciones o representaciones en cualquier lugar del
Pats o del exterior.

ARTICULO CUARTO.- OBJETO.- La compaiiia tendrd por objeto:

a.- La promocion y desarrollo por cuenta propia o a través de terceros, del turismo interno y externo,
mediante la instalacion, promocidn y administracion de complejos vacacionales bajo el sistema de propiedad
de tiempo compartido, para lo cual podri dar en venta determinados tiempos y/fo periodos vacacionales en los
complejos de propiedad de la compaiiia, o de propiedad de terceros asociados a esta bajo este sistema, u otros
de caracteristicas similares.

b.- La instalacién, adecuacién, manejo y administracién de agencias de viajes, hoteles, moteles, restaurantes,
clubes, cafeterias, centros comerciales, parques mecdnicos de recreacion, casinos y salas de juego de azar y
recreativos.

¢.- La adquisicion, enajenacién, tenencia, administracion, arrendamiento y subarrendamiento de bienes
inmuebles, urbanos o risticos, asi como la constitucion de regimenes de propiedad horizontal de edificios, la
promocion y venta de los mismos.

d.- Importacion, exportacién, compra, venta, distribucién de toda clase alimentos y bienes de consumo
humano.

e.- Importacion, exportacion, compra, venta, distribucion de toda clase de bienes muebles de licito comercio
f-- La organizacion y realizacion de toda clase de eventos, relacionados con su objeto.

8.~ Constituir empresas filiales a nivel nacional o internacional, adquirir acciones y/o participaciones de
empresas a nivel nacional e internacional, segin la conveniencia e intereses de la compatiia, asi como
registrar marcas, patentes de todo tipo de productos relacionados, con su objeto social.

Para el cumplimiento de su objeto la Compaiiia podrd realizar toda clase de actos, contratos u operaciones
permitidos por las leyes ecuatorianas y/o de terceros paises, que sean acordes y necesarios para el cumplimiento
de su objeto.

ARTICULO QUINTO.- TRANSFORMACION, FUSION, Y ESCISION.- La Compatiia podri ser

transformada en otra de las especies contempladas en la Ley de Compatiias, asi como ser fusionada con otra u
otras para formar una sola, y escindida si asi lo resolviere la Junta General de Accionistas.-

CAPITULO SEGUNDO.- DEL CAPITAL SOCIAL.-




ARTICULO SEXTO.- DEL CAPITAL SOCIAL, DEL CAPITAL AUTORIZADO Y DE SUS
MODIFICACIONES.- El Capital Social Suscrito'y Pagado de la Compariia asciende a la suma de
doscientos cuarenta mil ochocientos délares de los Estados Unidos de América, dividido en doscientos
cuarenta mil ochocientas dacciones ordinarias y nominativas, de valor nominal un dolar de los Estados
Unidos de América cada una; mismo que se encuentra pagado en su totalidad. La compariia tiene un capital
autorizado de cuatrocientos ochenta y un mil seiscientos délares de los Estados Unidos de América.

ARTICULO SEPTIMO.-ACCIONES.- Las acciones son ordinarias, nominativas e indivisibles. Los titulos
de acciones podrin emitirse individualmente por cada accién o por mds de una, a peticion del respectivo
accionista.- Las acciones y los titulos representativos de las mismas serdn debidamente numerados e inscritos
en el Libro de Acciones y Accionistas en el que también se inscribirdn las transferencias, de conformidad con
lo previsto por la Ley de Compatiias.- La Compaiiia reconocerd como propietario de cada accién a una sola
persona natural o juridica. De existir varios copropietarios de una sola accién, estos comstituirin un
procurador comun; si los copropietarios no se pusieren de acuerdo, el nombramiento lo efectuard un juez
competente a pedido de cualquiera de ellos.- La Compafiia podrd aceptar suscripciones y emitir acciones
hasta el monto del Capital Autorizado.- La Compariia no podrd emitir acciones por un precio inferior a su
valor nominal ni por un monto que exceda del capital aportado. La emision que viole esta norma serd nula.-
La Compariia no puede emitir titulos definitivos de las acciones que no estén totalmente pagadas.-

ARTICULO OCTAVO.- FONDO DE RESERVA.- La Compariia, de acuerdo con la Ley formard un fondo
de reserva destinando para este objeto un porcentaje no menor de un diez por ciento de las utilidades liquidas
y realizadas en cada ejercicio economico hasta completar por lo menos, un equivalente al cincuenta por ciento
del Capital Suscrito. De la misma manera, deberd ser reintegrado el fondo de reserva si después de
constituido resultare disminuido por cualquier motivo. De crearse un fondo de reserva voluntario, para el
efecto, se deducird también de las utilidades liquidas el porcentaje que determine la Junta General de
Accionistas hasta completar el valor que este mismo drgano determine.-

~ ARTICULO NOVENO.- RESPONSABILIDAD DE LOS ACCIONISTAS.- Se considerard como
accionistq al que aparezca como tal en el Libro de Acciones y Accionistas. Los accionistas tienen todos los
derechos, obligaciones y responsabilidades que se determinan en la Ley de Compariias en especial las
contempladas en el articulo doscientos siete de la citada ley, a mds de las que se éstablecen en el presente
Estatuto y de las que legalmente les fuere impuestas por la administracién de la Sociedad.-

CAPITULO TERCERO.- GOBIERNO Y ADMINISTRACION DE LA COMPANIA.-

ARTICULO DECIMO.- La Compariia estari gobernada por la Junta Genmeral de Accionistas v,
administrada por el Directorio, Presidente, Gerente General y por todos los demds funcionarios que la Junta
General acuerde designar.-

A) JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.-

ARTICULO DECIMO PRIMERO.- CONCURRENCIA DE LOS ACCIONISTAS.- A las Juntas
Generales concurririn los accionistas personalmente o por medio de. representante, en cuyo caso, la
representacion se conferird por escrito de conformidad con las disposiciones reglamentarias vigentes. No
podran ser representantes de los accionistas los administradores y comisarios de la Compariia. En ella, los
accionistas gozardn de iguales derechos dentro de las respectivas clases de acciones y en proporcién al valor
pagado de las mismas.-




ARTICULO DECIMO SEGUNDO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES.- Son atribuciones y deberes de la
Junta General de Accionistas:- a) Designar, suspender y remover a los miembros del Directorio, al
Presidente, al Gerente General, a los Comisarios o a cualquier otro personero o funcionario cuyo cargo
hubiese sido creado por el Estatuto si en este no se conﬁére esta facultad a otro organismo, acordar sobre sus
remuneraciones y resolver sobre las renuncias que presentaren; b) Conocer el balance general, el estado de la
cuenta de pérdidas y ganancias, las memorias e informes de los administradores y de los comisarios, el
presupuesto anual de la Compariia, y dictar la resolucion correspondiente; c) Resolver acerca de la
amortizacion de las acciones; d) Resolver acerca de la forma de reparto de los beneficios sociales, que deberd
realizarse en proporcién al capital pagado para lo cual el Gerente General presentard un proyecto de
distribucion de utilidades; e) Decidir acerca del aumento o disminucion del capital y la prérroga del contrato
social; f) Disponer que se efectiien las deducciones para el fondo de reserva legal a que se refiere el articulo
octavo de estos Estatutos, asi como para el voluntario si se acordare crearlo; g) Autorizar al Gerente General
la compra, venta o hipoteca de inmuebles vy, en general, la celebracion de todo acto o contrato referente a estos
bienes que se relacionen con la transferencia de dominio o con imposicién de gravamen sobre ellos. h) )
Resolver acerca de la fusion, transformacion, disolucion y liquidacion de la Compaifiia, y emisién de las
partes beneficiarias y de las obligaciones; i) Nombrar liguidadores, fijar el procedimiento para la liguidacion,
la retribucion de los liquidadores y considerar las cuentas de liquidacion; j) Disponer que se entablen las
acciones de responsabilidad en contra de los administradores o comisarios aunque no figuren en el Orden del
Dia y designar a la persona que haya de ejercer la accién correspondiente; k) Interpretar obligatoriamente el
presente estatuto, asi como, resolver las dudas que hubiere en la interpretacion del mismo; 1) Reformar los
Estatutos Sociales cuando lo estime necesario; , Il) Dirigir la marcha y orientacién general de los negocios
sociales, ejercer las funciones que le correspondan como érgano supremo de la Compariia y resolver los
asuntos que especificamente le competen de conformidad con la Ley y sobre los puntos que en general sean
sometidos a su consideracion, siempre que no sean de competencia de otro funcionario;'y, o) conocer el
informe anual de , Auditores Externos cuando estos sean nombrados.

ARTICULO DECIMO TERCERO.- JUNTAS GENERALES.- Las Juntas Generales de Accionistas serin
Ordinarias y Extraordinarias, se reunirdn en el domicilio principal de la Compariia, salvo el caso de la Junta
Universal, prevista en el articulo décimo cuarto de estos Estatutos, caso contrario serin nulas.-

ARTICULO DECIMO CUARTO.- JUNTAS UNIVERSALES.- A pesar de lo dispuesto en el articulo
precedénte, la Junta se entenderd convocada y quedard vdlidamente constituida en cualquier tiempo y lugar,
dentro del territorio nacional, para tratar cualquier asunto, siempre que esté presente todo el capital pagado,
y los asistentes, quienes deberin suscribir el acta bajo sancion de nulidad, acepten por unanimidad la
celebracion de la Junta y los puntos a tratarse en la misma. Cualquiera de los asistentes puede oponerse a la
discusion de los asuntos sobre los cuales no se considere suficientemente informado.-

ARTICULO DECIMO QUINTO.- CONVOCATORIAS Y REUNIONES.- Tanto las juntas generales
ordinarias como extraordinarias deberdn ser convocadas por la prensa, en uno de los periddicos de mayer
circulacion en el domicilio principal de la Compafiia, mediando por lo menos ocho dias entre el de la
publicacion y el fijado para su reunion, y por el Gerente General o por el Presidente, por propia iniciativa o a
peticion del accionista o accionistas que representen por los menos el veinticinco por ciento del Capital
Suscrito. Si el Gerente General o el Presidente rehusare efectuar la convocatoria o no la hiciere dentro del
plazo de quince dias contados desde el recibo de la peticion, el o los accionistas que retinan el indicado
porcentaje del Capital Suscrito, podrdin recurrir a la Superintendencia de Companiias solicitando dicha
convocatoria.- La convocatoria se hari constar la fecha de la misma y el dia, el lugar, la hora y objeto de la
sesion. Los comisarios serdn especial e individualmente convocados, su inasistencia no serd causal de
diferimiento de la reunién. En caso de urgencia los comisarios pueden convocar a Junta General.-




ARTICULO DECIMO SEXTO.- QUORUM.- Si la Junta General no pudiera reunirse en primera
convocatoria por falta de quérum, se procederd a una segunda comvocatoria, la misma que no podrd
demorarse mds de treinta dias de la fecha fijada para la primera reunion. La Junta General se considerard :
legalmente constituida en primera convocatoria cuando esté representado por los concurrentes a ella por lo
menos la mitad del capital social pagado. En segunda convocatoria la Junta General se considerard
legalmente constituida con el niimero de accionistas que asistan, cualquiera que fuere el capital social que
representen, debiendo expresarse asi en la respectiva convocatoria, no pudiendo modificarse el objeto de la
primera convocatoria.- En todos los casos, el respectivo quérum se establecerd sobre la base del capital
pagado, representado por los accionistas que concurran a la reunion, tengan o no derecho avoto.-

ARTICULO DECIMO SEPTIMO.-VOTACION REQUERIDA.- Las resoluciones de las Juntas
Generales se tomarin por una mayoria de votos equivalente a por lo menos el cincuenta y uno por ciento del
capital social pagado asistente a la Junta General, con excepcion de los casos expresamente sefialados en la
Ley de Compafiias y este Estatuto. Los votos en blanco y las abstenciones se sumarin a la mayoria, y en caso
de empate la propuesta se considerard denegada. Cada accion tendrd derecho a un voto en proporcion a su
valor pagado.- Antes de declararse instalada la Junta General el Secretario formard la lista de asistentes la
que contendrd los nombres de los tenedores de las acciones que constaren como tales en el Libro de Acciones
y Accionistas, de los accionistas presentes y representados, la clase y valor de las acciones, y el niimero de
votos que les corresponda, de lo cual se dejard constancia con su firma y la del Presidente de la Junta.-

ARTICULO DECIMO OCTAVO.- QUORUM Y VOTACION REQUERIDAS ESPECIALES.- Para
que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar vélidamente el aumento o disminucion del
capital, la transformacion, la fusion, la escision, la disolucion anticipada de la compatiia, la liquidacion, la
reactivacion de la Compariia en proceso de liquidacion, la convalidacion, y, en general, cualquier
modificacion de los Estatutos, habrd de concurrir a ella en primera convocatoria la mitad del capital social
pagado. En segunda convocatoria la Junta General se considerard vdlidamente constituida con la
representacion de por lo menos la tercera parte del capital social pagado; y, en tercera convocatoria, la que no
podrd demorar mis de sesenta dias contados a partir de la fecha fijada para la primera reunion ni modificar el
objeto de esta, con el nimero de accionistas presentes debiendo expresarse estos particulares en la
convocatoria que se haga. Sus decisiones deberin adoptarse por unanimidad de votos en primera
convocatoria; con el voto favorable de por lo menos las tres cuartas partes del capital pagado presente en la
respectiva sesion en segunda convocatoria; y, en tercera convocatoria, con mayoria de votos del capital
pagado concurrente a la reunion.-

ARTICULO DECIMO NOVENO.- ACTAS Y EXPEDIENTES DE LAS JUNTAS.- Las [untas
Generales serin presididas por el Presidente, y el Gerente General actuard como secretario. En ausencia del
Presidente y/o del Gerente General o por resolucién de los accionistas concurrentes a la sesion de la Junta
General pueden ser otras personas, accionistas o no de la Compatiia, las que actiien como Presidente y/o
Secretario de la Junta General en que se produzca esta o estas ausencias.- Se formard un expediente de cada
Junta General, que contendrd copia de las actas de las deliberaciones y acuerdos de las juntas generales
suscritas por el Presidente y Secretario de la respectiva Junta, de los documentos que justifiquen que las
convocatorias han sido hechas y los demds documentos que hayan sido conocidos por la Junta. Las actas de
las juntas generales se llevardn en hojas debidamente foliadas a mimero seguido, escritas a maquina en el
anverso y en el reverso, figurando las actas una a continuacién de otra en riguroso orden cronoldgico, sin
dejar espacios en blanco en su texto.- Las actas serdn aprobadas por la junta general correspondiente y
firmadas en la misma sesion.-




B) DEL DIRECTORIO )

ARTICULO VIGESIMO.- INTEGRACION DEL DIRECTORIO.- El Directorio de la compafiia estard

integrado por tres directores principales, este serd presidido por el Presidente del Directorio, y el Gerente
 General de la compaiia actuara como Secretario, con voz informativa pero sin voto, en ausencia de este lo

reemplazara la persona designada para el efecto en la reunién. Los Directores serdn designados por la Junta

General de Accionistas, quienes durardn dos afios en sus funciones pudiendo ser reelegidos indefinidamente.,

A las sesiones del Directorio asistirdn en forma obligatoria los administradores de la compariia, quienes:

actuaran con voz informativa, pero sin voto. ‘ ‘

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- DE LAS SESIONES, CONVOCATORIAS, QUORUM,
RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO.- El Directorio sesionara ordinariamente una vez cada cuatro
meses, y extraordinariamente, cuando su Presidente lo determine. Las sesiones ordinarias como
extraordinarias se las realizardn previa convocatoria hecha por el Secretario del Directorio o su Presidente,
con tres dias de antelacion al dia en que tiene que darse la sesion, mediante telex, facsimile o correo
electrénico, en el cual constard el lugar de la reunion y los puntos a tratarse. Para que las sesiones del
Directorio puedan considerarse constituidas para deliberar vdlidamente en la primera convocatoria, serd
necesario que estén presentes por lo menos la mitad mds uno de los miembros. En segunda convocatoria, el
Directorio se instalard con el niimero de Directores presentes, y asi se expresard en la citacion que se haga. Si
el Directorio no pudiere reunirse en primera convocatoria por falta de quérum, se procederd a una segunda
llamada, que no podrd tener lugar mds alld de los ocho dias de la fecha fijada para la primera. En la segunda
convocatoria no podrd modificarse el objeto de la primera. Las resoluciones del Directorio serdn tomadas por
las dos terceras partes de sus votos. En caso de empate el Presidente del Directorio o el Director que lo
subrogue tendrin voto dirimente. También se considerara al Directorio validamente instalado sin necesidad
de convocatoria si se encuentran todos los Directores reunidos o si por cualquier medio sea telefénico,
electrénico o eléctrico pueden mantener una reunion simultdnea y suscriban con quince dias de posterioridad
un acta en la que conste lo acordado.

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO.- DE LAS FACULTADES Y ATRIBUCIONES DEL
DIRECTORIO: Son facultades y atribuciones del Directorio: a) Supervigilar la buena marcha de la
Compatiia, para este efecto solicitard a los Administradores todos los informes que creyera convenientes; b)
Aprobar reglamentos internos, normas administrativas y politicas generalés presentadas por la
administracién; c) Nombrar de entre los Miembros del Directorio al Presidente del Directorio Y su
reemplazo, por un periodo de dos aiios, y podri ser reeligido pasando un periodo; d) Conocer, aprobar y
resolver el presupuesto anual de la Compariia, que serd elaborado por el Gerente General y/fo el Presidente de
la Compariia; e) Actuar como érgano consultivo en la toma de decisiones de la compariia; por lo tanto todas
las decisiones importantes relacionadas con el giro comercial de la compaiita deberin ser consultadas
previamente al Directorio; f) Los Administradores de la Compatiia tendrin la obligacion de rendirle cuentas
al Directorio y por lo tanto, éste tendri entre sus facultades, la de aprobar o vetar la gestion administrativa
o los proyectos que le sean sometidos a conmsideracién y aprobacion; g) En caso de suscitarse cualquier
diferendo o controversia entre los administradores, el Directorio tendri la facultad de dirimir y resolver tales
diferendos o controversias, debiendo los administradores acatar estas resoluciones en forma obligatoria y sin
posibilidad de revision; h) Fijar los montos sobre los cuales el representante legal requiera autorizacion de la
del Directorio para celebrar actos y contratos que obliguen a la Compariia; i) Facultar al Gerente General el
otorgamiento de poderes que deban extenderse a favor de funcionarios o empleados de la Compaiiia o de
cualquier persona extrafia a ella, para que puedan en determinadas circunstancias o en forma permanente,
intervenir a nombre y en representacion de la sociedad en actos y contratos, negocios y operaciones de la
- ‘misma; j) Otras atribuciones que le confiera la Ley, el Estatuto o la Junta General de Accionistas.- Las
retribucion que perciban los Directores serd fijada por la Junta General, su desempefio no estard ligado ni




relacionado con la representacion legal, judicial y extrajudicial de la compaiiia, por lo que, no serdn bajo
ningin concepto responsables por las acciones u omisiones efectuadas por los administradores de’ la
compafiia, en el ejercicio de sus funciones.

C) DEL PRESIDENTE.- s
ARTICULO. VIGESIMO TERCERO.- El Presidente podri o no ser accionista de la compariia, serd
nombrado en el contrato social o por la Junta General, y durard cinco arios en sus funciones, sin perjuicio de
que pueda ser indefinidamente reelegido.-

ARTICULO VIGESIMO CUARTO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES.- Las atribuciones y deberes del
Presidente son:- a) Cumplir y hacer cumplir la Ley, los presentes estatutos y las resoluciones de la Junta
General de Accionistas de la Compariia; b) Presidir las sesiones de la Junta General; c) Suscribir
conjuntamente con el secretario las actas de las Juntas Generales; d) Suscribir conjuntamente con el Gerente
General los certificados provisionales y acciones que la Compafiia entregard a los accionistas, conforme se
determina en el articulo séptimo de estos estatutos; e) Subrogar al Gerente General en caso de falta, ausencia
o impedimento de este, sin requerir expresa autorizacion, asumiendo para el efecto todas sus facultades y
obligaciones; f) Presentar anualmente a consideracion de la Junta General Ordinaria un informe detallado en
sus actividades; y, g) Todas las demis que le confieran Ia Ley, el presente Estatuto y la Junta General.-

D) DEL GERENTE GENERAL.-
ARTICULO VIGESIMO QUINTO.- El Gerente General podrd o no ser accionista de la Compariia, serd
nombrado en el contrato social o por la Junta General y durard cinco arios en sus funciones, sin perjuicio de
ser reelegido indefinidamente. El Gerente General es el representante legal de la Compaiiia, judicial .y
extrajudicialmente.-

ARTICULO VIGESIMO SEXTO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES.- Son atribuciones y deberes del
Gerente General:- a) Ejercer la representacion legal de la Compasiia, judicial y extrajudicialmente; b)
Cumplir y hacer cumplir la Ley, el Contrato Social y las resoluciones de la Junta General; c) Realizar toda
clase de gestiones, actos y contratos, con excepcion de aquellos que fueren extrafios al Contrato Social o que
pudieren impedir posteriormente que la Compariia cumpla con sus fines de todo lo que implique reforma al
Contrato Social y con las limitaciones comprendidas en el presente Estatuto; d) Presentar dentro de los
noventa dias posteriores a la terminacién del correspondiente ejercicio econémico el balance anual de estado
de la cuenta de pérdidas y ganancias, un informe relativo a su gestion y a la marcha de la Compariia en el
respectivo periodo y la propuesta de distribucion de las utilidades si las hubiera. Deberd también presentar
los balances parciales que requiera la Junta General y/o el Directorio; ) Cuidar que se lleven debidamente. la
contabilidad, la correspondencia, las actas de las Juntas Generales y expedientes de las mismas y en general
el archivo de la Compariia; f) Nombrar y remover a funcionarios y empleados de la Compaiiia cuya
designacién no corresponda a la Junta General de Accionistas, asi como, determinar sus funciones,
remuneraciones y concederles licencias y vacaciones; en el caso de los Gerentes de drea, su designacion y
remocion deberd ser previa la autorizacion expresa del Directorio. g) Obrar por medio de apoderado o
procurador para aquellos actos para los cuales se halle facultado. Si el poder tiene el caricter de general con
respecto a dichos actos o para la designacion. de factores serd necesario la autorizacion del Directorio; h)
Suscribir, aceptar, endosar, pagar, protestar o cancelar letras de cambio, cheques pagarés y mis titulos de
crédito, en relacion con los negocios sociales; i) Llevar el control de las cuentas bancarias que debe abrir la




Junta General y del Directorio; k) Presentar a la Superintendencia de Compaiiias, dentro del primer
cuatrimestre de cada afio, la informacion requerida en el articulo veinte de la Ley de Compafiias; |) Suscribir
conjuntamente con el Presidente las acciones y certificados provisionales que la Compaiiia entregari a los
accionistas; 1) Ejercer y cumplir todas las atribuciones y deberes que le confieran la Ley, los presentes
Estatutos la Junta General y el Directorio.; m) Continuar en el desempefio de sus funciones aun cuando
hubiere concluido el plazo para el que fue designado, mientras su sucesor tome posesion de su cargo; salvo el
caso de haber presentado su renuncia en el cual podrd separarse cuando hayan transcurrido treinta dias
desde aquel en el que la presentd; n) Convocar a‘las juntas generales de accionistas y a las sesiones de
Directorio, conforme a la ley y los estatutos=- = e ’

CAPITULO CUARTO.- DE LA FISCALIZACION.-

ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO.- DE LOS COMISARIOS.- La Junta General nombrard un
comisario principal y un suplente, quienes podrdn o no tener la calidad de accionistas, durardn dos afios en
el ejercicio de sus cargos y podrin ser reelegidos indefinidamente por igual periodo.- No podrin ser
comisarios las personas a que se refiere el articulo doscientos setenta y cinco de la Ley de Compariias.- El
comisario continuard en sus funciones aun cuando hubiere concluido el periodo para el que fue designado,
hasta que fuere legalmente reemplazado.-

ARTICULO.- VIGESIMO OCTAVO.-ATRIBUCIONES Y DEBERES .- Corresponde a los comisarios:-
a) Fiscalizar la administracién de la Compafiia; b) Examinar los libros de contabilidad; c) Revisar el balance
y la cuenta de pérdidas y gamancias; d) Presentar a la Junta General Ordinaria de Accionistas un informe
sobre dichos exdimenes; e) Convocar a Junta General de Accionistas en caso de urgencia; f) Asistir con voz
informativa a las Juntas Generales; g) Vigilar las operaciones de la Compariia; h) Pedir informes a los
administradores; i) Informar oportunamente a la Superintendencia de Compariias sobre las observaciones
que formulare y le fueren notificadas; y, j) Todas las demds atribuciones y deberes serialados por las leyes en
relacion con la contabilidad y negocios de la Compariia.-

CAPITULO QUINTO.- DISOLUCION Y LIQUIDACION.-

ARTICULO VIGESIMO NOVENO.- La Compariia habrd de disolverse por las causales enumeradas en el
articulo trescientos sesenta y uno de la Ley de Compaiiias y de conformidad a lo establecido en las
disposiciones pertinentes de ese cuerpo legal.- ' '

CAPITULO SEXTO.-NORMAS COMPLEMENTARIAS.-

ARTICULO TRIGESIMO .- En todo cuanto no estuviere expresamente sefialado en el presente Estatuto, se
entenderdn incorporadas las disposiciones constantes en la Ley de Compariias, su Reglamento y otras leyes
vigentes.- Hasta aqui los Estatutos de la Compafiia, los mismos que luego de haber sido revisados,
la Junta General decide, aprobarlos por unanimidad, de igual manera la Junta General autoriza, al
Gerente General de la compaiiia, para que realice todos los actos conducentes y necesarios, para la
perfeccion de la presente reforma estatutaria. -

Punto dos.- Designacién de los Miembros que conformarin el Directorio de la Compaiiia .-
Toma la palabra el sefior Ignacio Del Solar Kolbach y expresa a la misma, que como consecuencia
de la reforma y codificacién de estatutos de la compaiifa, que se aprueba, es necesario designar a
los Directores de la compafiia, por lo que mociona a las siguientes personas para que sean
designadas como Directores Principales sefiores: Carlos Guerrero Barba, Dr. Juan Carlos Gallegos
Happle y Sefior Claudio Torres .- La Junta luego de varias deliberaciones decide aprobar la
designaci6én de los sefiores antes nombrados como Directores de la compaiifa, por un periodo de
dos afios, los mimos que entraran en funciones una vez se inscriba la presente reforma estatutaria




. en el Registro Mercantil del cantén ‘Esmeraldas.- Sin haber otro punto de que tratar y luego de 60

minutos de receso para la redaccién de esta acta, se reinstala la sesién, se da lectura a Ia misma, la
cual es aprobada por unanimidad, sin modificaciones.- Se levanta la sesién, a las 13h30, firmando
para constancia todos accionistas por tratarse de una Junta Universal de acuerdo a lo previsto en la

Ley de Compaiiias.-

por ALFASERVICIOS S.A.
ACCIONISTA

VNN

por PMR INVERSIONES S.£ -
ACCIONISTA

i\(vu\
Ignacio Dél Solar

Presidente de la Junta
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de Accionistas un informe sobre dichos eximenes; e) Convocar a Junta General de
Accionistas en caso de urgencia; f) Asistir con voz informativa a las Juntas Generales;
g) Vigilar las operaciones de la Compariia; h) Pedir informes a los administradores; i)
Informar oportunamente a la Superztntendencia de Compatiias sobre las observaciones
que formulare y le fueren notificadas; y, j) Todas las demds atribuciones y deberes
serialados por las leyes en relacion con la contabilidad y negocios de la Compariia.-
CAPITULO QUINTO.- DISOLUCION Y LIQUIDACION.- ARTICULO
VIGESIMO NOVENO.- La Compariia habri de disolverse por las causales
enumeradas en el articulo trescientos sesenta y uno de la Ley de Compaiiias y de
conformidad a lo establecido en las disposiciones pertinentes de ese cuerpo legal.-
CAPITULO SEXTO.-NORMAS COMPLEMENTARIAS.- ARTICULO
TRIGESIMO.- En todo cuanto no estuviere expresamente sefialado en el presente
Estatuto, se entenderin incorporadas las disposiciones constantes en la Ley de
Compariias, su Reglamento y otras leyes vigentes. CUARTA: DECLARACION
JURAMENTADA.- El sefior Gerente General de la compaiia TIMESHARING
S.A., declara bajo juramento, que la compaiiia a la que representa, no mantiene
relacién contractual de ningun tipo con el estado ecuatoriano y sus
instituciones, y que se encuentra al dia en sus pagos con ei Instituto Ecuatoriano
"de Seguridad Social. QUINTA: AUTORIZACION.- La misma Junta General
Extraordinaria y Universal autoriz6 al Gerente General, para que realice todos
los tramites necesarios para la legalizacion de esta reforma y codificacién del
estatuto social, asi como para que proceda a suscribir la corresponciiente
escritura publica, y realizar las inscripciones correspondientes. SEXTA:
CUANTIA.- La cuantia de la presente, por su naturaleza es indeterminada.
Usted, sefior Notario, se servira agregar las demas clausulas de estilo, para la
plena validez de este instrumento. Hasta aqui la minuta que se encuentra
firmada por el sefior doctor Juan Carlos Gallegos Happle, con matricula
profesional nimero tres mil "quinientos cincuenta y cinco del Colegio de

Abogados de Pichincha, la misma que queda elevada a escritura publica con
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todo su valor legal.- En el cumplimiento del presente acto se observaron todos
los preceptos y mandatos legales del caso.- Leida que le fue al compareciente, el
mismo que se afirma y ratifica en su total contenido y para constancia firma

conmigo en unidad de acto, de todo lo doy fe.-

(FIRMADO) DOCTOR SEBASTIAN VALDIVIESO CUEVA NOTARIO
VIGESIMO CUARTO DE ESTE CANTON .- HAY UN SELLO.-

Se Otorgo ante mi y en fe de ello confiero esta TERCERA COPIA
CERTIFICADA de REFORMA Y CODIFICACION DE ESTATUTOS
otorgada por TIMESHARING S.A. debidamente sellada y firmada en la

misma fecha de su otorgamiento.- | DB.
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NOTARIA
DECIMA-SEPTIMA

ABOGADO
N. G. CANARTE A.
NOTARIO

I

DOY FE: QUE AL MARGEN DE LA ESCRITURA PUBLICA DE
CONSTITUCION SIMULTANEA DE UNA COMPANIA ANONIMA
DENOMINADA TIMESHERING S.A., DE FECHA SIETE DE ABRIL DE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y CINCO, TOME NOTA QUE EL DOCTOR
JAIME ANDRES ROBLES CEDENO, INTENDENTE DE COMPANIAS DE
PORTOVIEJO, MEDIANTE RESOLUCION NUMERO CERO OCHO-P-DIC-
CERO SIETE TRES CINCO, DE FECHA VEINTIOCHO DE NOVIEMBRE
DEL DOS MIL SIETE, AP,
COPIA.- GUAYAQUIL] V

NOTARIO.-




RAZON: En cumplimiento a lo dispuesto por el Doctor Jaime Andrés
Robles Cedefio, Intendente de Compafiilas de Portoviejo, segun
Resolucion Numero 08.P.DIC.0735, de fecha veinte y ocho de
noviembre del dos mil siete, se toma nota del contenido de la antedicha
resolucion al margen de la escritura matriz de Reforma y Codificacion
de Estatutos de la compaiiia TIMESHARING S.A., celebrada en esta
Notaria el trece de noviembre del dos mil siete, mediante la cual se
aprueba la mencionada escritura.- Quito, ocho de enero del dos mil

ocho.-
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Daa. Lorena Mareial
NOTARIA VIGESIMO CUARTO DE
QUITO SUPLENTE
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