TIMESHARING S.A.
Fstados Financieros Auditados

Al v por los anes termunados el 31 de dictembre
de 2012y 2011

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amériea)




Al accionistas de;
TIMESHARING S.A,

Cairo DM — Ecuador, Mayo 5 de 2013

Intarmee sobee fos enfuddas fimnsirar

Prumera vez",

2 la Admimstracidn de la Compaia TIMESHARIN

_— -----O...l‘l“llm

Checoslovaquia E10-155 ¥ Eloy Alfaro
Edificic Cuarzo 4t Pisa Oficina 2,
Telf - {+593 2) 3324023 3324044
Www.asauditores.ec

Quito - Ecuador

L -

Weopornabilidad de fa Advwinismaii de ta Compasia por los ectaddar Faancierny

Assurance
Services:

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

e el patnmonio v Aujos de <£¢cnw:_pnr el a0 terminado en esa focha, asi como on

estado de situacion financier, al 31 de diciembre de 2011 y
de resultndos integrales, estados de cambios en ¢l patrimonio,
a0 terminado el 31 de diciembre de 201 nohmldduwdil:dmpmmmtms.ym
Presentados dnicamente con Propositos compamtivos, scorde & I establecido por 1y
Nommas Internacionsl de Informacidn Financier No, I, “Aplicacion de NITJ: par

explicativas. Los saldos de|
2010, asi como Jos entadon
¥ flwos de efectivos par cf

G SA. & responsable de s
Preparaciin v prescatacion sazonsble de 3103 extados. financieros de scuerdo can

Nomnas Intesnacionales de Informacian Financiera v Normas Intecnacionales de
Contabilidad  Farg responsabilidad incluye el disetio, I )




|

S

c

rance
rvices’

93>
mlﬂ
D

;i Respoasabiiicknd del ammiitor

1 Nuestra responsabilidad s expresar una opiniin sobre estos estados financieros basados
en nuesta sudiors  Efectuamos ouestrn auditoria de acuerde con  Normas
Intemacionales de Auditoris. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos v planifiquemon v realicemos la auditoria pars obtener certeza maromable de que
lon estados financicros no estin sfectados por distomones ggrificanvas. Una sudimora
comprende | aplicaciin de procedimientos destnados 8 b obtencdn de bs evidenca de
auditoda sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacida
del tiesgo de distorsiones spnificativas en los estados financieros por frude o crror. Al
efectuar csta evalmeion de sicsgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Compania, relevantes para la peeparacion y presentacidn razonable de sus
estados financieros, & fin de diseiar procodimmentos. de auditoris sdecuados a las
aircunstanciss, pero no con o proposizo de expresar uns opinida sobre la efectividad del
control imterno de ls entdad. Uns auditoria también comprende b evaluscion de que
los poncmos de conmbibded wtlzados son spropiados v de que las esumaciones
contables hechas por la Administracitn son meonables, ssi como una evahmcdn de la
presenmadn genenl de lo cstados financieros.  Conmderamos que fa cvidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar Lna base para
expresar nuestra option de suditoria.

Orunnie

4, En nuestra opmidn, lon estados finanoeros smbs  menconados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos impomantes, la sinacion financers de s
Compania TIMESHARING S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como los resultados de
sus operacioned, los cambios en o patrimonio y sus Aujos de efectivo por el aio
terminado en ess feeha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacian
Financicra v Nommas Internscionales de Contabilicad.
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TIMESHARING S.A
Estados de Sinaciin Flasnciena
Al 31 de diciembre de 2002, 2011 v 2010

(En ddares de los Estados Unidos de Amiérica - USS)
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TIMESHARING S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 v 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US§)
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TIMESHARING 8.A.
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{En dalarcs de los Esados Unados de Aménics - USS)
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TIMESHARING S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucidn v ohjetn

TIMESHARING 5.A., fve consutwida en la ciudad de Guavaquil medianie escriurn pablica
del 17 de abnl de 1995 celebrada ante el notano 17 del cantdn Guayaquil, ¢ inscnta en el
Registro Mercannl del mismo cantdn, en fecha 13 de abel de 1995,

El objeto social de la Compania es aquel desunado a las actmdades de promocidn, desarrollo
del wnamo y administracidn de complejos vacacionales.

Mediunte esentura pidblica de fecha 17 de noviembre de 2010, celebrada ante la notaria 28
del cantdn Qunto, e indenta en el Repsiro Mercantl de dicho cantén ¢l 3 de junio de 2011,
La Compania se fusiona v absorbe a kb Compaitia Allaservicios.

Principales politicas contables

Declaracitn de cumplimiento.-

Las princpules polincas contables aplicadas en la prepameiin de los estados Brancicros de la
Compaiia TIMESHARING S.A. se detalian a connnuacién,  Estas polincas han sido
aplicadas urndformemente en todos los afos presentados v han sido apheados sobre la base de
Normas  Internacionales de  Informacién  Financiera, v Normas  [nternacionales  de
Contabilidad, vigentes al cierre del gjercicio fiscal 2012,

Periodo contable

Liss estados de situacidn financier son presentados al 3 de diciembre de 2012, 2011 y 2010,

Los estados de resultados integrales reflejan los movimientos acumulados entre ¢l 01 de
enero ¥ 31 de diciernbre de Jos afios 2012 v 2011,

Los estados de camluo en o patnmomo reflejan los movimientos ocusrdos entee el 01 de
enero ¥ 31 de diciembre de lox anos 2012y 2011

Los estados de fujos de efecuvo por meétodo directo, reflejan los movimientos ocurmdos
entre ¢l (1 de enero v 3 de diciembre de los atos 2012y 2011,

Base de Presentacion.-

Los estados Bnancieros de TIMESHARING 5.\, comprenden los esrados de siuacion
financiera al 31 de dicembee de 2012, 2011 v 2010; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patnimonio, v los estados de flujos de efectvo por los
afos rerminados o 31 de diciembere de 2012 v 2011




TIMESHARING S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
{EﬂpﬂaﬂmmdﬂlﬂiklﬂﬂlﬂhUnﬁmhMéﬂu-Uiﬂ

Los estados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NI1F), ¥ se presentan en ddlares de los Estados
Unidos de Aménca, que es la moneda funcional de la Compadia y de curo legal en I3
Repiiblica del Ecuador.

Moneda funcional v de prestacidon.

Las cifras incluidas en estos estados financicros ¥ en sus notas se valoran utilizundo la
moneda del entomno econdmico principal en que la Compatia opers. La moneda funcional ¥
de presenmacion de TIMESHARING S.A. es el Didlar de los Estados Unidos de América

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General v Gerencia Admunistraniva ¥ Financiern de Ja Compadia son las
responsables de monitorear peridelicamente los factores de desgo mis relevantes e
TIMESHARING S.A. en base a una metodologia de evaluacién conunua.  La Compadia
administra una serie de procedimientos v poliicas desarmlladas para disminuir su exposicion
al tewgo frente a varaciones de inflacion.

Las sctividades de la Compadin cstin expuestat a diversos niesgos coma se describen a
COMDIUACION.

Riesgo de liquidez.- El nesgo de liquider de TIMESHARING S.A., e« administrado
mediante unn adecuada gestion de los activos v pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta mance ascgurar el cumplimienta de los compromisos de deudas
al momento de su venarmento.

TIMESHARING $.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de capa, andlisis de la
situaciin fnanciem v del enteme econdmico con ¢l proposito de obtener los secursos de
liquides necesatios para gue s empresa cumpls con sus obligaciones

Ricsgo de inflacién.- 1l nesgo de mflacidn proviene del proceso de evoluaidn contintada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinere. El dincro pierde valor
euandn con & no se puede comprar la misma canndad de inventanios qUE antenormente s

eompraba,

Riesgo crediticio.~ El resgo de créduo es ¢l resgo de que uma contrapare no pucda
cumplir con sus obligaciones en refacidn con un instrumento financicro o contrato de venta,
generanda una perdida financiers. La compariia esth expucsti a un niesgo de crédito por sus
actividades opesatvas,

Fl riesgo de erédito surge del efective, depositos en bancos ¢ instituciones’ fnancieras, asi
coma la exposician al crédito de chentes, que incluven a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar v 4 las transacciones comprometidas,
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TIMESHARING 5.A.
Maotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresados en dilares de los Estados Unidos de América — USS)

Loz poncpales activos financieros de TIMESHARING 5.A, son los saldos de cap v
efectivo, deudores comercrales ¥ Diris Cugnitis por cobrar, que representan la upoum'm
midxima de la Compania al nesgo de erédito en relacidn con los activos financieros,

El nesgo del credito de la Companin es ambuible panapalmente a sus deudas comereiales.
Los umportes se reflejan en ¢l balance de sinmcién netos de provisiones para insalvencas,
estimadas por b Adnunisteacién de la Compadia en funcidn de la experiencin de ejercicios
anteriores v su valorcitn del entomo econdmmco actual.

Riesgo de taxa de interés.- E1 pancipal objenvo en la gestidn de esgo de I tasa de mierds
es abtener el equilibro a la estructura de fnanciimiento, lo cual, permite a TIMESHARING
S.A. minimizar el costo de la deuda con una volathidad reducida en el estado de resultados
Este descenso en las tasas de mnierds se debe a una polinea de gobierno, que mediante
decretos preadenciales organizo el mancjo v la fifacidn de as msas.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes

En los estados de siuacion fnanciema, los saldos s clamifican en funcidn de sus
vencimientos, como cormente con vencimento igual o infenor a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados fnancicros v como no coroente, los mayores & ese penodo,

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efeetivo v equivalentes de efectivo comprenden ol efecuvo disponible, los depésstos a la
vista muanteniddas en insttuciones financierns v otms mversiones de coro plazo de alma
liquidez con vencimicnios onginales de ties meses 0 menos.

Cuentas por cobrar

Los documentos v cuentss por cobirar son actvos financieros no derivados con pagos fijos o
deterrmnables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, 4 valor razonable, se miden sl costo amortzado
utilizando el método de la tasa de interés efectva, menos cualquier detenoro. El ingreso por
intereses (ncluyendo los intereses impliciios] si exidtieren, s¢ FECONOCEN COMO INELSON por
inversiones ¢ inereses v se calculan utilizando fa msa de inerés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La provisitn por el detenoro de las cuentas por cobrr comerciales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que la Compadia no podei cobrar todos los montos vencidos de
scuerdo 4 los términos ongnales de las cucntas por cobrar.  El monto de la provisidn se
reconoce en el extado de rerultados integrales.
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TIMESHARING S.A
Maotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Esiados Unidos de América - LSS)
Propiedades v equipo.-

Medicidn en ¢l momento del reconocimiento.- Las parudas de propredades v equipos se
meden imculmente por su costo.

El costo de propsedades v equipos comprende su preco de adquascion mis todos kos costos
direcamente relscionados con s ubicsaidn del acove, su puesta en condicones de
funcionamuento segim Jo previsto por la gerenca v la i indenal de cuakquier costo de
desmantelamiento ¥ retero del demento o de rehabalitacadn de la ubscaciin del actvo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del conto.- Despues del recomwxcimaento
sl las partides de rerrenos, mucbles v enseres, maquinans ¥ equipo, equipos de
computaciéa ¥ vehiculos son regseradas al costo menos la deprecistadin scumulads v el
unporte scumulado de las pérdadas de detenomo de valor

Los gastos de repamaciones ¥ mantemnuenios se unputan & resultados en ¢ pedodo en que
producen.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de re valuacidn. par ¢l caso de los
edificios, la enodad ha optado, en Ia fecha de tmnmaon & NIIF, por la medicidn de dicha
partidas de propiedades ¥ equipos por el mémdo de re valuncitn.

Método de deprecincidn v vidas atiles.- El costo de propiedades v equipos se deprecin de
acverdo con ¢ méodo de linen reota. La vada il estimada, valor residual v método de
deprecincitn son revisadon al final de cada ano, mendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado regisrado sobre una base prospecuva por ser considerado un eambio en
estimacton contable,

A continuicion se presentan las pancipales partidas de propiedades v equipos v las vidus
Unles usachus en el caleulo de I depreciacion:

Exdificion 54

Mucbles ¥ enseres 10%%
Maguinana ¥ equipo 10%
FEequipos de computacion 3
Viehiculos . ]

Retiro o venta de propiedades y cquipos.- |3 unbdad o pérdida que suna del retwo o
venta de una parnda de propicdades ¥ equipos ex calculsda como la diferencaa entre el precio
de venta v el valor en libros del activo ¥ reconocda on resultadod.
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TIMESHARING S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América = US$)
Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, ln Compaiis evahia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar s existe algin mdicanivo de que estos activos han suftido alguna pérdida por
deteniore,  En mal caso, se calcula el impome recupersble del acovo a fin de determinar el
aleance de la pérdida por deterioro (de haber alguns). Cuando ne es posible estimar el
mporte recupenable de un scuvo individual, la Compadiia ealeula ¢l importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que penencee dicho active, Cusndo se idennfica una
base mzonable v consistente de distabucion, los actives comunes son también asgnados a
las unidades genesadoras de efectvo individuales, o distribuidas al grupo més pequeda de
unidades generadorax de efectivo pam Jos cunles se puede idennficar una base de
distnbucidn meonable ¥ eonsistenie.

El imparte recuperable es ¢l mayor entre o valor rzonable menos el costo de venta v ¢l
vilor en uso. Al estimnr o] valor en uso, los flujos de efectve funros csomados son
descontacos del valor presente unlizando una rsa de descuento que reflepa las valomciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para e
activo para bos cuales no se han ajustado los esamados de Mo de cfectvo futumos.

51 ¢l imparte recuperable de un activo (o unidad generador de efectivo) caleulado ex menor
que su valor en hbros, ¢l valor en Bbros del active (o unidad generdora de efectivo) se
reduce A su imporre cecuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deteniom es revernda, el valor en bbros del activo (o unidad
penersdom de efectvo) sumenta al valor estimado revisado de su impaorte recuperable, de 1l
manera que el valor en bibros incrementade no exeede ¢ valor en libros que se habuda
calculado &1 no se hubicrs reconoado la pérdida por detenoro parn dicho activo (o umidad
generadora de efectivo) en afios antenores. [l reverso de una pérdida por deterioro e
reconocido atomdneamente en resultados.

Cuentas por pagar y olras CUctiliss por pagar.-

Las cuentas por pagar v otras cucntas por pagar son pasivos financieros, no dervados con
pagos fijos o determinables, que 0o cotizan en un mercado active,

D:npuéu del reconocimiento adcal, & vilor mzonable, se miden al costo amortizado
unlizando el método de la tmsa de interés efectva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses amplicitos) s existen, se reconocen Como costos financieros v se calculan utihizando
la tasa de mtercs cfectiva, excepro para las cuentas por pagar & corto plazo cuando cf
reconocimiento del interés resultare inmatedal.

La Compania ticne implementadas polincss de maneio de nespo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformided con los rérminos crediticios pre
aeordados.




TIMESHARING S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al J de diciembee de 2012, 2011 y 2010
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones financieras.-

Represennin pasivas financieros que se reconocen inicialmente a su valor rzonable, neto de
Jins coston de la transscoxdn incurndes.  Estos préstamos se registran subsecueniemente a su

coste amormzado; cudlquier diferencs entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccxon) v el valor de redencidn se reconoce en el estado de resulados duranie ¢l
periodo del pre do el lo de is elecove.

Los préstamos se clailican como pasvo cormente @ menos que b Compatia tenga derecho
ineondicional de difenr el pago de la obligacion a por lo menos 12 meses después de la fecha
del estade de situscitn financier.

Impuesio a la renta

El gasto por umpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la reota por pagar
corgente v el impuesto difendo,

Los impuestos cornentes y difendos, deberin reconocerse como ingrese o gasio, 7 ser
incluidos en el resultado, exeepto cn b medida en que havan surgido de una transaceion o
suceso que s reconoce fuer del resultado, va sea en otro resultado integral o dircctamente
en ¢l punmomo, en cuyo caso el mmpueso mmbsén se reconoce fuers del resulado; o
cuanudo surgen del regastro uucial de una combenacin de negotao.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cormente se basa en la wnbdad gravable
(tribistarin) repistrada durinte el ado, La uelidad gravable difiere de ls unbidad contable,
debido o I parndas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasve de la Compania por concepto del impuesto comente se
calculs utilzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perodo,

Las disponsciones tnbutanas vigentes cstablecen que s tasa corporaova de unpuesto 3 la
renta serd del 23s sobre las unlidades gravables pars el afo 2012 (24 para el afo 2011)
(13 v 14% en los atos 2012 5 2011, respectvamente, s ks unhdades son remvermdas
|eapiralizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo wguienic).

Impuestos diferidos.- El impuesio difendo se meconoce sobre las diferencias remporanas
entre el valor en kibros de los activos ¥ pasivos inclaidas en los esiados financieros v las bases
fiscales comespondientes unhiradss para determunar b utilided gravable. Ll pastvo por
impueito  difendo se reconoce generalmente para todas s diferencss tempornas
imporables.  Se reconocerd un sctive por impuestos difendos, por causs de modas s
diferencias temporanas deducibles, on la medida en que resulte probable que In Coampania
disponga de unlidades gravables futums conte las que se podra cangr esas diferencing

temporanas deducibles.
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I4 entidad reconocerd un impuesto difendo activo pam todas aquelles diferencias
temporarias deducibles que se espers que reduean la ganancia fiscal en el fururo.

Lot activos y pastvas por impuesios difendos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en la fasa de impuestos 0 en la pormativa
wmibutaria, la re estmacida de la recuperabilidad de los activos par imptiestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar €l valor en fibros de un activo, se reconoce en el resultado del
perindo, excepro en la medids en que se relacione con parndas previamente reconocidis
fuera de Jos resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por snpuestos difieridos con pasivos por Impuestos
diferidos %, v solo &, nene reconoeidn legalmente ¢l desecho de compensar, frente @ la
autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidns; v los activos por impucstos
difenidos ¥ los pasivos por unpuestos difendos se derivan del impuesto @ la rent v la
Compadia tiene la intencion de liquidar sus JCTVOS ¥ Pasives como actos,

Provisiones.-

Las provisiones fe reconocen cunndo b Compania tiene una obligaciin presenic {ya sea legeal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que mcorporen beneficios economicos pac cancelar la obbgacion,
v puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ia obligncidn.

Il impore reconocido como provisdn debe ser la mejor cstmacion del desembaolso
necesano para cancelar la obligacién presente, al final de cada perdodo, teniendo en cuenta
Jos nesgon ¥ las incertidumbees correspondicntes. Cuando se mide una provision usando el
fluio de efectivo extimado para eancelar Ia obligacion presente, su valor n libros sepresenta
¢l valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera I recuperacion de aligunos o todos los beneficios econdmicos regqueridos
para cancelar una provision, sc roConoce UAa CUEAtA por cobrr como un ACTiVO ® cs
virmmlmente cierto que se recibind ¢l reembolso v el valor de ln cuenta por cobrar puede ser
medido con Babilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahueio.- El Codigo del Trabajo de la Repiblica
del Ecuador estable ¢l derecho de conceder jubilacidn patronal a todos acquellos empleados
que hayan cumpbdo un tempo de servicio entre 20 v 25 Aflos en und Misma iNsBnacion.

En adicién, ¢l Codigo de Trabajo cstablece ln obligacion que uenca los empleadores de
indernizar a los empleados con ¢ 25% de su dlimo sueldo multiplicade por los aios de
servicio cuando b relacién laboral termina por desahuco.

L2 Administracidn de la Compaiia ha decidido a0 efecruar provisién alguna por concepto
de desahucio.
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor mzonable de la venta de bienes, new de rebaps v
descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando la ennidad ha entregado productos
ul cliente, ¢l cliente ha aceptacdo los productos v la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes estd mranablemente asegurada.

Los ingresos ordinarios procedenres de la ventn de bicnes se reconocen cuando se cumplen
toclas v eada una de las sigaientes condiciones:

La Compaiin ha transfendo al comprador los nesgos v ventajas, de tipo
significative, dervados de I propredad de los bienes;

La Compafia no conserva para si nanguna imphcacion en |a gesnon comente de los
bienes vendidos, en el grado usualmenie asoclado con la propicdad, ni retiene ¢
control efectivo sabee los mismos;

£l imparte de los ingresos ordinanos pucda medirse con fabilidad;

Sea probable que la Compadia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; v

Los costos incursidos, o por incume, en relacion con la mansacadn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacitn de servielos. Los ingresos ordinarios procedentes de ln venta de servicios, se
reconocen cuando se cumplen con todas v cada una de lis sypdentes condiciones:

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con finbilidad:

Es probable que la entdad reciba los beneficios econdmicos asoctados con I
TEAnsacCItn;

El geado de realizncién de I rensaccion, al final del peniodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fabihdad: ¢

Los costos ya incurndos en la prestacidn, asi como los que quedin por incume hasta
completards, puedan ser medidos con fabilidad,
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Coslos y gastos.-

Los enstos ¥ gastod se registran 4l costo histdrico, Los costos v pgastos se reconocen @
meidida que son incumdos, independientemente de la fecha en que se haya eealizado ef pago,
v 8¢ registran en el periodo mids cercano en ¢l que se conocen.

Costos financieros

Los costos Bnancieros son reconoados como un gasio en ¢ penodo en ¢l cual son
incurnidos.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los sctivos y pisivos,
tampaco los ingresas ¥ gastos, salvo aquellos casos on los que la compensacion sea requerida
o perminds por alguna nomma y esta presentacidn sea el meflgo de b esenci de ha
ErANAICCIOn

Lot ingresos ¥ EASIOS CON ONZEN €N IANSACCIONEs que, confrctualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacitn v la Compaiia tiene la intencitn de
Liquidar por su tmpone neto o de realizar ol active § proceder al pago del pasivo de forma
amultdnes, e presentan netos en resultados.

Adopeion por primera vex de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHIF)

La Superintendencia de Compaitins establecié mediante Resolucién No. 06.QICLO04 del 21
de agosto del 2006, la adopeitn de s Normas Intemacionales de Informacion Financiern
(NIIF) v su aplicacitn obligatona por parte de las eompaitias ¥ entidades sujetas 4 su control
y vigllaneia, & partic del 1 de encro de 2009, la cual fue ranficacda con la Resolucidn No.
ADM 08199 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se establecsd el cumplimiento de un
cronograms de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucion No, 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del M08, la Compania TIMESHARING 5.A. eati obligada o presentar sus
estacos financieros de scuerdo con NIIF a paror del 1 de encro de 2012

Conforme a esta Resolucidn, hasma el 31 de diciembre del 2011, la Companin prepard sus
estados financieros de acuerdo con nocmas ecustorianas de conmbilidad. Desde ¢l 1 de
enero de 2012, los estados financieros de ln Compaiiia son preparadas de acuerdo a NIIF,

De acverdo # lo antes indicado, Ia Compania definio como su perodo de transicion o las
NIIF el afio 2011, esmbleciendo como fecha para la medicadn de los efectos de pamera
aplicacion ¢l 1 de enera de 2000,
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La aplicacion de fas NIIF supone, con respecto a los pancipios de contabilidad gencealmente
aceptados en el Heouador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

Bnancieros correspondientes al afo 2001

*  Cambios en las polincas contables, entenos de medicion v forma de presentacdn de
los estados financieros,

*  Laincorporacitn de un nuevo estado fnanciero, el estado de resultado integral.

*  LUn cremento sigmiicanve de o mioomaciin mchods en las notas a los estados
financienos,

Producto de la adopaion de NIIF, o parnmonio de la Comparda ha sufnido las speentes

VAQACIONER:
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Efective y equivalenies de clectivo

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010, la cuenta se comforma por:

Cap

Bancos

Cuentas por cobrar

Se halla eonformado por:

Cuentas por cobrar chientes
Derechos fiducianos
Partes relaconadas

Ohras cuentas por cobrmar

Pagos anticipados

LSS

Uss

2z 2m 2010
1,808 450 230
2,519 46,890 2916
4,718 47,340 3,166

2m3 2m 2010

30,5006 B3.910 15,773
26,091 127,758 0
0 112,310 203,409
1,999 08,058 ]
67,596 424,036 219,244

A1 31 de dicembre de 2012, 2011 y 2010, ¢l derlle de pagos anuciprdos e £l siguicnte:

Anticipos a provecdores

Impuestos anncpados
Impuesto a la reata
Impuesto al valor agregado

Uss

L35

2012

1,868

36,300

26,279

066,446

2011 2010
21,963 0
37,837 35,717

il 632
59,800 36,369
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Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2011 v 2010, I cuenta de Cuentns por cobrar largo pluzo se
encuentran constinidas por saldos pendientes de cobro a la Compaiia Alfaservicios 5.\

Propiedades v equipos

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010, Ia componitién de propiedades v equipos es como
S MUESTEa 4 CORNMACIOn:

2012 2011 2010

Terrenns L'ss 386,350 386,350 386,350
Edificios 3,358,873 661,785 661,785
Muebles v ensercs 331,223 291,268 283,559
Maguinana ¥ equipo 42,863 35,117 35,117
Eguipo de computacion 40,407 40,964 33,125
Vehiculos 3,806 94,512 90,216
Propiedades y equipos 4,452,522 1,510,016 1,492,152
Depreciacion acurmulada (539,803) (457,873) (371,677
Propicdades y equipos nctos de

depreciacion acumulada LSS 3,012,719 1,052,143 1,120,475

El movimiento de propredad, planta ¥ equipos, se resame 2 COnnUACION:

20
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Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010, Ia coenta s¢ halla conformada segin el sigusente

dieralle:

Unifinsa
Banco Internacional
Banco Proamérnics

Cuentas por pagar

US§

Al 31 de dieremsbre de 2012, 2011 y 2010, se conforma por

Cuenms ¥ documentos por pagar Incales
Impuesto a la renta del ejercicus
Cuentas por pagar pantes relcionadas

Obligaciones financieras — largo plazo

LUrafinsa
Banco |nternacional

L'S§

LS5

2012 0 2010
143,234 119,573 0
0 53,769 204,124
0 2612 0}
143,234 175,954 204,124

2012 2011 2010
243,101 137,690 147,706
(6,165 15516 62,467
260,309 287,46 136298
428,575 500,669 M64T1

20012 201 2010
116,940 260,174 1]
0 i 53,769
116,940 260,174 53,769

22
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Patri io de los

Capital

TIMESHARING S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura publica
del 17 de abal de 1995 celebrada ante el notaro 17 del cantén Guayaquil, ¢ inscata en el
Registro Mercantil del mismo cantén, en fecha 13 de abal de 1995

T} capital social de la Compasia se encuentra constiruido por 20,800 acciones ordinanas ¥
nominauvas de USS 1 cada una.

Codigo Organico de la Producci6 C ioel

En ¢ Suplemento de Regisro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico ¢l
Cédigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones (COPCI), o cual busca
desarrollar las actividades productivas en ¢l Ecuador v reforma v deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas IMPOLtanIcs (ENEMOS:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto aoual en la tanfa del impuesto a la Renta fjindose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para ¢l ano 2012y 22% para el ano 2013 y siguientes ¢jercicios.

b) FEstablece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetatvo, plintula y todo insumo vegetal
par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

¢) Las sociedades recién ¢ las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y <ociedades indivisas obligadas a levar contabilidad,
pagaran ¢l anticipo del Impucsto 2 la Renta después del quinto ano de operaciin
efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impucsto a la Renra durante los peniodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afo.

¢) Estblece la deduccion del 100% adicional 2 la depreciacién y amortizacién  que
corresponda a la adquisicion de maqui cquipos 1 tecnologias destinadas a las
implementacion de  mecanismos de produccién mis limpia, 0 mCCANISMOS de
generacion de energia cenovable o # la reduccion del impacto ambiental de la acuvidad
productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido

requeridos por las autoridades ambientales.

f) los pagos de intereses de eréditos externos v lineas de crédito abicrtas por instiruciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales ¥ que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles ¥ que no s sujetan a retencion en Ia fuente.
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g) Lxonera del pago del Impuesio a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen ncgocios en
marcha.

h) Estin cxonerados del Impuesto a la Renta los mtereses pagados por  trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquicra acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras ¢l empleado conserve
la propiedad de las acciones.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podri diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respecuvo anticipo de  Impuesto a l2 Renta hasta los 5 afos calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberi liquidar el Impuesto a la
Renta en el mes siguiente.

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Mediante acta de junta extraordinaria v universal de accionistas de la Compaaia, celebrada el
dia 4 de abril de 2013, la Junta resuelve aprobar por unanimudad la absorcién de la pérdida
producida en el ano 2012 por el valor de USS 594,270 contra Ia cuenta de revaluacién de
ACTVOS.

Aprobacion de los dos financicros
v

Los estados financieros de la Compaiia, al ¥ por el ano terminado el 31 de diciembre de
2012, han sido aprobados por la gerencia en fecha 1 de abril de 2013, y serin presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados
financieros serin aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




