AGRICOLA LONGDAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
XP EN DOLARES ESTADOUNIDENSES
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INFORMACION GEMERAL

Madiante ascritura piblica calebrada &l 8 de septiembre de 1894, ante &l Notano Cuarto
dal cantdn Guayaquil, Dr. Alberio Babadillo Bodern, autorizada en el Registro Mercantil
el 26 de sepliembre de 1984,

La compafia tiena por obeeto principal dedicada a las operaciones relacionadas con la
explotaciin agricola, pecuana y forestal, para o cual podra hacer adquisicion v venta
de biepes inmuebles y de cuakquier offa clase que fueren, darlos y recibifos en
arrendamiento, suscribir y comprar acciones en otras compafias anonimas y en
genaral, ioda clase de actividades relacionadas con el objeto principal,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn_de cumplimiento.- Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (MNIIF). A
continuacitn  se describen las principales politices contables adopiadas en s
preparaciin de esios estados financieras. Tal come ko reguiere la NIIF 1. estas politicas
han side definidas en funcitn de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2017, aplicadas
de manera uniforme a fodos los pericdos que se presentan

Bases de preparacion- Los estados financieros de AGRICOLA LOMNGDAY S.A.
comprenden los estados de situacion financiera. los estados del resultado integral. de
cambics an al patimonio y de flujos de efective por los afios lerminados el 31 de
diciembre de los afios 2017 y 2016, Eslos estados financieros han sikdo preparados de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera {MIIF)

Efeciivo ¥ equivalentes al efeciive.- El efectivo v equivalentes al efectivo incluye saldos
de caja. efectivo disponibie en bancos locales

Documentos, cuentas ¥y olras cuentas por cobrar.- Los documentos v cuenias por cobrar
comerciales son efectivos financieros no detivados con pagos fijos o determinables. que

na cotizan en un mercado aciivo.

Las documentas vy cuantas por cobrar son comerciales incluyen una provisldn para
meducir su valor al de probable realizacidn. Dicha provision ge constiluye en funcion de
un andtisis de la probabibdad de recuperacion de ias cuentas,

Inventarios - Son presentados al costo de sdquisicion o valor neto realizabie, el manor. y
son valeados al costo promedio ponderado. Los inventarios vehiculos, accesorios.
repuestas, articulos de ferreteria, equipo camianern y otros, los cualkes son reconocidos
en los resultados del periodo en el momento de su utiizacion,

Propiedades v egquipg. -

| h
Medicitn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipes se 7 W \
medirdn incialmente por su costo. -I_
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El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adguisicdn mas todos los
costos direciamente relacionados con & ubkcacidn ¥ la puesta an condiciones de
funcionamiento

Medicion posterior_al reconocimiento modelo del costo - Después del reconocimiento
imicial, las propiedades v equipo son registradas al cosio menos & depreciaciin
acumulada y el importe acumuladao de las pérdidas de deterioro de valor

Loz gasios de reparacidn y mantenimiants se imputan en el periode en que se producen,
Las propiedades de la compania, requieren revisiones periodicas, En este sentido, las
partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del aclive y con
un nivel de disgregacidn que permite depreciarios en el periodo que medie entre la
ectual v hasia la siguiente separacidn,

recnnn-mmjemn l'II!‘.!IEI| |l!.'.|E ternanns ¥ Edrfu:ma =Taly] pre!‘.antadua a Eu.m 'u'.alwe.-s. ravalusdos,
gue son valoras razonables. en el momenio de las revaluacionas, menos la depreciacion
aoumulads.

Medicion postenor v vidas Oliles - El costo de propledades v equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 0lil estimada. valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las prncipales parfidas de propiedades y equipos y las
vidas (tiles usedas en el calculo da s depreciacion

terns Vida ofil i
Edificios 20
fMaguirarnias y equipos 10
Wahiculos 5
Instadacionas 10

Refiro o venta. de propiedades y equipo - La uilidad o pérdida que surja del retire o venta
de una parida de propiedades v equipo calculada comoe ka diferencia entre el precio de
venta v el vabor en libros del activo v reconocida en resuftados,

En caso de venta o refiro subsiguiente de propledades y equipas revaluados, el saldo de
la reserva de revaluacion es fransferido directamenie a ulifidades retemdas.

Propledades de inversidn.- Las propiedades de inversidn se miden iniciaimente al costo,
incluido los costos da fransaccin. El importe en libros incluye el cosio deé reemplazar
pare de la propiedad de inversion existente al momento en que el costo ga incume, si se
cumplen kos criterics de reconccimients. ¥ excluye los costos del mantenimiento diario de
la propiedad de inversidn. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de
inwarsian

Sa exprasan al valor razonable que reflejan las condiciones del mercade a la fecha de
presentacion. Las gananciss y pérdidas de inversion ee incluyan en el estado de
resultado en el perodo en &l gue surgan.

Las propiadades de inversion sa dan de baja. va saa en & momento de su disposicidn. o
cuando [a propledad de invarsion se retira del uso en forma permanente, ¥y No S8 EsSpEra
recuparar benaficio acondmico alguno de su disposicion

La diferencia entre el producto neto de la disposicion y el mporte en libros del activo se
reconoce en el estado de resulfados en el periodo en el que fue dado de baga
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Se realizan transferencias a. o desde las propiedades de inversion, solamente cuando
exista un cambio en su uso. Fara el caso de una transferencia desde una propiadad de
invarsion hacia una propiedad ocupeda por su duefio, el costo tomado en cuenia para su
contabilizacion posterior es el valor razonable a la fecha del cambio de uso. 5i la
propledad ocupada por su duefic se convierte en ung propiedad de inversidn, la
compadhia la contabiliza de conformidad con |a palitica establecida para propiedades,
planta y equipo a la fecha del cambio de uso.

Arrendamientos - Loz arrendamientos financieros gue transfleren a la Compadiia todos
los riesgos v los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan
al momenio del comienzo del arrendamiento, ya sea al valor razonable de la propiedad
arrendada ¢ al valor presenie de los pagos minimos del arrendamigntn. el que sea
menar, Los pagos del arrendamientc se dividen enire las cargas financieras y la
reduccidn de la deuda remanente del pasivo. Las cargas financieras se reconocan en al
estado de resultados.

Los aclives amendados se depracian a o largo de la vida Gl del activo. Sin embargo si
no exitiese |a certeza razonable que kb compafia oblendra en propiedad al térming del
plazo arrendamiento, el aclivo se depreciara a o largo de su vida Ofil estimada o en &l
plazo del arredramiento, ¢f que sea menor

Los pagos por amendamienios operativos se reconocen como gasios en €| estado de
resultado en forma lineal a lo largo ded plazo del smendamiento

Deterioro del valor de |os activos infangibles - Al final de cada periodo. la compafdia
evalia los valores en libros de sus activos fangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdda por detenono.

Las perdidas por detenoro sa reconocan inmeadiatamente en resullados, salvo si el actvo
g€ registra a un impore revaluado, &n cuyo caso Se debe considerar & perdida pos
deterionn como una disminucidn en la revaluacion

Documentes v cusntas por pagar- Los documentos. cuentas por pagar comerciales v
ofras cuentas por pager son pasivos financieros. no derivedos con pegos fijos o
determinables. que no colizan en un mercado activa.

Despuds del reconocimiento inicial, a valar razonable, se miden al costo amorizado,

Impuestos.- El gasto por impuasio a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impueste corflenta - El impuesto a pagar cormiente 52 basa en la ulilidad gravable
(tributaria) regietrada durante e afio. La ufilidad gravable difiere de la ufibdad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. E|
pasivo de la compafia por concepto del impueste corfente s& caleula ullizanda as
tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos _diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor an libros de los activos v pasivos incluidos
en oz astados financkeros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce genaraimente para todas las diferencias iemporarias mponitdes. Un aclivo
por impuesto diferide se reconoce por pdas @s diferencias temporarias deducibles.
en la medida an gue resulle probabke que B compadia disponga de uldlidades
gravables futuras contra fas que se podrie carger esas diferencias lemporanas
deducibles,
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Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando |as tasas fiscales
que se esperan sean aplicadas en &l periodo en que el activa s& realice o el pasho
5 cancekg,

m) Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene la obligacion

n)
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presents (sea legal o implicita) como resutado de un suceso pasado, 23 probable que |a
compafia tenga que desprenderse de recursos que iNCOrporen beneficios acondmicos
para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimaciin fisble del importe de k8
obligacidn.

El impore reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desambolso
necesario para cancelar la obhigacion prasente, al final de cada periodo, teniendo en
cisenta los riesgos y las incertidumbres comespondientas.

Benefic a [ [

Beneficios definidos: Jubilacion v bonificacdn por desahucio- El costo de los
baneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidén por desahucio) es determinado
utillzando e Método de la Unidad de Crédito proyeclada. Con valoraciones
actuariales realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuanales se
reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.

Los cosios de los sarviclos pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
gue los benaficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizados utilzando
el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados

Participacién a trabajadores.- La compafia reconoce un pasivo y un gasio par (3
participacién de los trabajadores en las utiidades de la compafila. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las ufilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones

legales.
Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar. teniendo en cuenia 8l importe estimado de
cualquier descuento. bonificacién o rebaga comercial que ia compafia puede otorgar.

Los Ingresos provenentes de ventas de bienes o por olros Sarvicios Se reconocen
cuando estos pusden ser estimades con fabilidad, los ingresos de actividades ardinarias
asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de la
prestacion final del periodo sobre al que se informa.

Costos v gastos - Los cosios y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos
de reconocen medida que =on incurridos. Independientemente de la fecha en que se
efecile el page. y 52 registran en &l penodo mas cercana en el gue no se canceen,

Compensacion de saldos y iransaccings.- Lomo noma general en los estados
financieros no sa compensan los activos y pasivos, Bmpoco los ingresoes y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea réguerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos ¥ gastos con ongen en ransaccsines que, confrariamente o pof NOrma
legal contemplan |a posibilidad de compensacitn y la compafila tizne la intencidn de
liquidar par su importe neto o de realizar el activo y procader al pago del pasivo de forma
simultanea, s& presentan netos en resultados.

La administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adopladas en los estados
financieros de la compafila en los periodos fuluros tendran un impacio sobne los



informes de los activos y pasivos, y las revelaciones de |a compaiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efects hasta que un exarnan
detallado haya sido completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las NIIF requisre que la
Administracién realice cieras estimaciones y establezca algunos Supuesios inherenies
a la actividad econdmica de la entidad, con e propésilo de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas gue conforman parte de los estados financieros. En
opinion de la administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la
mejor ulilizacion de |a informacidn disponible al momento, los cuales podrian Begar a
diferir de sus efactos finales

Las estimaciones y |uicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periode de la revision y
pericdos futurcs si la revision afecta tante al periodo actual como a percdos
subsecusntes.

La compafia ha utiizado en el procesa de aplicacidn de los criterios contables el
deterioro de los activos, el cual establece que & la fecha de cierre de cada perioda, o an
aquelia fecha que se considere necesaro se anslfiza el valor de los activos para
delarminar si existe algin indicio de que dichos activos hubleren sufrido perdidas por
delerioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacian del importe
recuperable de dicho activo, Determinar si los activos han sufrido deteriors implica el
célculo del valor en uso del activo, El calculo del valor en uso requigre gue la comparia
determine fiujos de efectivos futuros que deberian surgir del activo v una tasa de
descuenlo apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que &l imports
recuperable sea inferior al valor nete en fibros del activo, se registra la cormespondienta
provision por pérdida por detenors por la diferencia, con cargos a resultados.

Les perdidas por deterioro reconocidas en wn active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impore
racuperable incrementando el valor del aclive con abono a resullados con el limite del
valor en libros que el activo hubiere tenido de no haberse reconocido |a pérdida por
detarion,

EFECTIVO ¥ EQUIV DE EFECTIVO

El resumen de efectivo y squivalentes al efective al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es
el siguiente:

Descripcidn 2017 2016
Caja;
Caja chica _ 100 100
Bancos: LSS
Banco Infemacional BE15 2256
Banco Intermacianal - Fondo Leal 4 004 1.858
Total LSS 13,7089 4,254
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CUENTAS POR COBRAR, NETO

El resumen de [@s cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es &l

siguienie:
Descripe bbn 2017
Cusntas por cobrar
Predia Rustices La Rural C.A USs 17 520
Santilvar S.4 5670

CHras cusntas por cobrar
dgricola Bioagrm 5.4 -

Agricola Fredners 5.a 5,296
Agricola Pestig 5.4 E1,709
Cuentas por cobrar Empleados

Fréastamos Empleados 260
Fréstamos Empleados 17,084
Préstamos Empeados Agricolas a0
Total kS8 108,689

22 988

101,378

———w o

Préstamos Empleados Hacienda: Este monto significative corresponde al Préstamo
gue fue otorgado por & adguisicidn de un vehiculo para uso dal Adminkstrador = Ing.

Angelo Peralta,

INVENTARIOS

El resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende;

Descripcion 2017 2018
Ferilizanles Us$ 65441 10,153
Fungicidas 50,453 -
Fundas polietileno, cabos, cintas 11,020 -
Materiales de nego 4,191 4191
Total Uss _ 131,115 14,344

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El rezsumen de Otros activos corrientes, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprande:

Descripeién 2017

2016
Anticipo de utilidades USE 10,958 o017
Prowisiones 8,683 12,263
Total uss 17 641 21,280




PROPI A Y EQUIPD
El resumen de Propiedad, planta y eguipo al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
compreande;
SALDO AL VENTAS TRANSFER SALDO AL

CLENTAS sz “PU5 yopaas enoas  anizaon
COSTOS
Terrams 238 540 - 238640
Flantaciones en produccion 111 475 - 1475
Constracciones & curso - 1,260 1.280
Edifcios JraTg - arAT
Musbles y equipss die oficing . - .
Eaulps de computo 1,735 653 2388
Maguinaries dierses 222 406 8,858 232255
Vehiculos 1 - - 1
(dros Pmpieded, plants v equipo 3,250 . . 32
SUBTOTAL 514 Bo8 11,702 - 826 453
DEPRECIACION ACUMLULADA
Depreciacitn Acumidada 95,841 16,508 137
TOTAL 717 855 14,714} - 71314

CUENTAS POR PAGAR, NETO

El resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

CORTO PLAZOD

Descripcion
Cuentas por Pagar
Proweadares locales
Senicios por pagar
Total Cuentas Por Pagar

Hras cuentas por pagar

Walores por liguidar

Con la Administracian tnbutana

Rol de Pagos Agricolas

Otras cuentas por Pagar no
relacionado

Preztamos Quirografario e hipotecario
Valores porreintegrar Empl. Agricola
Total Otras Cuentas por Pagar

Total

2017 2016
55 93 893 21,282
5735 4 564
89,628 25 BSE
4312 3.271
1,670 BBS
13,841 13,120
207 624 185 00
3.783 1.570
11,515 B8.282
242,645 180,689
Uss 342,273 206,545
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Proveedores locales: Afo 2017 se compone de los siguientes saldos PR La Rural
C.A USS 43,116, Agripac 5.A USS 18,209, Magreb 5.A. USS 7,223, Fermagri 5.4, USS
5,004 v ofros LSS 19,341, v en el Afo 2016 Magreb 5.A. USE 6,354, Logban 5.4 US3
5,329 y otros USS 9,509

Otras cuentas no relacionadas; Afo 2017 se compone de los siguientes saldos
Agricola Arvecor 5 A, USE 105,177, Agricola Bioagro 5.4, USS 76,117, Agricola Pestig
S8, USE 61,709 v otros USS 35379, Afo 2016 se compane de los siguientes saldos
Agricola Arvecor 5.4 USS 52735 Agricola Mineriasa S A USS 33,697, Agricola
Dwesesu S.A, USE 35,029 v otros LISS 34 149

LARGO PLAFOD
Descripcion 2017 20186

Obligaciones con accionistas! US3s

Coltenor S.A - 47 939
Dibaje S.A - 38,798
Inmobiliaria Mendocino 5.A . 32 685
Tropicvita S.A . 11,739
Total Cuentas Por Pagar L/P uss - 131,161

En el afio 2017, se cancelaron USE 131,161 por concepto de préstamos con los
accionisias

El resumen de |ss cuentas Con & |[ESS al 31 de diciembre. del 2007 y 2016, es el
siguiente:

Descripcion 2017 2016
USE
Aporte Patronal & individual g 9,735 7822
Total uss 8,736 7,922
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BENEFICI ALES CORTO Y LARGO PLAZO

El resumen de ias cuentas de Beneficios Sociales corto v largo plazo, al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, es el siguienie;

Descripcion 2017 2016
Corto Plazo
Vacaciones Uss 3447 3,274
Farndo dea Resernsa 1,504 1,780
Décimo Taercer Sueldo 155 281
Décimo Cuaro Sueldo az7 T45
Farticipacion traba|. por pagar 14,725 -
Total Baneficios sociales 21,252 6,080
Largo Plazo
Provwsiones: uss
Jubilacion patronal 42 825 24 437
Desahucio Q. F27 7,545
Total Banaficios sociales LIP uss 52 552 41,383
CAPITAL SOCIAL

El resumen de las cuentas Captal social al 31 de diciembre dal 2017 v 2016, es el
siguients;

Descripcion 2017 2018
LIss
Coltenor 5.8 59,942 59,942
Dibaje 5.A 48,511 48 511
Inmobiliana Mendocing S A 40 BEY 40 BEDQ
Tropicvita S.A 14,678 14 678
Total uss 164,000 164,000

El Capital Social suserito ¥ pagado que es de ciento sesenia v cualro mil délares de los
Estados Unidos de Noreaménica (USS 164 000,00} v que esta dividido en cuatrocientas
diez mil (410,000} acciones, con un valor nominal de un dalar (USE 0.40).

IMPLUESTOS
a. Conciliacion deal resultado contable-tributario

Ce conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a |a renta se

calcula en 22% sobre lgs utiidades sujetas a disinbucion. Una reconcliacion ™ |

entre la utiidad segin estados financieros v la utilidad gravable, es como sigue:
X

s

\

|
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Deacripeldn

Ubedad contatle antes de impuesto
a ka renta y parficipacion a trabaadores
15% participacin empleados

Litiliclad antes de impuesto a la renta

Ingresos sujedos a Impuesic a la renta Umico

Costos ¥ Gastos deducibles ingurnidos en Implo Unico

Utilidad gravabie

2% ImpLesio & fa renta

Impuesio a la Renta Causado

Ratenciones en la fuesnte del ano
Cradibo fributario 3 afos anlerones

IMPUESTO POR PAGAR O A FAVOR

En gl afio 2017, &3 un crédito ributano de afios anterdores por un monto de USS 14 967
gue comesponden al Impuesto a i Renta Unico. El misma que en Patrimonio = Utildad

Actual esta descontado,

INGRESOS, NETOS

2017 2046
98,191 82080
14,729 13,812
B3.462 78,268

(1,273.042) {1,227 508)

1,190,480 1,148,238

- {227)
(401) -

{401} (221

La compafiia tiene Ingresos al 31 de diciembre del 2017 y 2018, es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Productos Agricolas: USS
\lenta de Banano 1,198 366 1,166 445
Bono de calidad 14,576 61,061
Total Us$ 1,272,942 1,227,506
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c E VENTAS

La compafia tiene Costos de venlas al 31 de diciembie dal 2017 y 2016, &5 ommo
S

Descripcion 2017 2016
UsSh
Explotacion de Banano 894 523 B4T 271
Total uss 894,523 7 847,271
ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLEDE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las melodategias vy supuesios empleados por e compaffa para determinar los
vaiores estimados de mercado dependen de los Erminos y caracteristicas de riesgo
de loas diversos instrumentos financiaros.

Fara aquellos instrumentos financieros que sa llevan al costo amortizado y cuyo
valor razonable es similar a su valor en libros, como son, el efective en caja y
bancos cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar v pagar a partes
relacionadas, proveedores, olras cusnias por pagar ¥ olfos activos financieres, no
sa divulga |a informacion de valor razonable segin lo requernido por las NIIF,

Para los activos financieres y obligaciones financieres que se encuentran a tasa fija
y @ costo amortizado, se determina comparando |as tasas de interés del mercado
en el momeanio dée su reconacimiento inicial con las tasas de mercado actusles
relacionadas con  instrumentos  financiercs  similares. Estos  instrumentos e
clasifican en el Mivel 2 de la jerarguia de valor razonable.

El valor del active disponible para |z venta comesponde al valor razonable de la
fransaccion celebrada. Este instrumento se clasifica en el Nivel 1 de la jerarquia de valor
razaonabla

EVENT G

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 v la fecha de emision de estos
estados financieros 24 de abrl 2018, no han ocurrido ofros hechos de caracter
firanciera o de oftra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interprataciones,




