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Nota 1 Constitucién y operaciones

HIGHPAPER S.A., fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador, Provincia de Pichincha
mediante escritura publica del 17 de diciembre de 2018 ante el Notario Publico Sexto Cantén
Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de enero del 2019. El plazo de duracién de la
Compainia es de 50 afios. Con fecha 24 de enero de 2019.

La Compaiiia tiene por objeto principal la fabricacion de otros articulos de papel o carton como
fundas y canutos de cartdn; etiquetas empresas o sin imprimir, articulos de fantasia de papel,
articulos promocionales y de regalo de papel, papel y carton filtro, cuerdas y cordajes de papel,
papel para cigarrillo.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

La situacién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en
inglés).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del costo historico, excepto
para la revalorizacion de las propiedades, maquinarias y equipos. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econémico

El periodo econdmico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afo en que se emiten los mismos.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depésitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos Financieros

La compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

a) Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania mantuvo todas las categorias explicadas anteriormente
como Activos Financieros, cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

a) Cuentas por Cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales
nacionales, del exterior y otras cuentas por cobrar (empleados, anticipos de proveedores). Son
activos financieros que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, se incluyen en el activo corriente.

3.3.1. Deterioro de Activos Financieros

La compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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3.3.2. Baja de Activos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo.

3.4 Pasivos Financieros
3.4.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

3.4.2 Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence.

3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menor. El costo
se determina utilizando el método de promedio ponderado. El costeo de los inventarios de
productos en proceso se maneja por el sistema de costo estandar, el cual es mensualmente
ajustado por las variaciones al estandar y contables.

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas, materiales,
mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion. Para su asignacion se considero
la capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucion.

3.6 Crédito tributario y pagos anticipados

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcion, en base al analisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios 0 compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compafiia para
el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracién cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

e que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propositos
administrativos.

e se espera usar durante mas de un periodo.

e que sea probable para la Compariia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.

e que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizaciéon o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo estan presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacion, menos depreciacién acumulada. Las revalorizaciones
se llevan a cabo con suficiente regularidad; (ultima realizada con ocasion del afio de transicion a
las NIIF en el afio 2010), de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente de los
que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la Compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavalios sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalorizacion
(otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de la revalorizacion para el
mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a
las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucidon previamente como gasto. Una
disminucion en el valor contable derivado de la revalorizacién se reconoce en utilidad o pérdida,
salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo reconocido
como superavit por revalorizacion de activos.

Los activos adquiridos luego del afio 2019, cuyo costo comprenden:

a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) laestimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacion
en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida util o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto
del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

3.7.2 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afios
de vida util:

Tipo de Activo Anos’d.e vida % .
util Depreciacion

Edificios 60 afos 1.68%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipo de oficina 10 afios 10%
Maquinaria y equipo 10 afos 10%
Instalaciones 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipo de computacion 3 anos 33%

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciaciéon o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.

3.9 Provisiones

La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e | a Compainia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

e El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacioén disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.
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3.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Tarifa del impuesto a la renta para sociedades. - Los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador.

3.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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3.11 Beneficios a los empleados
3.11.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de Trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compaiiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

c) Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; vy,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.13 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir
de:

NIIF 3 Modificacién de la definicion de negocio. 01 de enero del 2020
Modificacién de la definicion de
"materialidad", para alinear con el Marco 01 de enero del 2020

NIC 8 conceptual.

NIC 1 Mod|f|9a0|on de la definicion de "materialidad 01 de enero del 2020
para alinear con la NIC 8.

NIIF 9, NIC Modificaciones — Reforma de la tasa de

39y NIIF 7 interés de referencia 1 de enero de 2020

NIIF 17 Contratos de seguros 01 de enero del 2021
Modificaciones — Venta o contribucion de

NIIF 10y activos entre un inversionista y su asociada o Por definir

NIC 28 negocios conjuntos

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2020; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nota4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2019
Efectivo en Caja
Banco Produbanco 55,588.02
Total 55,588.02

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Al finalizar el afio 2019 la empresa Highpaper S.A., no presenta valores por cobrar Su en
dolares de los Estados Unidos de Ameérica:

Nota 6 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019, el detalle de los componentes del inventario, en délares de los
Estados Unidos de América:



HIGHPAPER S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Descripcion 2019
Materias primas (i) 7,993.43
Productos terminados 0.00

Productos en proceso -
Repuestos y accesorios -
Suministros y materiales -

Subtotal 7,993.43
Importaciones en transito -
Total 7,993.43
(i) El inventario de bodegas de materias primas incluye los siguientes rubros:
Descripcion 2019
ROLLO PAPEL 420gr 2,469.60
ROLLO PAPEL 270gr 1,427.30
ROLLO PAPEL 250gr 354.90
ROLLO PAPEL 230gr 196.98
ROLLO PAPEL 230gr 637.65
ADHESIVO 7499 0.00
ADHESIVO latex 124 2,907.00
Total 7,993.43

Al 31 de diciembre de 2019, la administraciéon estima que los inventarios no requieren
provisidn por valor neto de realizacion.

Nota 7 Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en dolares
de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019
Proveeores Exterior 6,525.00
Impuesto Salida de Divisas 7,208.05
Crédito Tributario IVA 27,707.04
Crédito Tributario RENTA 85.29
Patente Municipal 1,000.00

Total 42,525.38

Nota 8 Propiedad Planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuacion, el detalle al 31 de
diciembre, en ddlares de los Estados Unidos de América:



HIGHPAPER S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Descripcion Saldo al Adiciones Retiros Ajuste / Saldo al
31-12-2018 Reclasificaci 31-12-2019
Maquinaria de fabrice - 233,549.31 - 233,549.31
Equipos de servicio - 951.56 - 951.56
Herramientas - 867.14 867.14
Total depreciables - 235,368.01 - - 235,368.01

Nota 9 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econdmico 2019,
proveedores locales, a continuacién, un
América:

Descripcion
Locales:
Productos
Sevicios

Total
()

corresponden a los valores adeudados a los
detalle, en dolares de los Estados Unidos de

2019

16,577.03
18,827.48
35,404.51

35,404.51

®

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar comerciales por productos

nacionales se componen principalmente por:

Saldo al
Proveedor: 31/12/2019 %
ENVATUB S.A. 11,982.12 72%
POLIQUIM, POLIMEROS Y QUIMICOS 3,369.96 20%
INGUIBRA CIA. LTDA 1,056.23 6%
CEGA SUPPLY 168.72 1%
Total 16,577.03 100%

Nota 10 Pasivos por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2019, los pasivos por Impuestos Corrientes se presentan en el siguiente
detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion
IVA por liquidar

Liquidacion por pagar retenciones

Liquidacioén por pagar IVA
Total

Nota 11 Cuenta por Pagar Largo Plazo

2019
2.27
207.83
0.00

210.10

A diciembre 31 de 2019, las cuenta por pagar largo plazo se presentan en el siguiente detalle,
en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion
Flexiplast
Total

2019
i 213,129.64

213,129.64

i) Este valor corresponde al préstamo recibido por parte de Flexiplast para la adquisicion de

la Maquinaria.
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Nota 12 Capital suscrito
Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 100.000,00

Al 31 de diciembre de 2019, el detalle de la composicidon accionaria de la compafia se
presenta a continuacion:

ACCIONISTAS NUMERO DE PORCSETAJE SCUASFC’JIRTI"AI'IC-)
ACCIONES
ACCIONES DOLARES
FLEXIPLAST S.A 99.99 99.99% 99,990.00
Hernan Francisco Barahona Pdez 10.00 0.01% 10.00
TOTAL 100.00 100%| 100,000.00

Nota 13 Ingresos

Los ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2019
Venta de Kores 8,529.11

Nota 14 Costos

En los afios terminados el 31 de diciembre los costos de los productos y servicios prestados se
componen de la siguiente manera, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019
Mano de obra y beneficios sociales:
Sueldos y horas extras -
Beneficios sociales -
Jubilacién y Desahucio -
Aportes y otros -

Subtotal -

Otras revelaciones:

Costo de inventarios:
Materia prima y materiales 8,388.04
Depreciaciones -
Suministros y materiales -
Senvicios al personal -
Amortizaciones -

Servicios generales y otros:
Fletes
Honorarios
Otros generales

Mantenimientos
Total 8,388.04
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Nota 15 Gastos de administracién y ventas

En los afos terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion y ventas, se componen
de la siguiente manera, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019
Gastos de
Administracion

Gastos de Personal -
Senvicios al Personal -

Senicios generales 6,272.70
Otros gastos operacionales -
Total 6,272.70

Nota 16 Otros egresos no operacionales

Los otros egresos no operacionales corresponden a la integracién de las siguientes cuentas,
en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019
Gastos financieros y bancarios 182.67
Impuesto a la salida de divisas -
Multas e intereses fiscales -
Gastos no deducibles 632.37

Total 815.04

Nota 17 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compania
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compania calculd y registro la provision para impuesto a la renta
de acuerdo a lo estipulado en los articulos 37 de la LORTI y 51 del RLORTI, respectivamente y
en lo que dispone la ley para la parte reinvertida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
Nota 18 Partes Relacionadas

Durante el afio 2019, la compafiia ha realizado transacciones con las siguientes partes
relacionadas:
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Descripcion 2019
Flexiplast S.A.
Cuentas por Pagar 327,993.19
Venta de Kores 8,529.11
Total 336,522.30

Nota 19 Compromisos y contingencias
30.1 Compromisos adquiridos

De acuerdo con el criterio de la administracion, no existen otros contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la compafiia al 31 de diciembre de 2019.

30.2 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019, no existen contingencias de caracter significativos que pudieran
originar el registro o revelacion de eventuales pasivos.

Nota 20 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-00000455 establece que: “Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de dodlares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no esta
en la obligacién de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia.

Nota 21 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia no se encuentra expuesta porque no refleja actividades de
financiamiento sino por lo contrario parte de su flujo de efectivo se encuentra invertido en pdlizas.
Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas peridodicamente por la
Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de estos a dichas variables. La empresa se encuentra en un mercado
competitivo.

La companfia mantiene revisiones periédicas sobre este riesgo.
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Riesgos de investigacion y desarrollo: La compaiiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa no mantiene créditos con instituciones financieras, por lo tanto no esta
expuesta a este riesgo.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compariia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Nota 22 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros (abril 20 de 2020) no se han presentado
eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compafia, puedan afectar la
marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que
no se haya revelado en los mismos.

-

L

Andrea Sanchez W B
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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