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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
Tesca Ingeniería del Ecuador S.A.: 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Tesca Ingeniería del Ecuador S.A. al 31 de diciembre 

del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos 
de caja por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basada en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, 
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra 
opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera de TESCA Ingeniería del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 
2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de 
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Como se menciona con más detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo 

semestre del año 2008, imperaron en el país ciertas condiciones adversas en la economía nacional, en parte 
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emisión de este informe, no ha sido factible 
determinar las implicaciones que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la 
economía nacional y, principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación de la 
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando la 
situación antes mencionada. 

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu



  

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, 
los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 
operación y flujos de caja de TESCA Ingeniería del Ecuador S.A. de conformidad con principios de 
contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República 
del Ecuador 
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TESCA INGENIERÍA DEL ECUADOR S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 
Terreno 
Campamentos 

Maquinaria y equipos 
Vehículos 
Muebles y enseres 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades y equipos, neto 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2008 

746 
1,192 
275 
427 

2,640 

732 
1,339 
1,770 
254 
250 

4,345 
2,414 
1,931 

4,571 

173 
1,609 
207 

389 
2,378 

732 
1,339 
1,763 
273 

250 
4,357 
2,203 
2,154 

4,532 

  

Jelo 
Giovfinni Sala 

Gerenfe General



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

  

      

  
      

    

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2008 2007 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones por pagar a bancos 6 923 1,140 
Cuentas por pagar 7 511 650 
Participación a trabajadores 40 3 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8 573 261 
Total pasivos corrientes 2,049 2,054 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 212 297 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9 
Capital social 950 950 
Aportes para futuras capitalizaciones 490 490 

Reserva por valuación 1,012 1,012 

Reserva de capital 52 52 
Reserva legal 12 12 
Reserva facultativa 67 67 
Déficit acumulado (273) (402) 
Patrimonio de los accionistas 2,310 2,181 

TOTAL 4,571 4,532 

older , DU | Sc) (del 6 
Jaimé Morillo ¡viergy Ramirez -3- 

Gerente Financiero Cóntadora
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TESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

   
    

2008 2007 

INGRESOS POR SERVICIOS 5,977 6,435 

COSTO DE LOS SERVICIOS 4,694 5,830 

MARGEN BRUTO 1,283 605 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 896 880 

UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES 387 275 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 
Intereses pagados (045 (70) 

Intereses ganados 9 1 

Otros gastos, neto MN 1) —140) 
Total (142) (109) 

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 245 (384) 

MENOS: 
Participación a trabajadores 37 
Impuesto a la renta 79 
Total 116 - 

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 129 (384) 

Ver notas a los estados financieros 

| ea Uta 
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TESCA INGENIERÍA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

  

    

Aportes para Reserva Reserva 
Capital Futuras por de Reserva — Reserva Déficit 
Social Capitalizaciones Valuación Capital Legal  Facultativa Acumulado Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 950 490 1,012 52 12 67 as) 2,565 

Pérdida neta _ a _ _ (384) (384 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 950 490 1,012 52 12 67 (402) 2,181 

Utilidad neta o o _ _ _ 12 129 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 950 490 1.012 52 12 67 Q73 2,310 

Ver notas a los estados financieros 
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TESCA INGENIERÍA DEL ECUADOR S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 
  

2008 2007 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 6,394 6,901 

Pagado a proveedores y trabajadores (5,380) (6,788) 
Intereses pagados (91) (70) 

Intereses ganados 9 1 
Participación a trabajadores (1D 

Impuesto a la renta (63) 

Otros gastos, neto (836) (44) 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación 879 a1) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades y equipos (M) 0D 

Precio de venta de propiedades y equipos 9 12 
Disminución de inversiones 3 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión 2 (56) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Disminución de obligaciones por pagar a bancos (194) (53) 
Incremento de obligaciones a largo plazo ad14) _114 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento (308) 61 

CAJA Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto durante el año 573 (6) 

Comienzo del año 173 179 

FIN DEL AÑO —746 113 

(Continúa...) 

 



TESCA INGENIERÍA DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CON 
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad (perdida) neta 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo 

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipos 
Ganancia en venta de propiedades y equipos 
Provisión para jubilación y desahucio, neto de pagos 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Cuentas por pagar 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Impuesto a la renta 

Participación a trabajadores 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

2008 

129 

230 

(9) 
29 

417 
(142) 
(68) 

(139) 
395 
112 
37 
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TESCA INGENIERÍA DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
  

1. OPERACIONES 

TESCA Ingeniería del Ecuador S.A. está constituida en el Ecuador y su actividad principal es la 
elaboración de instalaciones industriales, la prefabricación y montaje de sistemas de tuberías y 
tanques de almacenamiento de combustibles y el mantenimiento mecánico, eléctrico y de 
instrumentación. 

En el mes de agosto del año 2007 las compañías españolas Sociedad Española de Montajes 
Industriales S.A. (SEMI) y Mantenimientos, Ayuda a la Explotación y Servicios S.A. (MAESSA), 
adquirieron el total de las acciones de la Compañía. 

Durante el segundo semestre del año 2008, imperaron en el país ciertas condiciones adversas en la 
economía nacional, tales como: reducción drástica de los precios de exportación del petróleo 
ecuatoriano, disminución de las remesas que los emigrantes envían al país, moratoria en el pago de 
ciertos tramos de la deuda externa pública e incremento en la tasa de inflación; condiciones 
influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos eventos han afectado las condiciones 
económicas del país y por consiguiente aumentado su nivel de riesgo, lo que podría generar una 
disminución consecutiva de las actividades económicas de las empresas en el país. 

El Gobierno Ecuatoriano ha diseñado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por 
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General 
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emisión de bonos del estado, restricción de 

importación de algunos productos y creación de nuevos impuestos. 

A la fecha de emisión de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones 

que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economía nacional y, 
principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación de la entidad. En tal 
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando los 
acontecimientos antes mencionados. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales son establecidas por la Federación 
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador, dichas normas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.



A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 
periodo en que se realiza la prestación del servicio, 

Valuación de Propiedades y Equipos - Al Se muestran al costo de adquisición para muebles y 
enseres, equipos e instalaciones y vehículos, y a valores de mercado para propiedades en base a lo 
facultado por disposiciones legales. La valuación a valores de mercado fue realizada de conformidad 
con tales disposiciones. Estos activos se deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función 
de los años de vida útil estimada de 20 para campamentos, 10 para muebles y enseres y 5 para 
vehículos y equipo electrónico. 

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cánones) originados en contratos de arrendamiento 

mercantil se registran en los resultados del año en función a su devengamiento. 

Provisiones para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Al 31 de diciembre del 
2008, están constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de 
trabajadores y 25% para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. 

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático 

actuarial determinado por un profesional independiente. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Hidroeléctrica Nacional Hidronación S.A. 381 242 
Corporación Reguladora del Manejo Hídrico de 
Manabí - CRM 83 83 

Ecoelectric S.A. 12 707 
Otros 10 71 
Obras en curso 727 527 
Provisión para cuentas dudosas (21) Q 

Total 1,192 1,609 

Obras en Curso - Corresponde a la estimación de ingresos que realiza la Compañía mensualmente por 
el trabajo efectuado cuya facturación se encuentra pendiente. Un resumen de las obras en curso, 
clasificadas por cliente, es como sigue:



.. «Diciembre 31,... 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Hidroeléctrica Nacional Hidronación S.A. 381 271 

Petroproducción 130 60 
Ecoelectric 8 177 

Otros 208 _19 

Total 127 527 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

  

... Diciembre 31,... 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Funcionarios y empleados 162 117 
Anticipos a proveedores 86 28 

Fondos de garantía 61 25 
Impuesto a la renta 46 151 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 10 16 
Otras cuentas por cobrar _62 32 

Total 427 389 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

  

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 2,154 2,326 

Adquisiciones 7 71 

Ventas y/o retiros (8) 
Depreciación (230) (235) 

Saldos netos al fin del año 1,931 2,154 

Durante el año 2008, la Compañía registró con cargo a resultados, US$36 mil en concepto de cuotas 
de arrendamiento mercantil de vehículos (US$74 mil en el año 2007). Al 31 de diciembre del 2008, 

el saldo pendiente de pago por este concepto asciende a US$31 mil (US$124 mil en el año 2007). 

-10-



6. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS 

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Obligaciones con instituciones financieras locales con 
vencimientos hasta febrero del 2009 (hasta abril del 2008 
para el año 2007) y que generan tasas de interés nominal 

del 9.25% (tasa de interés nominal anual entre el 11.50% y 
13.49% para el año 2007) 923 1,116 

Intereses por pagar _— 24 

Total 923 1,140 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores locales 511 607 

Proveedores del exterior _ 43 

Total 511 650 

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios sociales 215 191 
Anticipos de clientes 288 19 
Impuesto al valor agregado - IVA 33 42 

Retenciones en la Fuente 18 8 
Otros 21 1 

Total 575 261 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 1995 y 
están pendientes de revisión las declaraciones del 2005 al 2008. 

-11-



9. 

10. 

11. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 950,400 acciones de US$1 valor nominal 

unitario. 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

Reserva por Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la 
valuación a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad y equipo. El saldo acreedor de esta 
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o 
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. 

GARANTÍAS 

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía ha constituido las siguientes garantías por obligaciones 
propias: 

Activos en Garantía Valor Pasivos Garantizados 

(en miles de U.S. dólares) 

Edificio Quito Abierta Obligaciones por pagar a bancos 
Bodega Llano Grande Abierta Obligaciones por pagar a bancos 
Campamento Lago Agrio Abierta Obligaciones por pagar a bancos 
Campamento Sacha Abierta Obligaciones por pagar a bancos 

Adicionalmente, la Compañía ha entregado garantías bancarias por US$297 mil para cubrir 
obligaciones contractuales con Hidroeléctrica Nacional Hidronación S.A. 

COMPROMISOS 

El compromiso más importante de la Compañía, al 31 de diciembre del 2008, corresponde al contrato 
de mantenimiento suscrito en junio del 2006 con la Compañía Hidronación para el Mantenimiento y 
Operación de la energía que se genere en la Central Marcel Laniado; el contrato incluye los servicios 
de soporte y servicios complementarios de la Central Hidroeléctrica Marcel Laniado y Presa Daule 
Peripa, y tiene una vigencia de tres años. 

-12-



12. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 4 del 2009) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros. 
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