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A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
TESCA Ingenieria del Ecuador S.A.:

1.

Dt pbosuccts,

Hemos auditado los balances generales adjuntos de TESCA Ingenieria del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resuitados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los aflos terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre
dichos estados financicros basada en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no conticnen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de 1a evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asf como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinién.

Tal como se explica en la Nota 7 en el afio 2004, la Compailia es propietaria del 99.94% de las acciones
de la Compaiiia Inmobiliaria del Ecuador S.A.. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requicren
que cuando una compailfa posee més del 50% de las acciones de una Subsidiaria, y/o ejerce control
debe presentar estados financieros consolidados. Adicionalmente, dichas inversiones no fueron
valuadas al 31 de diciembre del 2004 al Valor Patrimonial Proporcional tomado de los estados
financieros de la Subsidiaria. Los efectos de este asunto fueron los de sobrevaluar las inversiones y la
utilidad neta en US$58 mil y subvaluar el déficit acumulado en el mismo importe al 31 de diciembre
del 2004.

Tal como se explica mis ampliamente en las Notas 1 y 15 a los estados financieros, con fecha 18 de
noviembre del 2005, se inscribié en el Registro Mercantil la fusion por absorcién de la compailia
TESCA Ingenieria del Ecuador S.A. con la compaiiia Inmobiliaria del Ecuador S.A. Los estados
financieros adjuntos por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2005 incluyen por lo tanto, los efectos
contables de la referida fusién. '

En nuestra opini6n, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo 3 para el afio 2004, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera de TESCA Ingenieria del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad gencralmente aceptados en el Ecuador.
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JESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. dédlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terreno

Instalaciones

Maquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles y enseres

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2005 = 2004

230 286
964 632
160 159
—450 _476
1,804 1553
29 29
428 340
1,714 1,042
262 255
244 243
2,677 1,909
1,203 860
1.474 1,049
6 664
3.284 3,266




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Participacién a trabajadores

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

13

14

842
299
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TESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTO DE LOS SERVICIOS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses pagados

Intereses ganados

Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas 2005 2004
4,792 4,078
3910 3,184
882 894
769 63
11 257
(113) (168)
24 24
(13) (58)
(102) (202)
11 55
10 1 5
1 2 15
-3 20
—8 —32
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JESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A,
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. délares)
Aportes para

Capital futuras Reserva Reserva Reserva Déficit

Social  capitalizaciones de Capital  Legal  Facultativa Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2003 950 490 23 12 67 (66) 1,476
Utilidad neta . _ — — - _35 35
Saldos al 31 de diciembre del 2004 950 490 23 12 67 (31) 1,511
Utilidad neta 8 8
Incremento por fusién, nota 15 —- — 29 — — 8D —(58)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 950 490 32 12 67 a19 L6l
Ver notas a los estados financieros




JESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo

Precio de venta de propiedades y equipo

Disminucidn de inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién de obligaciones por pagar a bancos
Incremento de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucién) neto durante el afio

Comienzo del aflo

FIN DEL ANO

(Continua...)

2005 2004
4,455 4,478
(4,430) (3,339)
(114) (168)
24 24
%)

(50) (43)
(39 _(46)
154 _906
(56) (76)
23 69
—3 3
(30) )
(100) (788)
228 165
128 623
(56) 281
286 5
—230 286




JESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:
Depreciacién de propiedades y equipo
Pérdida (ganancia) en venta de propiedades y equipo
Provisién para cuentas dudosas
Provisién para jubilacién y desahucio
Otros

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Interés por pagar
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participacién a trabajadores

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2005 2004
8 35
233 180
1) 12
5
22 28
6
(337) 400
13 232
m 6)
(66) 93)
1)
(1) 112
B C)) _3
(1549 206




JESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

2.

OPERACIONES

TESCA Ingenieria del Ecuador S.A. est4 constituida en el Ecuador y su actividad principal es la
claboracidn de instalaciones industriales, la prefabricacién y montaje de sistemas de tuberias y
tanques de aimacenamiento de combustibles y el mantenimiento mecénico, eléctrico y de
instrumentacién.

Como se explica con més detalle en la nota 15 a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2005

la Compatiia se fusioné (fusién por absorcién) con la compaififa Inmobiliaria del Ecuador S.A.
IMDECTESCA.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de 1a Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compailias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Compaflia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacién del servicio.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede a los valores de mercado.

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linca recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20
para instalaciones, 10 para muebles y enseres y maquinaria, 3 para equipos de computacién y 5 para
vehiculos.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cédnones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 10 y 11).



3.

4.

Provisidn para Jubilacidn y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo
matemético actuarial determinado por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Reptiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
ddlares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando dicha circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afto Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2
2005 4

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Urazul 213
Petroproduccién 188 66
City Oriente 284
Corporacién Reguladora del Manejo Hidrico de

Manabi - CRM 133 105
SIPEC 104 41
Otros 7 69
Obras en curso 328 78
Provisién para cuentas dudosas 9 (11
Total 9264 632



Obras en Curso - Corresponde a la estimacién de ingresos que realiza la Compafiia mensualmente por
el trabajo efectuado cuya facturacién se encuentra pendiente. Un resumen de las obras en curso,
clasificadas por cliente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)

City Oriente 150
Urazul 115
Petroproduccién 59 60
Otros _4 18
Total 328 8

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004

(en miles de U.S. délares)
Impuesto a la renta - Nota 11 123 75
Funcionarios y empleados 100 22
Fondos de garantfa 83 217
Impuesto al valor agregado - IVA 24 41
Anticipos a proveedores 41 21
Otras cuentas por cobrar 19 100
Total 450 470

Fondos de Garantia - Corresponden a retenciones equivalentes al 5% de las facturas emitidas a
Petroecuador, las cuales se depositan en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda y son devueltas a la
Compatiia a la finalizacién y liquidacién de los diferentes contratos.



PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2005 2004

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,049 1,234
Adquisiciones 56 76
Incremento por fusion, ver nota 15 604
Ventas y/o retiros ) (81)
Depreciacion {23)) (180)
Saldos netos al fin del ailo 1474 1,049

Durante el afio 2005, la Compaiiia registré con cargo a resultados, US$67 mil en concepto de cuotas
de arrendamiento mercantil de vehiculos (US$21 mil en el afio 2004). Al 31 de diciembre del 2005,
el saldo pendiente de pago por este concepto asciende a US$12 mil (US$19 mil en el afio 2004).

INVERSIONES

En el aflo 2004, corresponde principalmente a los aportes de capital entregados en especie
(maquinaria) a la compaiifa Inmobiliaria del Ecuador S.A. (Compaiiia relacionada) de acuerdo con el
acta de Junta General de Accionistas de la Compaiiia, celebrada el 29 de diciembre del 2003. Con
esta aportacion la Compailia paso a ser accionista en el 99.94% de la Compaiifa Inmobiliaria.

Mediante resolucion de la Junta General de Accionistas del 27 de octubre del 2004, se acord6 la
fusién por absorcién de la Compaiiia Inmobiliaria del Ecuador S.A.. Dicha fusién se elevé a escritura
publica con fecha febrero 1 del 2005 y se registré en el Registro Mercantil en noviembre 18 del 2005.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. d6lares)

Obligaciones con instituciones financieras locales con
vencimientos hasta diciembre del 2007 (abril del 2007
para el aiio 2004) y que generan tasas de interés nominal
que fluctiian entre el 9.43% y 12.0% anual (11.0% y 14.0%

anual para el afio 2004) 831 765
Intereses por pagar 11 12
Total 842 1717
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9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)
Proveedores locales 245 312
Proveedores del exterior _54 53
Total 299 363

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del céiculo del
impuesto a la renta.

11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la dtilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacién a

trabajadores 10 50
Amortizacién de pérdidas tributarias 3 (19)
Gastos no deducibles 3 27
Utilidad gravable 10 38
Impuesto a la renta cargado a resultados 2 15

Las pérdidas tributarias, pueden ser amortizadas con las utilidades generadas en los 5 afios
subsiguientes, sin que esta amortizacién supere el 25% de las utilidades gravables de cada periodo.
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Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (75) (187)
Notas de crédito recibidas del SRI 113
Baja de valores no aceptados por el SRI 27
Provisién del afio 2 15
Pagos efectuados (50) 43)
Saldos al fin del afio 123) as

12. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Beneficios sociales 113 100
Sueldos por pagar 51 51
Impuesto al valor agregado - IVA 42 85
Otros 40 21
Total 246 257

13. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Jubilacidn Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2005, la
Compailfa tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 3 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2005 tenian 20 afios o mis de trabajo;

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 34 trabajadores que atin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacién actuarial del 4%.
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Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard
al trabajador con ¢l 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, 1a
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 950,400 acciones (950,000 en el afio 2004) de
USS$1 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compatfifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

15. FUSION POR ABSORCION
Con fecha 22 de noviembre del 2005, se registr6é contablemente la fusién por absorcién de TESCA

Ingenieria del Ecuador S.A. con Inmobiliaria del Ecuador S.A. IMDECTESCA. La fusién fue
registrada en el Registro Mercantil con fecha 18 de noviembre del 2005.
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Los siguientes fueron los efectos de la fusién en los registros contables de la Compaiifa con fecha 22
de noviembre del 2005.

Total
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar y total activos corrientes (13)
PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO 604
INVERSIONES 655
TOTAL {(64)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Reserva de capital (29)
Déficit acumulado 87
Pérdida del ejercicio _6
TOTAL _64

16. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia ha entregado las siguientes garantias:

Beneficiario Valor
Activos en garantia Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. délares)
Banco del Pichincha Propiedades 701 Obligaciones bancarias
Banco Bolivariano Propiedades 700 Obligaciones bancarias
Banco Amazonas Propiedades 50 Obligaciones bancarias

17. COMPROMISOS

Los compromisos més importantes de la Compailia, al 31 de diciembre del 2004, se detallan a
continuacién:

Contrato de Mantenimiento - En abril del 2003, se firmé un contrato con Petroproduccion para el
mantenimiento de equipo de refrigeracion y aire acondicionado en el distrito amazénico. Este
contrato vencié en julio del 2005, sin embargo al 31 de diciembre del 2005, la Compaiifa continta
brindando el servicio de acuerdo a orden de ejecucién de trabajo la cual vence el 31 de enero del
2006.
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Contrato de Construccidn - En septiembre del 2005, se firmé un contrato con la compailia URAZUL
S.A. para la fabricacién, montaje y pruebas de 7 tanques de almacenamiento API 650 en el distrito
amazénico. Este contrato vence en marzo del 2006.

Contrato Construccidn - En noviembre del 2005, se realizé la orden de servicio 30114 con la
Compaiiia City Oriente para la construccion de 6 tanques de aimacenamiento y 2 botas de gas en el
distrito amazénico. Esta orden de servicio vence el 31 de enero del 2006.

18. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 3 del

2006) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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