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del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 2562288 / 2525100
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Accionistas de

Tesca Ingenieria del Ecuador S.A.

11 de marzo del 2002

e 1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Tesca Ingenierfa del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los aiios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
G los aspectos importantes, la situacién financiera de Tesca Ingenieria del Ecuador S.A. al 31 de

diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Enla Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afo 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
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ain deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.
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TESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Reterencia
Activo a Notas
ACHVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones temporales 2d),hy3

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4
Anticipos a proveedores y otros
Anticipos a accionista

Fondo de garantia 4

Depositos en garantia

Provision para cuentas dudosas 8
Impuestos retenidos 7
Inventarios 2e)
Castos pagados por anticipado

| otal del activo corriente

ACIIVO HJO, neto 21)y5
INVERSIONLS A LARGO PLAZO 2h)
Total del activo

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de |

Mods

2001 2000

72,038 200,699
16,246 174,493
1,896,386 1,203,495
82,650 137,109
146,445 56,430

179,086 60,451

2,630 220
2,307,197 1,457,705
(20,012) (20,012)
2,287,185 1,437,693

58,376 -

87,610 131,086
27,769 25,018
2,549,224 1,968,989
1,124,252 542,269
16,246 32,493
3,689,722 2,543,751

Ciounni Sala
Cereme General

Reterencia
Pasivo y patrimonio a Notas
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias y tinancieras 9
Intereses por pagar 9
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Anticipos de clientes
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar Ky8
Beneticios sociales 2j)y8
Total del pasivo corriente
OBLIGACIONES SOCIALES 2i),8y10
DEUDA A LARGO PLAZO 9
Total del pasivo
PATRIMONIO (Segan estado adjunto)
Total del pasivo y patrimonio
tados financieros.

2001 2000
80,117
1,511,755 694,030
15,339 10,372
376,805 214,944
81,019 39,295
116,555 237,320
272,558 278,999
2,454,148 1,474,960
105,138 39,858
169,162 -
2,728,448 1,514,818
961,274 1,028,933
3,689,722 2,543,751
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TESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000
Ingresos por prestacién de servicios 20y4 4,256,226 3,991,231
Costo de los servicios (1) (3,431,092) (2,120,383)
825,134 1,870,848
Gastos operativos
Administrativos (1) (661,804) (752,486)
Financieros, (netos de ingresos por US$15,042 y US$53,034
para el 2001 y 2000, respectivamente) (139,595) (37,085)
Diferencia en cambio - (97,183)
Resultado por Exposicién a la Inflacién (REI) 1 - (96,634)
Utilidad operativa 23,735 887,460
Otros egresos, neto (35,374) (53,676)
(Pérdida) utilidad antes de participaciones e impuesto a la renta (11,639) 833,784
Participaci6n de trabajadores en las utilidades - (125,067)
Impuesto a la renta - (181,993)
(Pérdida) utilidad neta del afio (11,639) 526,724

(1) Incluye US$332,000 y US$194,000 de arrendamiento mercantil en el 2001 y 2000,
respectivamente. (Véase Nota 2 f)).

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

QR E(%“(o} tl/\Dmo

Giovpnni Sala ———ercy Ramirez
Gerente General ' Contadora
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TESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Aporte para Reserva por
Referencia Capital futuras capi- Reserva revalorizacion Reserva Reexpresién Reserva Resultados
—aNowas  _ socal =~ _ talizaciones  __legal  _ delpatimonio  _facultatva  __monetaria  _decapital  _acumulados __Totl
Saldos al 1 de enero del 2000 75,600 99 41,691 75,101 - . 314,458 506,949
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 27 de marzo del 2000
Incremento de capital 75,600 - - - - - (75,600} -
Aproplacién a reservas. - - 33,909 - 70,990 - (104,899) -
Dividendos en efectivo - - - - - - - (100,000) {100,000)
Ajustes al 31 de marzo del 2000 de los activos
no ios y del g [ i
de ejercicios anteriores, por el ndice corrector
de brecha entre inflacién y devaluacién del
sucre segin lo requerido por la NEC 17 1 - - - 224,495 - (24,286) - 115,054 315,263
Transferencia a la cuenta Reserva de capital
requerida por la NEC 17 20 - - - (299,596) - 24,286 275,310 - .
Resoluci6n de la Junta General de Accionistas
del 7 de noviembre del 2000
Transferencia a Utilidades retenidas - - - - (70,990) - - 70,990 -
Dividendos en efectivo (220,003) (220,003)
Utilidad neta del afo - - - - - - - 526,724 526,724
Saldos al 1 de enero del 2001 12 151,200 99 75,600 - - . 275,310 526,724 1,028,933
Resoluclones de la Junta General de Acclonistas
del 25 de abril y 16 de julio del 2001
Dividendos declarados . - . - - - - (56,020 (56,020}
Apropiaci6n a reservas - - - 470,704 - - (470,704) -
Incremento de capital 12y13 798,800 . (75,600) . (470,704) . (252,496) - -
Pérdida neta del afo - - . . . . . (11,639) (11,639)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 12 950,000 - - - -
ldlos al e diciem! e 50,00 99 22814 (11&9} 961,274

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Giovagni Sala
Gerente General
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TESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

(Pérdida) utilidad neta del afio
Mds cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacién
Provisién para cuentas dudosas
Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Resultado por exposicién a la inflacién (excepto inventarios y
anticipos de clientes)

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos retenidos
{nventarios
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activos fijos
Disminucién de inversiones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién (incremento) de inversiones temporales
Pago de dividendos
Incremento de sobregiros y obligaciones bancarias a corto y largo
plazo e intereses por pagar

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades
de financiamiento

(Disminuci6n) incremento neto de efectivo
Diferencia por conversién de los saldos iniciales de efectivo

Efectivo al principio del a0
ttectivo al tin del aho

Referencia
a Notas 2001 2000

(11,639) 526,724

5 99,279 76,006
8 - 10,960
8 65,280 36,710
1n - 98,158
152,920 748,558
(849,492) (539,229)

7 (58,376) 5,344
43,476 (11,045)
(2,751) (10,058)
203,585 (71,528)

(127,206) 375,393

(637,844) 497,435

5 (681,262) (284,276)
16,247 20,127

{665,015) (264,149)

158,247 (165,395)
(56,020) (320,003)

1,071,971 385,196

1,174,198 (100,202)

(128,661) 133,084

- (16,692)

200,699 84,307

72,038

200,699

Las notas explicativas anexas Nos. 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

floll

Giovanni Sala
Gerente General
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TESCA INGENIERIA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compariia fue constituida el 17 de noviembre de 1977 con el propésito de realizar instalaciones
electromecénicas, industriales, prefabricaciones metalmecénicas y estructuras pesadas, llevar a cabo
actividades afines y proporcionar asistencia en general para el desarrollo de los proyectos
industriales, prestaciones de servicios técnicos en el ramo de instalaciones de maquinaria pesada y

equipo industrial.

Durante el ailo 2001, la Compaiifa oper6 con base en contratos firmados con Petroproduccién,
Petrocomercial y TENCO. En el 2000 la Compaiiia también conté con un contrato significativo con
el Consorcio Hidroeléctrico Daule-Peripa, el cual se completé en el 2001.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformaci6n
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por
délares estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a d6lares, y segin lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién®, las empresas debieron ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada
entre la inflacién local y la devaluaci6n del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la
actividad econémica del pais junto con una reducci6n en la tasa de inflaci6n interna. La
consolidacién y mantenimiento del proceso de recuperacién depende, entre otros, de que
Ecuador obtenga nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
bancario y financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de creaci6n y canalizacién de su

ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Preparacidn de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estin basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados



o
~

g

¢

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiiia al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de sucres a
délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - “Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaci6n”. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresi6én monetaria) al 31 de marzo del 2000.

o reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresion
monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de correccién de brecha entre la
inflacién y devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense acumulada entre el
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el
31 de marzo del 2000.

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

e  conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversién se efectia a una tasa de cambio de $/.25,000=US$1,

establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior fueron imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposici6n a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segiin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en d6lares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién de los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaiifa asigné equivalentes estimados en délares a los saldos al inicio del ejercicio
2000 y a los movimientos del referido periodo, expuestos en dichos estados, dividiendo los
montos en sucres a la tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por provisién de personal, alquiler de herramientas y vehiculos se reconocen en funcién
de su devengamiento, con base en las facturas mensuales emitidas en cumplimiento de las

condiciones establecidas en los contratos firmados con los clientes.

Los ingresos por construcciones de obras se reconocen en funcién del avance de los trabajos, a
medida en que son facturados.

Inversiones temporales -

En el afio 2000, se registran al valor de los depésitos més los intereses devengados al cierre del
ejercicio.

Inventarios -
Los inventarios, los cuales estdn constituidos basicamente por herramientas, materiales y repuestos,
se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo

establecido en la NEC 17, segiin corresponda, calculado utilizando el método promedio ponderado
para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos
fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan los resultados del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento.

Inversiones a corto y largo plazo -

Constituidas por inversiones en bonos del Estado, se presentan al valor de mercado al 31 de
diciembre de 1999 y no exceden su valor de mercado al 31 de diciembre del 2001.

Jubilacién patronal y desahucio -
El costo del beneficio jubilatorio y la provision por desahucio a cargo de la Compaiiia,
determinado con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se

provisiona con cargo a los resultados del ejercicio con base en el método de costeo de crédito
unitario proyectado.

En el afio 2001 la Compafiia no registré ningin incremento de la provisién por desahucio.
Participacién de trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer por concepto de participacién

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

Debido a que en el afio 2001 la Compaiiia gener6 pérdidas, no se constituy provisién por este
concepto.

Impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Debido a que en el afio 2001 la Compaiiia gener6 pérdidas, no se constituy6 provisién por este
concepto.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre inflacién y
devaluaci6n de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo
del 2000 deben imputarse a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto
con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio 2001, previa resolucion de la junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribuci6n de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Cambio contable -

Tal como se menciona en la Nota 5, a partir del afio 2000 la Compaiiia cambié el porcentaje de
depreciacion de su maquinaria y equipo.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por perfodos cortos la Compaiia

mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depésitos a corto plazo.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES
(Continuacién)

Las inversiones al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprenden:

2001 2000
“lasa de 1asa de
Tino de i i m% m%
Overnight - - 5.25 142,000
Bonos del Estado (1) %)) 16,246 1) 32,493

16,246 174,493

El dep6sito “Overnight”, el cual se mantenia en el Banco del Pichincha C.A., devengb interés a
una tasa anual del 5.25% y venci6 el 2 de enero del 2001.

(1) Los bonos de Estado fueron emitidos mediante Decreto 484-P, generan interés a la tasa

Libor a tres meses més el 3% y vencen en febrero del 2002. En el aiio 2000 generaron una
tasa Libor a tres meses mds el 2% y vencieron en febrero y agosto del 2001.

NOTA 4 - VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las ventas de los afios 2001 y 2000 y los saldos y cuentas por cobrar a clientes al cierre del afio se
detallan a continuacién:

Saldo por cobrar
Ingresos por servicios al fin del ano (3)
2001
CHDP 99,412 2,349,722 - 397,659
Petroproduccion (1) (2) 3,289,324 1,511,132 1,233,763 705,628
Petrocomercial (1) 289,965 122,178 34,567 100,208
TENCO 556,033 - 617,197 -
Otras menores 21,492 8,199 10,859 -
4,256,226 3,991,231 1,896,386 1,203,495

(1)  La Compaiia estd sujeta a una retencién-equivalente al 5% de las facturas que presenta al
amparo de los contratos firmados con estas entidades, la cual es depositada directamente en
el Banco Ecuatoriano de la Vivienda (BEV). Los montos depositados son recuperables por la
Compaiiia a la liquidaci6n de los contratos. Al 31 de diciembre la Compaiia mantiene un
fondo de garantia de US$179,086 (2000: US$60,451).

(6)



NOTA 4 - VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Continuacién)

(2)  Incluye US$350,002 de ingresos por trabajos realizados en el mes de diciembre del 2001,
cuyas facturas fueron emitidas en el afio 2002.

(3) Saldos que corresponden a los valores netos a ser cobrados a los clientes (valor de las
facturas més el impuesto al valor agregado, de corresponder, menos las retenciones

respectivas).

La Compaiia ha entregado a entidades financieras facturas emitidas a clientes que respaldan parte
de sus saldos por cobrar por U5S$964,498 (Petroproduccién y Petrocomercial) y US$638,694 en
los afios 2001 y 2000, respectivamente, en garantia de préstamos contratados para financiar su
capital de trabajo (Véase Notas 6 b) y 9 (2)).

NOTA 5 - ACTIVO FIijO

Composicién:
Tasa anual
de depre-
%
Campamentos 253,762 74,647 5%
Maquinaria y equipo 827,349 373,257 10%
Vehiculos 306,390 351,200 20%
Muebles y enseres 156,304 57,352 10%
Equipo de oficina 94,590 71,918 10% y 20%
1,638,395 928,374
Menos:
Depreciacién acumulada (542,475) (491,875)
1,095,920 436,499
Terrenos 28,332 18,086 -
Construcciones en curso - 87,684 -
1,124,252 542,269

(7)
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NOTA5 - ACTIVO HJO

(Continuacién)
Movimiento:
2001 2000

Saldo inicial al 1 de enero 542,269 160,575
Ajustes requeridos por la NEC 17:

Correccion de brecha entre inflacién y devaluacién (imputado a la

cuenta Reexpresién monetaria ) - 136,823

Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y

devaluacién (imputado al Resultado por Exposicién a la Inflacién) - 36,601
Adiciones netas 681,262 284,276
Depreciacién del afio (99,279) (76,006)
Saldo al 31 de diciembre 1,124,252 542,269

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compaiiia tiene contratos de arrendamiento mercantil de
equipos de computacién, maquinaria, inmuebles y vehiculos. Segiin estos contratos, el valor de
estos activos seria de aproximadamente US$845,000 y US$670,000, restando alin por pagar
cdnones de arrendamiento por U5$393,000 y US$473,000.

A partir del afio 2000 la Compaiiia modificé el porcentaje de depreciacién de cierta maquinaria y
equipo del 20% al 10%. Este cambio significé un menor cargo a los resultados del afio 2000 de
US$22,000.

Al 31 de diciembre del 2001 existian gravimenes sobre propiedades (campamentos) en garantia
de obligaciones bancarias a corto y largo plazo por un valor neto en libros de US$236,771 (Véase
Notas 6 d) y 9 3)).

NOTA 6 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

La Compaiifa mantiene las siguientes garantias al 31 de diciembre:

(Véase pégina siguiente)

(8)
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NOTA 6 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS
(Continuacién)

a) Garantia de fiel cumplimiento de contratos, seriedad de oferta y
buen uso de anticipos. La vigencia de estas garantias va desde
enero hasta junio del 2002

Petroproduccién
Petrocomercial

b) Facturas de clientes entregadas en garantia de operaciones de
crédito con instituciones financieras para la obtencién de capital
de trabajo .

Banco Amazonas S.A.
Banco Bolivariano S.A.
Amerafin S.A.

c) Bonos del Estado entregados en garantia de operaciones de
crédito con instituciones tinancieras

d) Activos fijos hipotecados al Banco del Pichincha C.A. como
respaldo de la linea de crédito mantenida en esta entidad

NOTA 7 - SITUACION FISCAL

Los afios 1998 y siguientes atin estdn sujetos a una posible fiscalizacion.

2001 2000
460,304 456,128
265,148 257,569
195,156 198,559
964,498 638,694
253,271 130,762
490,064 78,000
221,163 429,932
32,492 64,985
236,771 -

El saldo que la Compaiiia presenta al 31 de diciembre del 2001 de US$58,376 por retenciones en la
fuente realizadas a la Compafifa, podrd ser recuperado mediante compensacién de anticipos e
impuesto a la renta que se generen en el préximo ejercicio fiscal o solicitud de devolucién de pago

en exceso.

NOTA 8 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

9



¢

¢

NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacion)

Saldos al 1 de enero del 2000
Incrementos
Pagos y/o utilizaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Incrementos
Pagos y/o utilizaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2001

(1) Corresponde al incremento en la provisién por jubilacién patronal, Ginicamente.

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS Y DEUDA A LARGO PLAZO

Composicion:

Banco del Pichincha C.A. (3)
Créditos sobre firmas
Préstamo hipotecario
Cartas de crédito

Amerafin S.A. (2)
Banco Amazonas S.A. (2)

Banco Bolivariano S.A. (2)

Total

Intereses por pagar

Jubilacién
Cuentas Impuestos Beneficios patronal y
dudosas por pagar sociales desahucio
9,052 39,192 101,734 3,148
10,960 506,880 1,224,547 36,710
- (308,752) (1,047,282) -
20,012 237,320 278,999 39,858
- 725,515 2,139,423 65,280 (1)
- (846,280) (2,145,864) -
20,012 116,555 272,558 105,138
2001 2000
Tasa de Tasa de
interés Saldo (1) interés Saldo (1)
16% y 18% 668,504 - -
- - 12.14% 4,006
- - 16.00% 95,882
668,504 99,888
15% 170,000 16.22% 349,000
17%y 18% 269,251 130,000
16% 404,000 18%y 19% 115,142
1,511,755 694,030
15,339 10,372

(1)  Préstamos efectuados para financiar capital.de trabajo.

(2)  Préstamos garantizados con documentos y cuentas por cobrar a clientes (véase Notas 4 y 6).

(10)
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NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS Y DEUDA A LARGO PLAZO
(Continuacién)

Estas obligaciones tienen vencimientos que se extienden entre enero y diciembre del 2002.

DEUDA A LARGO PLAZO: (4)

Tasa de

interés Saldo
Banco del Pichincha C.A. (3) 16% 159,046
Banco Amazonas S.A. 18% 10,116
Total 169,162

(3)  Préstamos garantizados con activos fijos de la Compaiiia y bienes entregados en garantia por
una parte relacionada.

(4)  Préstamos cuyos vencimientos son en el ano 2003.

NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2001 y 2000 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se
encontraban prestando servicios a la Compaiiia. El estudio estd basado en las normas que, sobre
este beneficio, contiene el Cédigo de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento
del 8.92% para determinar del valor actual de la reserva matematica.

No se registré incremento en la provisién por desahucio durante el afio 2001, por lo tanto, el
saldo de dicha provisién al 31 de diciembre del 2001 es igual al del afio 2000.

NOTA 11 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17

Se origin6 como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 en los siguientes rubros:

(Véase péagina siguiente)

(1)
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NOTA 11 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17
(Continuacién)

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

Débitos/
créditos)
Inventarios . (43,681)
Activo fijo (136,823)
Patrimonio (1)
Capital y reservas 176,892
Utilidades retenidas : 27,898
24,286
Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién
Débitos/
(créditos)
Inventarios (19,837)
Activo fijo (36,601)
Anticipos de clientes 18,313
Patrimonio (1)
Capital y reservas 47,603
Utilidades retenidas : 87,156
96,634

(1) Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en las siguientes
cuentas segin se expone en el estado de cambios en el patrimonio:

Reserva por revalorizacién del patrimonio 224,495
Utilidades retenidas 115,054
(12)



PP PFPEPOPEREEDRPDEREDEDR ‘ X
, PRSP RBBBREERRPDPNENEPFESRY

¢

¢

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende 950,000 y 151,200
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

La Junta de accionistas celebrada el 16 de julio del 2001 aprobé incrementar el capital en
US$798,800 mediante la capitalizacién de reservas. El incremento de capital se encuentra
notarizado mediante escritura pablica, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance, por lo menos,
el 50% del capital suscrito. Al 31 de diciembre del 2000, la reserva legal excedia dicho
requerimiento. En el afio 2001 el monto total de dicha reserva fue utilizado para el incremento de
capital.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (11 de marzo
del 2002), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(13)



