AWANA ARAVELI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado endélaresestadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

11 Constitucion y Operaciones

La Compania AWANA ARAVELI, es una Sociedad Andnima, constituidaen la ciudad de Quito el 4
de enero el 2019 e inscrita en el Registro Mercantilel 22 de enero de 2019.

El 4 de enero 2019 registra el capital social de esta compafiia, en la Notaria Cuadragésima del

Cantén Quito, quedando con el 98% de acciones un socio y el otro con el 2%.

Su objeto social se recoge de manera general segun la escritura de constitucion en los siguientes
puntos:

- Compraventa, comercializacion e intermediacion, interna o al exterior de artesanias,
productos artesanales y productos de consumo masivo.
- Lafabricacion de artesaniasy productos artesanales.

- Asesoramiento en temas relacionados con su objeto social.

Awana Araveli S.A., cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa. La Compafiia tiene una estructura de tipo funcional, contando con areas operativas —

funcionales interrelacionadas.

La oficina principal de la Compania se encuentra ubicada enla Ciudad de Quito, en el Pasaje Manual

Saenz No. 36-55 y German Aleman, en el Edificio “Condominios Maria”, segundo piso.
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1.2 Crisis financiera mundial — COVID-19

El 11 de marzo de 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19 como
pandemia. En marzo 16 de 2020, el Gobierno de Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No. 1017,
declar6 el estado de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional, con base en el
cual las autoridades gubemamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo entre
otras: la restriccion de movilidad, restriccion de entrada a visitantes extranjeros, suspensién de

actividades en ciertos sectores productivos e incentivando el teletrabajo.

Teniendo en cuentalas posibles repercusiones de este brote en el patrimonio y la situacién financiera
de la empresa, la direccion evalué su capacidad para seguiroperandoen el futuro previsible. En la
evaluacion de la administracion se tienen en cuenta supuestos pertinentes, como la para de
operaciones en el sector turistico mundial hasta que se de una reapertura de fronteras y se
establezcan mecanismos de seguridad para el turismo. Dichas hipétesis se actualizaron para tener
en cuenta los principales escenarios posibles previstos por la Compafia sobre la base de toda ka
informacién pertinente disponible hasta la fecha de autorizacién para emitir estos estados
financieros, considerando especificamente las incertidumbres relacionadas con el brote de COVID-
19, asi como las medidas adoptadas por la Compafiia para mitigar los impactos del brote en las

operacionesy los estados financieros.

Sobre la base de esta evaluacion, y considerando la imprevisibilidad de la evolucién del brote y sus
repercusiones, la administracion llegé a la conclusién de que existen ciertas incertidumbres
pertinentes relacionadas con la capacidad de la empresa para seguir funcionando, pero que la
hipétesis de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada, teniendo en cuenta toda k
informacién pertinente disponible hasta la fecha de autorizacién para emitir estos estados
financieros. Porconsiguiente, los estados financieros se prepararon sobre la base de una empresa

en funcionamiento.

Es importante mencionar que la generaciéon de ingresos de la Compafia depende fundamentalmente
de las negociaciones directas que mantiene con su Matriz ME to We Trips, domiciliada en Toronto-
Canada, enlo relativo a la venta de paquetes turisticos, lo cual a la fecha de emisién de este infome

se encuentra detenido de acuerdo a lo anteriormente mencionado.
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13 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afioterminado al 31 de didembre de 2019 han sido emitidosy aprobados
porel Representante Legal de la Compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta

General de Accionistas para suaprobaciéndefinitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describenlas principales politicas contables adoptadas enla preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se

presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Comparfiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representanla adopcidnintegral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios

que se presentan.

Los estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados porla Administracion.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Una serie de nuevas normas estan en vigor para los ejercicios anuales que comiencen después del
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1 de enero de 2019y se permite su aplicacién anticipada; sin embargo, la Compafiia no ha adoptado
anticipadamente las normas nuevas o modificadas enla preparacion de estos estados financieros.
No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiia.

- Modificaciones de las referencias al marco conceptual en las normas NIIF.
- Definicion de un negocio (modificaciones de la NIIF 3).

- Definicion de material (modificaciones de las NIC 1y 8).

- NIIF 17 Contratos de seguro.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Sociedad se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de

presentacion.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como

cobertura de flujos de efectivo.
2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, ofras inversiones altamente liquidas

con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios son presentados como

pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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24 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion
Desde el 1 de enero de 2019, la Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias:

. Valorrazonable con cambios en resultados
. Valorrazonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos

instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de unactivo financieroque no seaa valorrazonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero. Los costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de

resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de
la Sociedad a administrarel activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicion de acuerdo con las cuales la Sociedad clasifica sus instrumentos de
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deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente enresultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto
con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como

una partida separada enel estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos
de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los
ingresos porintereses y las ganancias y pérdidas portipo de cambio que se reconocen
en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos porintereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida

separada en el estado de resultados.

. Valorrazonable con cambios enresultados:Los activos que no cumplen conlos criteros
de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su
valor razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en
términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Sociedad
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo,” las “Cuentas por cobrar a terceros” las “Cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar,” en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan inicamente los pagos de principal
e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo

amortizado porel método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a compariias relacionadas son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto porlos de vencimiento mayora 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion

financiera.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sociedad se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sociedad utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el

reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Pasivos financieros -
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Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcion del bien o

Servicio.

Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganandas
y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sociedad determina la clasificacion de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas
por pagar a compaifias relacionadas” y “cuentas por pagar a proveedores”. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo

amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Cuentas porpagara compaifiias relacionadas y proveedores -

Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de
los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar

dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas porpagar se reconoceninicialmente a su valorrazonable y posteriormente en la medida
qgue el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado

usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valornominal.
2.5 Impuestos por recuperar
Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las

compras locales de bienes y servicios adquiridos para actividades de operacidn y a retenciones del
Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado efectuadas porterceros.
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2.6 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto porImpuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estadode resultados integrales, excepto cuando se tratade partidas que
se reconocen directamente en el patimonio. En este caso elimpuesto también se reconoce en ofros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a larenta corriente

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceptocuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso elimpuesto también se reconoce en

otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo con la
composicion societaria de cada Sociedad y su domiciliacion, especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 28% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara €l

25%, y del 22% para microempresas.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en Impuesto a la rentadefinitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servico
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria seraplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

2.8.2 Impuestoa la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgenentre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la

renta pasivo se pague.
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El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Elsaldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecholegal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el

Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.7 Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculadaen funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del Impuesto a la Renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentacomo parte de los costos
de los servicios o gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de

este beneficio.

(i) Décimos tercery cuarto sueldos: Se provisionan y pagande acuerdo con la legislacién vigente

en el Ecuador.

(i)  Otras provisiones: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para cubrir

otros beneficios a empleados.

2.8 Provisiones

En adicién a lo que se describe enel punto anteriorla Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos que seran
necesarios para liquidarla obligacion.
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29 Reconocimiento de ingresos

Losingresos comprenden el valorrazonable de lo cobrado o porcobrarporla venta de los paquetes
turisticos que forman parte de las operaciones normales de la Compa#ia, porla venta de articulos
de boutique y por otro tipo de servicios que se relacionan con sus operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida
en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos

con fiabilidad y cuando la Compafiia presta sus servicios al cliente.

2.10 Costosy gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el

periodo mas cercanoen el que se conocen.

2.1 Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos de intereses en obligaciones financieras. Los
costos porobligaciones finanderas que no son directamente atribuibles a la adquisicion de un actvo
que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

2.14 Adopcioén de nuevas normas

CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Compaiiia contabilizalas incertidumbres de los tratamientos porimpuestoa la renta de acuerdo a
lo requerido porla CINIIF 23 el cual enfro envigencia el 1 de enerodel 2019. Esta interpretacion clarifica
como aplicar los requerimientos de reconocimientos y medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbres a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias. Adicionalmente, establece que la
entidad debe de considerar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositvo
incierto y reflejar el resultado de dichaevaluacién en la determinacion de la ganandia fiscal, las bases

fiscales, pérdidasfiscales noutilizadas, créditos fiscalesno utilizadosy tasa fiscales.
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La Administracién de la Compafiia en su evaluacién determind que esta interpretaciéon no tiene un

impacto material en los estados financierosde la Compafia.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectanlos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en ka
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o

las que requieren un alto gradode juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con

los siguientes conceptos:

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar a terceros y otras cuentas por
cobrar: Para las cuentas por cobrarcomerciales y a partes relacionadas la Sociedad utiliza el
meétodo simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean

reconocidas desde el reconocimientoinicial de los mencionados activos financieros.

. Activos fijos: El deterioro de estos activos se evalla con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.6. La determinacion de las vidas utiles y valor residual se evaltan al
cierre de cada afio.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

41 Factores de riesgos financieros
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Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (riesgo de producto y mercado y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente
en lo impredecible delos mercados financieros y tratade minimizar potenciales efectos adversos en el

desempenofinancierode la Compaiia.

La Gerencia Generaltiene a su cargola Administracidonde riesgos. La Gerencias identifican, evallan
y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de
Compafiia y proporcionan principios para la administracién general de riesgos, asi como politicas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de crédito. A continuacién, se presentan los
riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaifiia.

(a) Riesgosde mercado

i) Riesgo de producto y mercado

La principal fuente de ingresos de la Compaiiia corresponde a la venta de artesanias a los
pasajeros provenientes del turismo receptivo de su compafia relacionada Me to We Limited.
Su facturacién depende de un flujo proyectado presentado y aprobado entre las partes lo cual
asegura el flujo sostenido de ventas durante el afio minimizando al maximo el riesgo mercado

ya que elmismo es enfrentado en mayor medida porla empresa en el exterior.

i) Riesgo de tasa deinterés

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo con entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia
alriesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Elendeudamiento a tasas fijas expone

la Compania alriesgo de tasa de interés sobre el valorrazonable de sus pasivos.

La Administracién considera que no esta expuesta a este tipo de riesgo, puesto que no

mantiene obligaciones con entidades financieras, la liquidez de la compaiiia, asi como su
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(b)

(c)

fuerte posicion entre activos versus pasivos es muy fuerte ha hecho que la compafia no

requiera financiamiento por parte de entidades del sector financiero.

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financiers y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como en otras cuentas por cobrar, que
incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrary a las transacciones

comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compafiia.

La Compaiia mantiene su efectivoy equivalente de efectivo principalmente en elBanco dela
Produccién Produbanco S.A. Produbanco, cuya calificacién de riesgo al 31 de diciembre de
2019 es AAA —, segun los datos disponibles publicados porla Superintendencia de Bancos y

Seguros del Ecuador.

Respecto de lascuentas por cobrar a clientes, la Compafia mantiene concentradala cuenta por
cobraren una delas compafiasdel grupo cuyo plazo de crédito para las facturas porventa de
paquetes turisticos es de 30 a 60 dias. Por lo mencionado y en vista que el cobro de los
servicios es realizado a una compafia relacionada, (que es la encargada de la venta de los
servicios a los pasajeros), se puede sostener que la Compafiia enfrenta un riesgo limitado por

este concepto.
Riesgos de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.
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Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del requerido
para la administracién del capital de trabajo son mantenidos enbancos para el pago inmediato

de sus obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores.

La Administracionde la Compafia consideraque su riesgode liquidez es minimo debido a que
su endeudamiento escon sus companias relacionadas del grupo y se cancelan a su vencimiento
final.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compania con corte al 31 de
diciembre de 2019, mismos que a la fecha de la emisidén de este informe han sido cancelados
en su totalidad.

Menos de 1 Entre 1y 2 Més de 2
Al 31 de diciembre de 2019 ano afos anos

Cuentas por pagar a proveedores 384 - -
Cuentas por pagar a relacionadas - - -

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generarretornos a sus accionistas, beneficios a otros

grupos de interés y manteneruna estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaifia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar proveedores y compafiias relacionadas menos el

efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.



