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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019

NOTA NO. 1: INFORMACION GENERAL

SIEMENS MOBILITY S L (Sucursal de Siemens Mobility Espafa) ubicada en Quito, Manuel Zambrano E1-
318.

NOTA NO. 2: BASES DE ELABORACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, se encuentran presentados en la unidad monetaria de doélares de Estados
unidos de Norteamérica , que es la moneda oficial del Ecuador.

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con la NIIF para PYMES exige la determinacion y
aplicacién consistente de Politicas Contables a transacciones y hechos. Las politicas mas importantes se
revelan en la nota No. 3.

2.1 BASE PARA LA MEDICION UTILIZADA EN LA ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con el enfoque de costo historico.
3.1 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El monto de efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacién financiera, representa caja y depdsitos en

cuentas bancarias locales sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.
b) Instrumentos financieros-
Activos financieros-

Reconocimiento y medicioén inicial-

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién Posterior-

i) Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para negociar y
los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, segun se
los define en la NIC 39.



ii)

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de situacion
financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son reconocidos como costos
financieros (cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos financieros (cambios netos positivos en el valor
razonable) en el estado de resultados.

La Compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre de 2018.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros en el caso de los préstamos y
como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

La Compafiia mantiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y

cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento cuando la Compaifiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compaifiia no tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2018.

Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y titulos de deuda. Las inversiones
en los titulos de deuda en esta categoria son aquellas que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
podrian vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después de la medicién inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden posteriormente por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el otro resultado integral en la reserva por activos
financieros clasificados como disponibles para la venta hasta que la inversién se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor
de la inversion, momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos financieros
clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros, y se elimina la reserva
respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles para la venta se calculan utilizando el método
de la tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia evalla periédicamente si su capacidad e intencién de vender sus activos financieros disponibles para la
venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando la Compafiia no puede negociar estos activos
financieros debido a la existencia de mercados inactivos, y, por lo tanto cambia significativamente su intencion de



venderlos en un futuro cercano, la Compafia puede optar por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias
excepcionales, si es que la gerencia tiene la capacidad y la intencién de negociarlos en un futuro cercano o hasta el

vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoria de disponible para la venta, el valor razonable que
es el importe en libros a la fecha de la reclasificacion se transforma en su nuevo costo amortizado, y cualquier ganancia
o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo
largo del periodo restante de la inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre
el nuevo costo amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a lo largo del periodo restante del activo,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo registra un deterioro de
su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no mantiene activos financieros disponibles para la venta.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros similares)
se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se

haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya
celebrado un acuerdo de transferencia, la Compania evalua si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compafiia continda
reconociendo contablemente el activo transferido en la medida de su implicacién continuada sobre el mismo. En ese caso, la
Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que
reflejen los derechos y obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafriia evalla si existe alguna evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe si uno o
mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en
los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-
Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compafiia primero evalla si existe alguna evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para



los activos financieros que no resulten individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significatividad, incluira ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los
evaluara de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaluan de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no se incluyen en la evaluacién de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas de crédito futuras esperadas que
aun no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por desvalorizacién y la pérdida se
reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos financieros en el estado de
resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provisién por
desvalorizacién correspondiente, se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las
garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compania. Si, en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de provisién por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida,
el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla
si existe alguna evidencia objetiva de que una inversion o grupo de inversiones se encuentran deteriorados en su valor. Para
las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un
descenso significativo o prolongado del valor razonable de la inversién por debajo de su costo. El concepto de “significativo”
se debera evaluar respecto del costo original de la inversion y el concepto de “prolongado” se debera evaluar respecto del
periodo en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de un deterioro del
valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisiciéon y el valor razonable actual, menos
cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado de resultados, se elimina del otro resultado integral y se
reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor de las inversiones en titulos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta no se revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable
después de haberse reconocido un deterioro, se reconocen directamente en el otro resultado integral.

Determinar qué es “significativo” o “prolongado” requiere aplicar el juicio discrecional. Al realizar este juicio, la Compafiia
evalla, entre otros factores, la duracién o en qué medida el valor razonable de una inversién es inferior a su costo.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del valor se evallia sobre la
base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado. Sin embargo, el
importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como la diferencia entre el costo amortizado y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro de esa inversién reconocida anteriormente en el estado de
resultados.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido del activo, aplicando la
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro. Los
intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor



razonable de un titulo de deuda aumenta, y el aumento se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre

después de haberse reconocido la pérdida por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte a

través del estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial-

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros al valor razonable

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura

en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por

pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por

pagar a entidades relacionadas y anticipos de clientes.

Medicion posterior-

i)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros mantenidos para
negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito de negociarlos en
un futuro cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia y
que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces segun lo define la NIC 39. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial Unicamente si se cumplen los criterios
definidos en la NIC 39. La Compafia no ha designado pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden posteriormente por su
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion aplicando el método de la
tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costos financieros en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-



Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligaciéon especificada en el correspondiente contrato se haya pagado o
cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los

importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos; y
(ii) si existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma

simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. Una medicién a valor razonable supone que
la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar:

- en el mercado principal del activo o pasivo; o
- en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian al
ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico. Una
medicién a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante del mercado para
generar beneficios econémicos mediante la utilizaciéon del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a
otro participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La Compaifiia utiliza técnicas de valuacién
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados
que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la medicion al
valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la medicion al
valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base recurrente, la
Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de activos y pasivos sobre la
base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico
anteriormente.



c)

d)

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para llevar cada producto
a su ubicacion y darle su condicion de venta, forman parte del costo. Los inventarios de la Compafia se contabilizan de la
siguiente manera:

- El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.
- El valor neto de realizaciéon para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de
comercializacioén y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento, obsoleto y valor neto de realizaciéon es realizado como resultado de un
estudio efectuado por la gerencia que considera la experiencia histérica y ha determinado una provisiéon del 60% de los items
que tienen una antigiiedad mayor a 2 afios y que no han tenido movimiento. La provision se carga a los resultados integrales
del afio corriente.

Propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos-
La propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada vy las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una extensién de la vida
util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como
activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Valor
Anos residual

Edificios 20y 60 15%
Instalaciones y adecuaciones 5 -
Equipos de cémputo 3 -
Maquinaria y equipo 10 -
Vehiculos 5 -
Muebles y enseres 10 -

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciaciéon seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. La
Compafiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util,
normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo, excepto para el
rubro de edificios.

Un componente de propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso



e)

o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de
baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparara
el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que
surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segun
corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algun indicio de que un activo no
financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algun indicio, o cuando se requieran pruebas anuales de deterioro
del valor para un activo, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un
activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo
de otros activos o grupos de activos. Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
exceda su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo. Para la determinaciéon del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un
modelo de valoracion que resulte apropiado en las circunstancias. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor
razonable.

La Compaiia basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos de proyecciones que se
confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo de la Compariia a las cuales se les
asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y calculos de proyecciones cubren un periodo de cinco
afios. Para los periodos de mayor extension, se calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de
efectivo futuros de las proyecciones a partir del quinto afio.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro del valor de los
inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos que mejor se correspondan
con la funcién del activo deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas previamente, donde la revaluacion se registré en
el otro resultado integral. En estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el
importe de cualquier revaluacién previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa
se efectla una evaluacién para determinar si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una nueva estimaciéon del
importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, seguin corresponda. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe
recuperable desde la Ultima vez en que se reconocié dicha pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera
tal que el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe recuperable, ni exceda el
importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para ese activo o esa unidad generadora de efectivo en los periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el



f)

9)

h)

estado de resultados integrales, salvo que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se trata
como un incremento de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro de sus activos.

Pasivos contingentes-

Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluacion realizada por el Departamento Legal de la Compaiiia
en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados
como probables son registrados en base al mejor estimado de la salida de recursos que ocasionarian a futuro, mientras que
los pasivos contingentes evaluados como posibles son revelados en las notas a los estados financieros.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar
fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un
evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

Provisidn por garantias-

Las provisiones por costos relacionados con garantias se reconocen cuando se vende el producto o se presta el servicio. El
reconocimiento inicial se basa en la experiencia historica. La estimacion inicial de los costos relacionados con garantias se
revisa anualmente.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los
empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre
la utilidad contable, y se registran en los resultados del afio.

Las provisiones para bonificaciones son calculadas en funciéon del desempefio de ciertos empleados por el periodo de
octubre a septiembre y es cancelado en el primer mes del afio siguiente, las cuales varian entre 1 y 5 sueldos. La aprobacién
para el registro y pago es realizada por la Casa Matriz.

Largo plazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a un plan de

jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las



obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los
sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El
efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como
otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los importes que se espera
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en
forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre las
bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa
y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que
esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y
se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar
dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se
estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que es del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos
y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a

impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto
sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:



)

k)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon de servicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion
del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se
presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, seguin corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, tomando en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la
Compania provienen principalmente de la importacion y comercializacion de equipos medico
quirargicos hospitalarios y toda clase de productos eléctricos y electro mecanicos.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los
derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de la instalacién y mantenimiento de equipos, asi como disefio de
instalaciones completas, reparacion, armado y distribucidon se reconocen en funcién al grado de
terminacion. El grado de terminacion se mide en funcién de los costos incurridos a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, como un porcentaje sobre los costos totales para cada contrato.
Cuando el resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen
solamente hasta el limite del gasto incurrido que reuna las condiciones para ser recuperado. Las
facturaciones anticipadas de los servicios se reconocen como ingresos diferidos y se devengan en
funcién del servicio prestado, que es calculado en base al avance del trabajo de cada proyecto.

Ingresos por comisiones-
Los ingresos por comisiones se generan cuando la Compafiia participa como representante en las negociaciones

relacionadas con proyectos mayores de otras localidades, por lo cual percibe una comisién, una vez que se ha prestado el
servicio y se ha concluido los proyectos.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la

correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversion de moneda extranjera-



Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compafiia a las tasas de cambio de sus
respectivas monedas a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todas las diferencias se imputan en los resultados del afio.

m) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compaifiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y no corrientes.
Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos los casos.

n) Eventos subsecuentes-
Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion financiera de la
Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafia, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF requiere que la administracion deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes informados de activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, y los
montos revelados de gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente
evaluadas y se basan en la experiencia de la administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos
futuros en funcién de las circunstancias. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se utilizan
suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes.

La Compafiia ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicios, estimaciones y suposiciones importantes, y en
las cuales si los resultados reales son diferentes, podria afectar materialmente la posicién financiera o los resultados financieros
reportados en ejercicios futuros. Mayor informacion sobre cada una de ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se
describe en las siguientes notas a los estados financieros.

o Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de



recuperacion de los mismos. La Compafia considera ademas factores de riesgo pais para clientes del
exterior y el tipo de clientes locales (publicos y no publicos), realizando un analisis individualizado de
cada uno.

e Estimacion para inventarios de lento movimiento y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento y obsoleto es determinada en base a casos de
excedentes o lento movimiento y por dafio o destinado al desecho.

. Vida util de propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.

. Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de los bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para
el pais.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.



La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que seran necesarios
pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA NO. 3 UTILIDAD NETA DEL PERIODO

La utilidad del ejercicio del 2019 fue de $ 108,792.18

NOTA NO. 4 INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias al 31/12/2019 es: $ 5,288,465.99
NOTA NO. 5 GASTOS

La composicién de gastos al 31/12/2019 es: $ 4,921,592.40



