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INRILEC S.A

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
CHCEEMBRE 31, 2017 ¥ 2016
(Expresacins en dolares os £ LA )

INFORMACKIN GENERAL
Constituciin y objeio social -

La Compafia fue consiuida on ko cudad do Guayaqull. Provinca del Guayss musdanly
escriturs publica celiobrada ol 26 de e de 1995 anle & Noleno Vipesimo Moveno del
Caniin Guayaqul, Ab. Francisco Coronel Flonss, apmbada por la Supsnniendanca de
Comparias, medants Resolicon No. 95-2-1-1-001201 de fecha 10 de marzo de 1885 e
in=arita en o Regsyo Mercanil del Cantin Guayequil, con «l No. 5113 & 21 de mamo de
1985, Su domecibo de opeeraciones o5 en la cisdad de Machala

El objeso social de o Compafis es dedicarss al uieo v venta dy canmrdn.
Bpeohacion e oS axtacins BRANGES -

Los esiados financercs por el aio wrmrece o 31 Je doeenbre del 2047, han sado amiaios
con ka atorzacin de Becha 5 de abol ded MITE de ls Garencss y POSISHOITRONS Sardn
puesins a consaderscidn de & Junts Gentrd d¢ Asionisiss para su aprobecion deflintiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABL ES

A contiruacion, se describen Bs principelvs poliices contabies adoptadas en ta preparacain
de esios estados firancens. Tal como o requesne s Nonma intsmacional de Infiormacidn
Famnckra s Pequeias y Medianas Entidades. estys politices han sido diseliadas en
funcion & b NIF paes PyMEs vigents af 31 de diciembee de 2017 v apicadss de manmsta
uriformne on lodos s elecicios precentados en eeios estecos financeercs.

Basses de preparssisn -

Los presentes estados financiens de ka Compainia al 31 de doiemnbre del 2017 y 2016
astin prepuradios de acueda com las Nomas Infamasenaies da iInformacion Financiena
para Pequefiss y Mafisnas Erfictades (NEF para PyMEs), emitdss por o Consex de
Mormas Imemacionaies de Contxbiidad (WASEL. as que hun wdo adoptadas en Ecuador,
y represenian e adopoiin nleogral, explicla y sn muefas de las miafidas noMmMmas
mtemacionales apicadss de manat LSS &N 05 SRRICICIOS qUO $2 presenian,

Loa astados financiercs de B Comnpafiia han sido prepsrados de acusndo con & ponciped
died cosin histiico. s preparacion de ko estados fnanciems de acmendo con NIEE para
PyMEs requiere o uso de cefes eniens contshies También roguise om b
Admnisiracion SEEe U juico o ¢ proceso e apicacion de ke politcas contables de la
Compafiz. En 1a Nota 4 s revelan ke @reas que imphcan un maysr grado de julco o
compleidad, o las Sreas donde kos supoesies v esBmacones 500 SgRIcaivos para s
estados financierns. Debido a b subjetividad inherents on esle process contabls, los
mesultados realea pusden diferr de los monios estimados por i3 Adminmiracisn.

Enmisnndas y rejoras emitadas internacinnabments -

I fochs ot cmisiin ot cSioe estados fmanciercs., ey s pubscado enmesndas y Msnras
3 By normas exklenies.
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INRILEC S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
DICIEEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en dolares de E.LLA.)

Moneda funcional y de presentacion -

Las paridas en los estados financleros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econtmico primario donde opera ks entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se ewpresan en dilares estadounidenses, que es la moneda funcional i la
moneda de presentaciin de la Comgpaliia

Efeciivo -

El slectivo comprande el dinero disponible v depdsitos a ka vista en bancos locales, los
cuales son de ibre disponibildad, y sin rlesgo de camblos en su valor.

Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacidn

La Compafiia dasifica sus activos financienos en las siguienies calegorias; “valor razonabla
con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amonizada” v “instrumentos.
de patrmonic al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en mesultados”, “pasivos al coslo
amaortizada” y “préstamos al costo menocs deteriaro”. La clasificaciin depende ded propdsito
para o cual se adguireron los aclivos o contrataron los pasivos finencieros. La
Admindstraciin determina la clasificacion de sus activos y pashias financiercs a la fecha de
SU recanccimiento inicial,

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compafiia maniuvo unicamante activos financiaros
an la calegoria de “instrumentos de deuda a costo amortizedo”, De igual forma, la
Compadnia maniuvo pasios financleros &n la categoria de “pasivos a costo amonizado”, ¥
“prastamos al coste menos deleroro”, Las caracteristicas de los refendos nstrumentos
financioros se explican s contmuacidn;

{a) Activos financiers por nstrumentos de deuda & costo amortizade

Reprosentados en ol estado de siuacion financiera por cuentas. por cobrar clientes.
Son activos financieros no dervados que dan derecho 8 pagos os o determinables
y que no cofizan en un mercado aciivo. Se incluyen en el aclivo corients, axcepin
por los de vencimiento mayer a 12 meses cortados desde 18 fecha del estado de
gituacian financiara.

(b} Pasivos financieros a costo amortizado
Representados en el estado de siluackhn financiera por cusntas por pagar
provesdores. Se incluyen an el pasivo comiene, exceplo por los de vencimients
mayor a 12 meses cordados a partir de la fecha del estado de siluacion financiera
{e] Préatama al costo menos deterioro
Rapresentados en el eatsdo de sifuacidn financiera por cuentas por pagar

relacionadas, Se incluyen en el pasivo cormente, exceplo por los de vencimisnlo
mayor a 12 meses cortados a partir de fa fecha del esiada de situacion financlers
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMERE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados an dolares de E.LLA}

2.56.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimlenio -

La Compafia reconocs en activo o pasivo financiaro en el estado de situacion financiera a
' facha da la negociackin y se reconocen cuando se complometen 8 comprar o vendar al
aclivo o pagar &l pasho.

Madicidn inicial -

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonabla mas
cualquéer costo alribulble a la fransaccion. gue, de ser significalive, s reconocido come
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a Mavés de pérdidas y ganancias” ¥ este es significativo. Con
posterioridad al reconocimienio Inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
& continuacion:

Mediciin posterior -
{a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posienor 8 su reconocimiento iniclal se miden al costo amortizado aplicando el
método da interés efectiva. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuanta
dentra de esta categoria:

r clienies: Estas cubntas comespondan a los monios adeudados
por st clientes por las ventas locales de camarones & exportadores. Si se esperan
cobrar @n un afo o menos se clasifican como activos cormientes, de ko contrario sa
presenian como activos no corentes, Se reconocen & su valor nominal gue es
equivalents a su cosio amoriizado pues no generan intereses y son exigibles an al
corip plazo, menos la evaluacion por deleriofo coffespandients.

(b} Pasivos financieros a costo amortizado

Postarior 8 su reconocimiento nicial se miden al costo amodizado aplcando el
método de interds efectiva. Le Compafiia mantiene ks siguientes cuntas dentro de

esta calegoria:

Cuentas por pagar provesdores: Son obligaciones de pago por bisnes o servicios
adquindos de proveedores en ol curso narmal de Jos Megocios. Se reconooen 8 su
walor naminal que es equivalents & su costo amortizado ya que nNo generan interesas
y son pagaderas an &l cort plazo,

() Préstamo al costo menos deteriono
Cuentas por pagar a partes relacionadas: Comesponden a prestamos recibidos por
sus Compafiss relacionadas, para capital de trabajo, Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su cosio amortizado, pues no se eskd cancelando
interds, nd se ha establecido una fecha de cancelacian.

2.5.3 Dotarioro de activos financieros
{Véase pagina siguiente)
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

:Emm an ddlares de E.UA)

La Compafiln establecs una esiimacion para pérdidas por deterion de cuentas por colwar
comarciales cuando axists evidencia ohjetiva de que 2 Compariia no serd capaz de cobrar
fodos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos orginales defas mismas,
La existencia de dificultades financieras significativas por parts dal deudor, la probabiidad
de que el deudor enire en gulebra o recrganizacidn financiera y ka falta o mora en los pagos
e consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterorado. El detersore para
cubsir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que s valora como la diferancs
entre el imporle en Bbros del aclive y el valor actual de los fujos de efactivo Tuturos
pelimados descontado a la tasa de interés efectva original del activa financiarc.

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, la Compafiia no ka registrade provisién por delenaro
di sus cusntas por cobrar chentes debido B que considera que todos sus valores son
recuperables.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

)

Un active financism sa elimina cuando sxpiran los derechos a recibir los fujos de efective del
activa o 5l la Compafiia transfiers el activo a un tercers sin refener sustancialmenta los
rieagos y beneficios del actvo. Un pasive as eliminado cuando las obligaciones da |a
Compafia especificadas en el contraio se han liguidado.

Activos Biloldgicos

Son actves bioldgicos los animates vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacidn
biolégica, dicha transformackdn comprande los procesos de cracimianio, degradacion,
produccidn ¥ procreacion que son la causa de los cambios cualitativas ¥ cuantiatvos an
los activos bioldglcos. Los animales vivos que pasee la Compafifa y que componen esle
rubvo, comesponden a la oria de camaronas.

Enmmmdamad}m,mmmngﬂmﬁammmw
reconocidos incial y postenormante a su valor razonable menos os coslos estimados on
&l punto de venta, 5i el valor razonabie de un aclive biskhgics no puede sef determinado
di manera conflable debido a que no axiste un mercada activo, su valor es establacido a
fravés de la delerminacicn dal vaskor actual de las Mujos fuluros netos gue generard e aclivo
hinkgicn duramte su vida Gtil,

Mo obatante, lo anterior, la Compadia ha definido que, para Jos activos, fundamentalmente
en las primeras etapas de crecimianto Menoreas {Camarones con un gramaje menor a 8)
na axiste un valor razonable que pueda ser madide de forma fiable. En base a o anteriar,
los carmaranes son valsrados inicial y posterormants bajo el mébodo del costo. Pam el casa
de camarones, con N grEMaje mayor 8 ocho, estos son valorados & su valor razonable,
an funcidn de los precios de memcada,

impuastos por racuperar

Carresponden a retenciones en la fuante dal mpuesio al valor agregado, realizadas por los
chiantas un & giro normal del negocio, lo cual |2 adminkstracian de la Comparia eatima que
gardn recuperados en al cofo plazo. Cuanda la Adminisiracion estima que dichos saldos
mpoﬂinurmmwmﬂﬂhmmﬂﬁmmﬂtadm del afio.

1"
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares da E UA)

Propiedades y equipos, netos -

Las propiedades y equipos son registrados al eosto stribuido, menos depracisciones
acumuladas y pérdidas por delerioro, en caso de producirse. El costo incluye los
deésembolsos directamente alribuibles a la adquisicidn o construccicn del activo. Los
desembolsos posteriores 8 la compra o adquisicldn sdlo son capitakzados cuando es
probable gue baneficios econdmicos fulures asociados a la inversion fluyan haca la
Compalfiia ¥ los costos pueden ser medidos raronablemente. Los otros desembolsos
posterores comesponden & reparaciones o mantenimiento ¥ son regisirados en los
resullados Integrales cuando son incurmidos.

La depreciacidn de las propiedades y equipos, es calculada linealments basada an la vida
(bl estimada de Ioa béenes, o de componenies significatives identificables gue posean vidas
dtiles diferencladas, y comsidera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compafiia eslima gue el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al termino da
su vida Oiil es relevante.

Les estimaciones da vidas (tiles y valores residuales de las propiedades ¥ equipos son
revisadas, y sjustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financisfos, ¥

comprendan las sigulsntes:

Tipe de bienes Mimero de afos
Edificaciones a instalaciones 20
Magquinarias y equipos 10
Infraestructura 10
haves y Barcazas 10
Botes de fibra 10
Equipos de computacion 3
Musbles y equipos de oficina 10
Vahiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venia de propledades. planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenides con al valor en libros v s incluyen en el estado dal
resultado integral.

Cuando &l valor en libros de un aclive de propiedades y equipos exceds & su monko
recupersbls, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriore de activos no financieras (propledades y equipos) -

Lo actvos sujetos a depreciacidn si somelen a pruebas de deterioro cuando se producan
evenlos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro comesponden al monio en el que el valor en libros del activo axcede
& sy valor recuperable. El valor recuperable e los activos comasponde al mayor entra el
muorla neto que se obtendrd de su venls o SuU valor en uso,

Para afpctos de ke evaluscion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas

paquefios en los que generen Mujos de electivo identificables (unidades gensradoras de
(Vaase pdgina siguienta)
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DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en didsres de E.UAL)

efactiva). En el caso gue el monlo del valor libros del activo exceda a su monto recuperabila,
la Compaia registra una pdrdida por delarion en los resultados del ejercicio. Los saldos en
hibros de acthves no financieras que han sido objeio de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cleme de log estados financieros para verificar posibles reversiones dal
delararo,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la administracion de la Compafila no ha detarminado
delenor de sus propiedades y equipos.,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al mpuesio a la renta coments v al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado dal resultado Integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directaments an el patrimonia, En este caso el mpuesto
también se recanoce en otros resultados niegrales.

() Impuests s ls rents comiente: La provision para Impuesto a 8 renta se calculs
masdiante ia lass de impoesto aplicable a las ulilidades gravables o en funcién de su
composicion accionanal, v se carga a los resultados del afo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impyests & la et diferidoc E| Impuesio B |a renta diferido se provisiona en su
todalidad, por ol médiodo del pasivo, scbre las diferencias temporales que surgen entre
las bases irbularias de sctives v pasivos y sus respectivos valoies mosirados en los
gslados inancieros proparados bajo NIF para PyMEs.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tribularias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de siluacidn financiera y que se espara serin
aplicables cuando of Mmpuesio 4 la renta diferido activo se realice o o impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuesios & la renta diferidos activos s0bo se reconocen
en la medida que sea probable gue se produzean beneficios tributaros futurcs contra
los que se puedan usar las dilerenclas temporales,

Los saldos de impuestos & la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar Impuestos activos cormentes con
impuesios pasivos comentes y cuando los impuestos A ke renta diferidos activos ¥
pasivos s ralacionan con kB misma autoridad tributaria,

Al 31 da diciembre del 2017 y 2016, no se determinaran diferencias temporarias entre
sus bases contables y tributarias.

Beneficios a los empleados
{a) Beneficios de corto plazo

So registran en el rubro de provisiones del estads de sifuacidn financiera y
cormesponden principalmente a:
{Véasn pdgina siguienta)
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(i) Participacion de los tral ores en kas ullidades: Calculada en funcicn del
15% de B wikdad contable anual ames del impuesto & la renta, segdn lo
establecido por la leglslacidn ecustoriana vigente. Se regisira con cargo &
resultados ¥ s& presents como parte de los gastos sdministratives an funcian
de ia laber del empleado que recibe este beneficio

() Vacaciones: Calculada en funcidn del lotal de los Ingresos dvidido para 24, y
S Provisona y se paga de acusrdo con |8 legislacion vigente en el Ecuadaor

;. Be

(Eii) a

Decimos _erc

e sueldos y beneficios de la sequidad socls
provisionan y pagan de acuerdo con |a legistacidn vigante en e Ecuadar.

(b} Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio: La Compafiia flene un plan de
benaficic definido para jubdlacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigenles, en los casos de
terminacién de |a relacian laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticines por canto dal
equivalents a la dltima remuneracidén mensual por cada uno de kos afos de senvicios
mestados a la misma Compafiia o empleador, este benaficio se denomina desahucio,

Al 31 de diciembre del 2017, |8 Compefila determind la provision para |ubilaciin
patronal y desahucio con base en estudios actuanales practicadas por un profesional
independianie y s& reconoce con cargo a los costos y gastos {resultados integrales)
dal afo aplicanda el mdtodo de Costes de Crédito Unitano Proyectado v repraseanta
of valor presente de las obligaciones del estado de siuacion financiera, el cual se
datarmina descontando los flugss de salida de efective estimados usando una tasa
de descuento del 6,.93% la misma que fue determinada tomando como referancia los
equivalanie a la lasa promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco
Cantral del Ecuador que estdn denominades en la misma moneda en la que los
benaficios serdn pagados y que tienan WErminos gue se aproximan a los terminos de
las obligaconss por pensiones hasta su vencimiento,

La moneda v = plazo de los bonos empresarales o gubernamentales seran
congrusntes con la moneda y el plazo estimado de pago de las cbligacionss. Las
hipdtesis sctuarales incluyan variables como son, en adicidn 8 |a tasa de
conmutacidn actearial, tsss de morialidad, edad, sexo, aflos de senvicios,
remuneracicnes, incremento futuro de remuneaciones, Wsa de rofacidn, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la
exparancia ¥ cambios en los supuestos actuarales e cargan a Ofro Resultado
Intagral (ORI} en &l periodo en el que surgen. Los coslos de los servicios pasados se
reconcoen inmediataments en resuitados del afo.

Al 31 da diciembre del 2017, las provisionas cubren a odos los empleados que e
encusnlran trabajande para la Compafia.

2,12 Provisiones cormentes -
(Véase pdgina siguienta)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMEBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en difares de E.LLA)

Las provisiones se meonocen cuando: (1) la Compafiia tiene una obligacion presente. ya
sea legal o implicita, como resultado de evenlos pasados, (i} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recurses para liguidar la obligacion v (i8] el monio se ha astimado
db forma fiable. Los monfos reconocides como provisidn son I8 mejor estimacion de ta
administracion, a la fecha de cierma de los estados financieros, de los desamboisos
nacesarios para liquidar la obligacion.

Distribucidén de dividendos -

La distribucién de dividendos & los Accionistas de la Compafiia se dedece del patrimanio
an e perindo en el gue |os dividendos han sido aprobados por ka Junta General de
Accionsias,

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonsble de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los Importes & cobrar por la venta kocal ge camardn, netos de
descuentos ¥ devolucionas. Los ingresoa ordinanos se reconooan cuando &l ingreso se
pusds medir con fiablidad, es probable que la entidad vaya & recibir un beneficio
acondmico future, cuands se ha transferido todos los fesgos ¥ beneficics de los productes
de la Compafia.

Costos y Gastos -

L= costos v gastos se registran al costo, esfos e reconocen a medsda on que se moumen,
indepandientemants de la facha an que Se realiza o pego, de scuerdo con los lineamientos
de |a basa contable de acumulacion (devengo) en ks Seccidn 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de marcado (incluyendo, resgo de valor razonable por tipo da interds y riesgo de precio y
concenlracking, Tiesgo de crédilo y riesgo de liquidez. Bl programa general de
administracion de fesgos de s Compafiia s& concentra principaiments en ko Impredecils
de los mercados financieros y trala de minimizar potenciales efectos adversos an su
desempeno financieno.

La administracion de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negacio y factibldad (MNF) desamollado infernamente, &) mismo no solo parmite minimizar
al resgo, sing que s una hemamisnta que ayuda a evaluar donde se debe invertr y que
reformo se alcanzasia, todo esto scompafiado de poliicas, procadimientos ntermos de
crédito, cusntas por cobrar, cuentas por pagar ¥ una sefs de CONYENios con provesdons,

{aj Rieagos de mercado
{Véase pagina sigulenia)
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L]

= por fipo de interés:

El endeudamisnto a lasas varables axpons & la Compafiia al fesgo de tasa de
interds sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas
fiias expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasvos,

Al 31 da diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene obligaciones
financieras, que genenan interds de corto ni largo pkazo,

(i) Riesgo de precio v conceniracion:
R s rones:

La exposicidn a ka variacion de precios de la Compafila estd relacionada con el
components de los Impuestos, los cuales podrian llegar 8 convertirse en un
components importante del costo en la venta de camarones. Esta circunstancia
@5 madida constantemants por el departamento financiano & fin de detesminar
la estructura de precios adecusada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actusles, la Administracion corsidera que el riesgo de precio @s bajo puesio
que no e previn cambios en las politicas del goblerno, La Compafiia mantiens
on portafolic diversificade de clientes, proveedores, por lo tanio, no Gene
riesgos significativos de concantracion,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de resgo crediticio son aplicadas principalments por
@l drea de crédito v finanzas. El riesgo de crédito se encuenira presente en el efectva,
an las cuantas por cobrar comerciales.

Bancos

Respecto a bos bancos donde se mantiens el efectivo, thenen calificaciones de resgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respalde adecuados; dichas
calificaciones an general superan |2 calificacidn A"

La Compafiia mantiena su efective an la siguients institucidn financiera:

__Calificacién
Entidad financiara 2017 2016
Banco de Machals SA, AAR- AAA-

La Compafila mantiena politicas para el otorgamiento de créditos direclos y
aceplacidn de clientes con: limites de crédilo, capacidad de endeudamiento, fuants
de repago, central de riesgos, comportamients de pago, antigledad, seguimiento,
cobranzas y deteriorn, en los casos aplicables.

(Viéase pagina siguienta)
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INRILEC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBERE 31, 2017 ¥ 2016

(Expresados en dilares da E.ULA.)
Compasicion 2017 216
Cuentas por pagar provesdores 5274 12.985
Partes refacionadas 481,202 450.692
ABEATE 453 BT
Mencs: Efectvo {55.762) [43.471)
Deuda neta 430,724 420216
Tatal patrimonio neto 268.516 260,756
Cap#al total 699.240 BE0.972
Ratio de apalancamianto 62% 62%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de eslados financieros requiere que la Compaiila realice estimacicnes y
ulilice supuestos gue afectan los momos incluides en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimacionss realizadas y supuesios ufilizados por la Compaiiia se
encuaniran basadas en la experencia hisldrica, cembios en la industria e informacian
surmimisirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finabes podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politices contables significativaa son definidas como aguellas que som
importantes para reflear comectamants |a situacidn financiera v los resultados de la
Compariia yio las que requieran un afto grado de juscio por parte de la Administracicn.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia,
con base en la evaluacitn individualizada de ka antigledad de los sakdos por cobrar
y la posibilidad de ecuparacian de los mismos, tendendo como principal indicative de
duda de su cobrabllicad, la existencla de saldos vencidos por mas de 90 dias. La
provisibn para cuentas dudosas se carga a pérdidas del ejercicio y laa recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a obros ingresos.

(B} Vida GHl de las propiedades y aquipos
Los cambios en circunslancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian
hacer que la vida ulil fuera diferente de kas estimaciones realizadas. Las estimaciones
8 basan principalments en las proyecciones de wso fulro de los activos. La
determinacion de las vidas dtiles se evalia al cierre de cada afio,

(e} Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos).

El deterioro de kos activos no financieros se evalia con base en las pollicas y
fnsamisnics descrilos en fa Nola 2.9,
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INRILEC 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en délares de E.U A )

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacian, se presentan los valores en libros de cada calegora de instrumenios
financieras al ciarme de cada ejercicio:

a7 2016
Aciives financiares pof instrumentos de deuda & costs amanizada
Efectivo 55.752 43471
Cuenlas por cobrar chenies 60,454 .
Total activos financieros 146,248 43471
Pasivos fnancieroe al costo amortizado.
Cusntas por pagar provesdores 5274 12,955
Préstamos al costo menos detenoro.
Panes relacionadas 4B1.202 450,852
Total pasivos financieros 486 476 463,687

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarguias de mediciin:

. Precios de cotizackn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1),

. Informacisn distinta a precios de colizacion incluldos &n & nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, va que sea direclamante (precios), o Indirectamanie
{gqum se deriven de precios) (nival 2).

- Informacion sobre el activo o pasivo que no sa basa en data que se pusda confirmar
&n el mercado {informacién no observable ) (nhvel 3}

El vaior an libros de cuentas por cobrar clenles, cuantas por pagar proveedones, cusntas por
pagar pares relaconadas, v efectivo, se aproxima al valor razonable debido a ka naturaleza
di coflo plaze de estos Instrumentos. No existen aclivos o pasivos financlerss, madidos &
valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVD

{Véase pagina siguienta)
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INRILEC 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 20116

(Expresados en délares de E.UA )

Compaosicisn 2017 - e
Cajan 1.780 a5
Banco (a) 53 962 43,436

55752 43471

{a) Comesponde a depésitos manienidos en el Banco de Machala S.A., de lbre
disponibilidad,

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Al 31 de diciembre def 2017, asciende a USS 90 494 respectivamsante.

cormespondienis a
valoras pendiente de cobros por la vents de camandn, en el giro normal def negocio, los
cuales se liguidaran en el corto plazo.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diclembre dal 2047 y 2016, ascende & LSS18.240 y US$H108952,
respectivaments, cormespondiente a camarones con menos de ocho gramos, de los cuales
no & mantiens un valor de mercada, para ser medidos a valor razonable, por o cual s&
esta valoranda al costo.

Los eostos comprenden: i) balanceado consumida; [l mano de obra; i) insumes:; v} larvas;
v deprecacion: vy, vi} enfre olros costos indirectos.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion 2017 208
Anticipe de utiidades (a) B2.621 78784
Anficipo 8 provesdores 2355 5.TES
Prestamo a emipleados 575 552
Retencin en la feents del impussto & Valor Agregado 3 -

G s

(&) Comesponden a valores enfregados a los empleados como anticipos de sus
utilidades, los cuales van hacer liquidades con la participacion a trabajadores del afio
en curso y el restante serén liquidados con los siguientes periodos

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propéedades v equipos se presentan a continuacién:

{Véase pagina sigulente)
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INRILEC 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Exprosados an délares de E.U.A ) —

Compoaicion 2017 2016
Edificacionss o instalaciones 2254 308, BO1
Mequinarias v squipes 295 280 234 843
Muables y ensores 14 544 16,950
Equips de compubacion y comunicaciin 24 1.086
Maves, Barcazas 350 350
‘Vehiculos 168,008 91.578
(=) Depreciacion Acumulada {151.190) {108,648

571571 545030

El movimisnts de las propledades y equipos S8 presentan a continuaciin:

Composcion 2017 2018

Salda inicial 545030 569 538
{+) Adqusiciones 100,040 16,608
(-} Vantas (18.716) .
(-} Degraciacion {54.TB3) {40.117)
Saldo final 5T1.671 545 (30

La Compafiia no mantiens activos pignorados.

11, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, ssciende a US$5.274 (2018: LIS$12.095)

reapectivaments, comespondiente & valores pendients de pago por la compra de bienes |
servicios, an el giro normal del negocio, los cuales se liguidardn en el corto plazo.

12. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Compasicabn

Gimin por DAgAl B coip pazg Elglpgion Trans aceiin iz 2018
Morgamar Enfuiad del Gnpo Comarcial 15,000 15.000
Chichanda Macias Rocic Manoria Accaonsta Préatamos 208136 7 625
Morge Leon Wilson Darel Aecaoniang Préstamos 758 et X067

T

13. BEMEFICIOS SOCIALES

(Véase pagina siguente)
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INRILEC S.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2018

(Expresados en ddlares de ELLA)
Composicion 2017 2016
Participacion a lrabajadones 17.103 12,820
Vacaciones A.TES 1.857
Dacimo cuano sweldo e 1.508
Décimo tercaer susido 807 a7
25 L 16.503
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicign 2m7 2018
Impuesio a kb renta (Vér Nota 15) 13,134 10,193
Retenciones en la fuente de mpuesto a la rents 583 385
13,717 10,438

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
Situacson fscal -

A la fecha de emisidn de los estados financlercs, la Compafila no ha sido fecalizada por
las autoridades tributanas, De acuerdo con ka normativa tributaria vigente, los afos 2014 al
2016 sa encuantfan ablerios a fevisidn por pane de las aulondades fiscales,

Anticipo de impuesto a ka renta -

A partr del ajercicso fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l pago de un "anticipo
minimo de impuesto a fa renta’, cuyo valor para las microempresas comesponde al 50%
del impuests & la renta determinado en el gjercicio anlerios, mencs las retenciones en la
fuente del mpuesto a la renta que le hayan sido practicado en el mismo.

La referida norma establecio que en caso de que & impuesto & la renta causado sea menor
que al monto del anticipo minimo, este Glimo se convertira en impuesio a ka renta definitivo,
a manos que el confribuyente solicite al Servicio de Rentas Intermas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la romMma gue nge este
anticipo,

Durante & afio 2017 v 2016, la Compafiia detarmind que el anticipo minimo de impuesto a
la renta sguisndo las bases anies descrilas, ascendia a USST.111 (2016 USHE.879),
monto que no supera al impuesio a la renta causado de US$21 553 (2016 USS17.802),
por lo cual este Gitima 28 inclupe en ef estado de esultades come Impuesto a la renta,

Caonciltacion del resultado contable-tributario —

(Vaase pagna siguienta )
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INRILEC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

(Expresados n dolares de E.UA.)

2017 2018

Litikdad antes de participacion de trabajadores & impusstoa la rent: 114019 BE. 134

Menos: Paricipacidn de trabajadores (17.103) {12.920)

Mée: Gaztos no deducibles 1056 B160
Base imponible de impuasto a la renta o7 972 B1.374

Tasa de impusesto a la renta 22% 2¥%
Imgusesio a ka renla causado 21 553 17.902
Anbcipo de impussio a la renta deferminado T111 B.BTS
Impuesto a la renta minimo dal earcicls 21.554 17.902

Las normaltivas vigentes establecen una tesa del 22% de la uliidad gravable, la cual se
reduce al 12%, sl las utiidades son reinvertidas por el contribuyente.

La determinacian del impuesto & la renta por pagar del 2017 y 2016, fue como se muesira
a continuacion:

2037 2016
Impuesto & la renta causade 21.554 17,902
Menos: -
Ratenciones en la fuenle de impuesio a la renta ({7.346) (6.036)
Arlielpo impuesto a la rents pagads {1.074) 1.753)
Saldo por pagar (Véase Nota 14) 13.134 10.113
Precics de transferencla -

Las normas iributarias vigentes incorposan al principio de plena competencia para lag
operaciones reallzadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepars v remita por parte de |a Compafila un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operacionss, enire ofros, para aquellas compafiias que hayan
tenido operacionss con partes relacionadas locales ywo extenior an sl mesmo peniodo fiscal
y cuyo monto scumilado sea supenior a US$15.000.000, o Gnicaments presentar &l anexo
de operaciones con paries relacionadas locales yio del exterior si en el mismo periodo fiscal
el monto acumaulado es supsrior 8 LS$3.000.000. La Compaiia no ha efectuads duranta
los afios 2017 y 2016, operaciones que superan dicho monto.

Reformas tributarias -

Primer suplemento R.0. Jusves 7 de diciembre del 2017, decreto presidencial 210;
Mediante la cual, s& establecen las sigwenies rebajas del saldo del anticipo de impusslo a
la renta, conforme 8 los siguientes punios:

- La rebaja del 100% en e valor a pagar del salde dei anticipo de Impuesto a la renta

camespondiente al pericdo fiscal 2017, para los confribuyentes: personas nalurales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy sociedades, cuyas venlas o
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INRILEC 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

([Expresados an ditares da E.UA )

ingresos brulos anuales, respecio del ejercicio fiacal 2017, sean iguales o menores
USE500,000.

La rebaja del 80% en &l valor 8 pagar del saldo del anlicipo de Impuesio a la renta
correspondiante al periodo fiscal 2017, para los confribuyenies: personas naturales,
sucesones indivisas obligadas a llevar comtabilidad ¥ sociedades, cuyas veniss o
ingresos brulos anuales. respecto del sjercicis fiscal 2017, sean ente los
LISE500.000.0 y USS1.000.000

La rabaja del 40% en el valor a pagar dal saldo del anticipo de Impuesto a la renta
comespandients al pariodo fiscal 2017, para los coniribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a levar contabllidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales. reapecta del gjercicia fiscal 2017, sean mayores de
US31.000.000.04 o més.

ey Org A pai mpulsar la Reacti g conomica del Ecuador; Expedida
maediante Registro Oficial N, 150 del 28 de diclembre del 2017, mediants |a cual, s
esablecan antre otfas las siguientes reformas a la Legisiacion Tributaria, las mismas que
son aplicables a parir del periode 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto & la renta al 25%.

- Rﬂhnjadnapmmwuﬂaadalnumpmlddmmalamm
micro y pequefias empresas, y expofladores habitusles gue mantengan o
incrementen empleo,

= Mmmmmmm.mmhmmmMmmam
tarifa cero por cenio para personas naturales.

- E:mru-purﬂaﬂmdﬂmmmlrhrlnhalaanmaamlcmmprmu,qm
guneran emplecs y generen valor agregado an sus procesos productivos,

= Las provisiones por jubilaciin patranal v bonificacidn por desahucio serdn no
daduciblas

- mnmmmaaﬂmmammmmmrnmam
ulilizar las instifuciones dal sisterna financiem para realizar pagos,

Se excluye para el calculo del anlicipo del impuesta a ka renta, los costos ¥ gastos
por susldos y salarios, decima ferceda ¥ cuars remuneracidn, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial,

- El impuesto del 0.25% mansual sobre fondos digpondbles = invarsiones quae
mantengan en el exterior las instiluciones financieras, cooperativas de ahomo ¥
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
ressaguradoras, y entidades de compraventa de cartera,

- Entre olras refarmas para sociedades v personas naluralas.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS

De acuerdo con disposiciones del Codigo dal Trabajo, los trabajadares que por veinte afics
o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o inlerrumpida, tendran derscho
8 ser |ubllados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que les comesponde an
U condicion de afilados al insifule Ecuatoriano de Seguridad Soclal, De acuerdo con
disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de lerminacion de la refacian taboral por

(Vease pagina sigulents)
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INRILEC 5.8

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en dolares de E.ULA)

desahucio soficitado por el empleador o por el trabajador, el emplesdor bonificass al
trabajador con ed 25% dei equivalenta a la dltima remuneracidén menscal por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

& 31 de diciembra del 2017 y 2016, la Compafila tlene registrada una provision por dicho
concepéo sustentada en un estudic actuarial preparado por un profesional Independlente,
el mismo que cubre |a totalidad de empleados activos dela Compaliia ¥ cuys composicidn
de las provisionas es e sigulants:

Com pasicitn 2017
Jubilscion Patronal 1675
Desabucio 3478

5153
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el capltal suscrito ¥ pagado de la Compafiia asciende
a USE1.000, dividido an 1 000 acciones acurnidativas @ Indivisibles de valor nominal LSSt
cada una; siendo sus Accionistas personas nalurales, los mismos que se encuentran
domiciliadas en Ecuador,

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADDS

Rasarva

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiila debe aproplar por o menos al 5% de
la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance =
25% del capital suscrito. La reserva legal mo esta disponible para disinbucidn de
dividendos, pero puede ser capitslizada o utiizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compafifa ha realizado la provisian conforme & ta normativa vigents.

Reaultados scumulados

Los resultados (ulllidades o pérdidas) de cada ejercicio son inchildos en este rubno,
manteniando registios que permiten identificar su ejercicio de orgen. Con fa aprobacion de
la Junta Ganeral de Accionistas v cumpliendo les disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a resenas, mieniras gue las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Resarva de capstal u
olfras resanvas y cuantas palrimoniales de libre disposicidn de los Accionistas.

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRACION

[Wéase pagina sigulenie)



INRILEC S§.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

DICIEMERE 31, 2017 ¥ 2018
(Expresados en dolares de ELUA.)

Campirin Cosin de ventes Gasios adminisiratives
2017 2018 2017 2016

Larva 382026 300501 - .
Suministms y maberiales 35,594 2R 515 T4
Martenimianins y tecUBCIGnES 29,0546 5438 1.TH LR
Baneficics Sociales ar4n T8 4110 3480
Combustibles ¥ Lubricanies 24,524 . i 290,042
Apories a IESS B.566 3 1.803 BET
Transpore 4.990 18415 - S
Riemuneracidn del personai 4,558 - 13,190 11,838
Abmertacian - 1.782 g =
: - - 54.782 .08
Impuesios, asas y confribuciones . 8.859 21.882
Homoranos profesionales - 8,362 4375
Sarvicios hasicos a . 2235 A.38T
Ligales : 145 ar
Putsicidad i = 1774
Repuesios y accesorios - - - 141
Otros: 18.706 1644 21.887 1.264
536,181 402 274 115 444 113,234

EVENTOS SUBSECLUENTES

Entre ai 31 de diciembre del 2017 y |a fecha de preparacion de etios estados nancienss, no
56 produjeron eventos gue, en la opinidn da la Administracion de la Compafia, pudieran
hmrmﬁmammammnm. qua no =& hayan revelado en

los MiISMOS v que amenten LNa Mayor exposicion,



