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Porel afioterminado el 31 dediciembre del 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

SIGNUM AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. ("La

Compaifiia"), fue constituida en el Ecuador el 09 de enero del 2019 e inscrita en el
Registro Mercantil en el mismo afio. Su actividad principal es la de brindar servicios
de agentes y corredores de seguros, intermediarios de seguros, que venden, negocian
gueofertancontratosdeanualidadesy podlizasdesegurosyreaseguros. Sudomicilio
tributario se encuentra ubicado en la Ciudadela Lomas de Urdesa Camino Real
Solar 42 y Avenida Olmos, se identifica ante el Servicio de Rentas Internas con el
nimero de Registro Unico de Contribuyente (RUC) No. 0993176664001.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compainia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acontinuacidon, mencionamoslas practicas contablesmasimportantes queutilizdla
Administracion:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.
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2.3

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico,
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al
valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo.

El costo histérico estda basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado paratransferirun pasivoentre participantesde un mercadoenlafecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuentalas caracteristicasdel
activoopasivoquelosparticipantesdel mercado tomarian en cuenta al fijarel
precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activoso
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

Acontinuacion, sedescribenlasprincipalespoliticas contablesadoptadasenla
preparacion de estos estados financieros de la Compafiia.
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2.4

2.5

2.6

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido, si hubiere.

2.4.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
laCompaniaporconceptodelimpuesto corriente se calcula utilizandolas
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

SereconocencuandolaCompafiiatieneunaobligacién presente (yasealegalo
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidon. El importe
reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendoencuentaelimporte estimado de cualquierdescuento, bonificaciono
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos son reconocidos
cuandosetransfierentodoslosriesgosybeneficios; elimportedeingresosylos
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién y pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia.

Los ingresos son reconocidos cuando se transfieren todos los riesgos y beneficios
de tipo significativo, derivados de los servicios de agentes y corredores de
seguros, intermediarios de seguros, que venden, negocian que ofertan contratos
de anualidadesy pdlizas de seguros y reaseguros; el importe deingresos y los
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2.7

2.8

2.9

costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacciéon y pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Gastos
Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientementedelafechaenquesehayarealizadoelpago, yseregistran

en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Comonormageneral enlos estadosfinancieros nose compensan losactivos ni
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Sélo se compensan entre si y,
consecuentemente, se presentan en los estados financieros por suimporte neto,
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por exigencia de una norma, contempla la posibilidad de
compensacion.

Losingresosy gastosconorigenentransacciones que, contractualmenteo por
una norma legal contemplan la probabilidad de compensaciéon y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en
resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una Compafia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activosy pasivos financieros se miden inicialmente al valorrazonable. Los

costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o

emisién de activos financieros se agregan odeducen del valorrazonable de los
activos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
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inicial.

Activos financieros.- Se clasifican dentro de la siguiente categoria: banco,
las cuales se mide al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidasydadasdebajaalafechadelatransaccidon. Lascompraso ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por
una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva (activo financiero).- Es un método de
calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasadeinterés
efectiva eslatasadedescuentoqueigualaexactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentosqueesténincluidosenelcalculo de la tasa de interés efectiva) a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Banco.- Incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Otros activos financieros.- Son reconocidos inicialmente al costo y para el
reconocimiento posterior se miden al costo amortizado bajo el método de la tasa
de interés efectiva.

Los activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originalesinferioresa 12 meses a partirde la fecha
delestadodesituacionfinanciera, que se presentan comoactivos corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Un activo financiero

Direccién: Cdla. Lomas de Urdesa, Camino Real No. 42 y Av. Olmos - Mz. 167 - Guayaquil, Ecuador
Teléfonos: 593-09-90673713 / 593-09-5889762

Correo electrénico: dianaperez@signumseguros.com / xaviertinoco @signumseguros.com

Web: www.signumseguros.com



http://www.signumseguros.com/

SIGNUM

ASEGURANDO TU FUTURO

estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nUmerode pagos

atrasados en la cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados ala
tasa deinterés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por
deterioro a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiéon se reconocen
en el estado del resultado del periodo.

Baja de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.9.1 Pasivosfinancieros.- Losinstrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago dela
obligacién porlo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
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financiera.

Método de la tasa de interés efectiva (pasivo financiero).- Es un método de
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y deimputacién del gasto
financieroalolargodel periodo relevante. Latasa deinterés efectiva es la tasa
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos queforman
parte de la tasa de interés efectiva, los costosde transacciony otras primaso
descuentos) estimados alolargo de lavida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros
en el momento de reconocimiento inicial.

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto
sea material.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijoso
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonables, se miden a costo amortizado.

Baja de un pasivo financiero.- La Companiia dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.10 Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinarla valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estadosfinancieros.

En opinidn de la Administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
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2.11

cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectosdeloscambios en estimaciones contables surgidos de estasrevisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha evaluado la aplicacién de las
siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

NIIF 16: ARRENDAMIENTOS

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a
partir del 1 de enero de 2019 y elimino la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinaciéon de siun Acuerdo contiene un Arrendamiento, Arrendamientos
operativos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las
transacciones de unarrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentaciony revelacion delos contratos de arrendamientoy requiere quese
reconozcan en los estados financieros bajo un modelo Unico en el balance
general.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente
similar a la NIC 17, aparte de los requisitos que se aplican a
subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos los

arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros
utilizando principios similares a los de la NIC 17.

Los arrendamientos vigentes antes de laadopcién de la nueva NIIF 16 que son
considerados como contratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nueva
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NIIF se reconocen como activos porderechodeusoysurespectivo pasivos por
arrendamientos; para todos aquellos contratos de arrendamientos, excepto
aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazosfinalizan dentrodelos 12
meses posterioresalafechadeaplicacidoninicial yaquellos arrendamientos de
activosdebajovaloryparaaquellos contratosdearrendamientoquetienenun
canon de arriendovariable.

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocen con
base en la cantidad igual a los pasivos por arrendamiento. No se necesitaron
ajustes para ningun gasto de arrendamiento pre-pagado o acumulado
previamente, debido a que no hubo ninguno.

Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de
los pagos de arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés
incremental en la fecha de la solicitud inicial.

IMPACTOS DE LA APLICACION DE LA NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

Con la adopcién de la NIIF 16, la Compania aplicé un enfoque Unico de
reconocimiento y medicién para todos los arrendamientos, excepto para
arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor.

La Compainiia tiene un contrato de arrendamiento de local comercial y equipos
y no posee subarrendamientos. Antes de la adopcion de la NIIF 16, la
Compaiiia clasificé cada uno de sus arrendamientos en la fecha de inicio como
arrendamiento operativo o financiero y la Compania no tenia arrendamientos
financieros.

La Administracion dela Compafia ha evaluado la aplicacion de esta normativa
NIIF y concluido que no fueron necesarios registros contables con ajustes
materiales que deban serincorporados en los estados financieros.

INTERPRETACION CINIIF 23 INCERTIDUMBRE SOBRE EL
TRATAMIENTO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Lainterpretacion emitidaestableceeltratamientocontable paralosimpuestos
a las ganancias cuando los tratamientos fiscales implican incertidumbre que
afectalaaplicaciondelaNIC 12 Impuestosalasganancias, estainterpretacion
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no aplica aimpuestos o gravamenes que estan fuera del alcancedela NIC 12,
ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y
multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacién especificamente aborda lo siguiente:
e Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

e Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscales.

e Como la Compaiiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases
impositivas, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas impositivas.

La Compaiiia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto
por separado o conjuntamente con uno o mas otros tratamientos fiscales
inciertos y utiliza el enfoque mas conservador que predice la resolucion de la
incertidumbre.

La Companiia aplica unjuicio altamente conservador en laidentificacion de las
incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adopcion de la Interpretacién, La Compaiiia evalud si tiene posiciones
fiscales inciertas, incluyendo con aquellas relacionadas con precios de
transferencia. Las declaraciones de impuestos de la Compafia y de las
subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con
los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos
tratamientos fiscales.

La Compania determind sucumplimiento fiscal en base a su estudio de precios
detransferencia, y considerd que sustratamientosfiscales (incluidoslosdesus
filiales) sean aceptados por las autoridades fiscales; por lo tanto, la
Interpretacién no tuvo impacto en los estados financieros.

OTRAS MODIFICACIONES VIGENTES A PARTIR DEL 1 DE ENERO DEL
2019
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En relacién alas modificacionesantes mencionadas existen otros cambios que
entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicacién
anticipada permitida y que no tienen un impacto en los estados financieros de
la Compaifiia; las cuales son como sigue:

e Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadasy
negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las
participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto al que no
se aplica el método de la participacién pero que, en esencia, forma parte de
lainversion netaenlaasociadaonegocio conjunto (alargoplazointereses).
Esta aclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida
crediticia esperada en la NIIF 9 se aplica a los referidos intereses a largo
plazo. Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una

entidad notieneen cuentalaspérdidasdelaasociada o negocio conjunto, ni
las pérdidas por deterioro de lainversion neta, reconocidas como ajustes a
la inversidn neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la
aplicacién dela NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

e NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una
operacién en conjunto, aplica los requisitos para una combinacion de
negocios lograda en etapas, incluyendo la medicién de los intereses
previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacidon en conjunto
a valorrazonable. De este modo, la adquirente vuelve a medir la totalidad
de su participacion previamente mantenida en la operacion en conjunto.

e NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacidn aclara que una entidad que participa en una operaciéon o
negocio en conjunto que no tiene control y cuando obtiene el control de la
operacion constituyeunacombinaciéndenegociostalcomolodefinelaNIIF
3. Lasmodificacionesaclaranquelosintereses previamente mantenidosen
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una operacién o negocio en conjunto no se vuelven a medir.
e NIC 12 Impuesto a las ganancias

Lasenmiendasaclaranquelasconsecuenciasdelimpuestosobrelarentade
los dividendos estan mas directamente vinculadas a transacciones o eventos

pasadosquegenerarongananciasdistribuiblesquealasdistribucionesalos
propietarios. Porlo tanto, una entidad reconoce las consecuencias fiscales
de los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde reconocio originalmente esas transacciones o
eventos pasados.

Lasenmiendasaclaranquelasconsecuenciasdelimpuestosobrelarentade
los dividendos a los accionistas estan directamente vinculadas a estas
transacciones o eventos pasados que generaron ganancias distribuibles a los
accionistas o socios; porlo tanto, una entidad reconoce las consecuencias
fiscales de los dividendos en el resultado del periodo; en otro resultado
integral o en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido
esas transacciones oeventos.

e NIC 23 Costos por préstamos
Lasenmiendasaclaranqueel(los) préstamo(s) quecontratauna Compafia
para desarrollar un activo calificado son parte del costo hasta cuando se
completan sustancialmentetodas las actividades necesarias para preparar

ese activo para su uso o venta prevista.

2.12 Normas nuevas vy revisadas emitidas, pero aun no efectivas

Alafechadeaprobaciéndelosestadosfinancieros, laCompafiianohaaplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:
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Efectiva a partir

de periodos que

inicien en o
NIIF Titulo después de (*)
NIIF 17 Contratos de seguros. Enero 1, 2021
Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio. Enero 1, 2021
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(*) Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.

Sepermitelaaplicacion anticipadadeestas normasnuevasy revisadas.
NIIF 17 Contratos de seguro

EI IASB emite la NIIF 17 para apoyar el reconocimiento, mediciony revelacién
de los contratos de seguros, y con el fin que las aseguradoras emitan
informacién financiera comparable y otorguen un valor agregado a los
usuarios, especialmente a los inversionistas, esta norma reemplaza a NIIF 4
en el tratamiento contable de estos contratos.

Una entidad considerara sus derechos y obligaciones esenciales, si surgen de
un contrato, ley o regulacion, al aplicar la NIIF 17. Un contrato es un acuerdo
entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. La
exigibilidad de los derechos y obligaciones de un contrato es una cuestion del

sistemalegal. Los contratos pueden serescritos, orales o estarimplicitos enlas
practicastradicionales del negocio de una entidad. Los términos contractuales
incluyen todos los términos de un contrato, explicitos o implicitos, pero una
entidad no considerara los términos que no tengan sustancia comercial (es
decirnotenganefectoapreciablesobrelanaturalezaecondmicadel contrato).

Una entidad identificard carteras de contratos de seguro. Una cartera
comprende contratos sujetos a riesgos similares y son gestionados
conjuntamente. Los contratos dentro de una linea de producto se esperaria que
tuvieran riesgos similares y, por ello, se esperaria que estuviera en la misma
cartera si se gestionan conjuntamente.

Unaentidad reconocerd ungrupode contratosdeseguroque seemitan cuando
tenga lugar el primero de los siguientes hechos: (a) el inicio del periodo de
coberturadelgrupode contratos; b) lafechaenquevenzaelprimerpagodeun
tenedor de la pdliza de seguro en el grupo; y c) para un grupo de contratos
onerosos, cuando el grupo pase a ser oneroso.

La Administracion prevé quela aplicacion de esta norma no tendra unimpacto
significativo en los estados financieros.
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Modificaciones a la NIIF3

Seintroducen aclaraciones a la definicidn de negocio establecidas en la NIIF 3
con el objetivo de facilitar su identificacion en el marco de una combinacion de
negocios, o si por el contrario se trata de una adquisicion de un conjunto de
activos.

Paraserconsiderado unnegocio, unaadquisiciontendriaqueincluiruninsumo
y un proceso aplicado al mismo que, en conjunto, contribuya significativamente
a la capacidad de crear productos. La nueva guia proporciona un marco para
evaluar cuando esta presente un insumo y el proceso aplicado al mismo (incluso
paralas empresas en etapa temprana que no han generado productos). Para
ser una empresa sin productos, ahora serd necesario contar con una fuerza
laboral organizada.

La definicion del término “productos” se restringe para centrarse en losbienes
y servicios que se proporcionan a los clientes, generando ingresos por
inversiones y otros ingresos, y excluye los rendimientos en forma de costos mas
bajos y otros beneficios econdmicos.

La Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendra unimpacto
significativo en los estados financieros.

3. BANCO
Al 31 de diciembre del 2019, banco corresponde a los depositos en instituciones

financieras locales, sin restriccion de acceso a referidos fondos y no generan
intereses.
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4. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 dediciembre del 2019, las cuentas por pagar corresponden principalmente a
saldos con proveedores de servicios y bienes incurridos en el giro del negocio.

5. IMPUESTOS

Losimpuestos representan crédito tributario afavordel sujeto pasivodel Impuesto
al valor agregado por US$16.

Unareconciliacionentrelapérdidasegunestadosfinancierosy elgastoporimpuesto
a la renta corriente, es como sigue:

2019

Pérdida contable seglin estados financieros antes de impuesto
alarenta - Pérdida sujeta a amortizacién 810

Durante el afio 2019:

(1)

A partirdelafio 2010, hasta el afio 2018, se debe considerar comoimpuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como porlassucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el paisy los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran latarifadel 25% sobre subaseimponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

Las sociedades tengan accionistas, socios, participes, sobre cuya composicion
accionaria se haya incumplido el deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la Ley.

Dentrodelacadenadepropiedad delosrespectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.
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La adicion detres (3) puntos porcentuales aplicara atoda la baseimponiblede
la sociedad, cuando el porcentaje de participacidon de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%), la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3).

Art. (...). - Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales. - Las sociedades que tengan la condicidon de microy
pequefasempresas, asicomoaquellas quetengan condicion de exportadores
habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a larenta.

En el afio 2019, la Compafiia determino pérdida sujeta a amortizacion.

En diciembre 31 del 2019 a través del primer suplemento No. 11 del Registro
Oficial detalla en el Art 20.- El pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en el referido ejercicio fiscal

Ladeclaraciéondeimpuestosnohasidorevisadaporlasautoridadestributarias
y es susceptible de revision la declaracion del afio 2019, sobre la cual podria
existir diferencias de criterio en cuanto a la determinacion de gastos
deducibles, ingresos exentos y otros.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Duranteelafio 2019, el Organismo de Control Tributario no realizé reformas o
emision de leyes para entidades juridicas y/o personas naturales. Sin embargo,
hubo emision de resoluciones en suplementos y circulares formalizadas en el
Registro Oficial, que regularon el tratamiento fiscal de transacciones y tasas
aplicables a la transaccionalidad de las industrias.

. En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.429 de febrero 15de 2019,
se publicé la Resolucion NAC-DGERCGC19-00000007, defecha febrero 11 de
2019, enlacual seexpidenlasnormas paraladeclaraciony pago del Impuesto
a la Renta Unico (IRU) a la utilidad en la enajenacién de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
gue permitan la exploracién, explotacién concesion o similares.

) En el Suplemento del Registro Oficial No.437 de febrero 27 de 2019, se publicé
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laResolucién No. NAC-DGERCGC19-00000010, de fecha febrero 15de 2019,
emitida por el Servicio de Rentas Internas, la cual aprueba el procedimiento
para la declaracién informativa de transacciones exentas del Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD) previstas en el Capitulo II de la Ley de Fomento
Productivo.

. En el Suplemento del Registro Oficial No.462 de abril 5 de 2019, se publicé
laResolucion No. NAC-DGERCGC19-00000015, de fecha marzo 21 de 2019,
emitidaporelServiciodeRentasInternas(SRI), mediantelacualseestablecen
las normas que regulan el procedimiento y requisitos para la devolucion del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) a los exportadores de bienes.

. En el Suplemento del Registro Oficial No.462 de abril 5 de 2019, se publicé
laResolucién No. NAC-DGERCGC19-00000016, de fecha marzo 21 de 2019,
emitida por el Servicio de Rentas Internas (SRI), la cual regula el
procedimiento y requisitos para la devolucion del Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) por coeficientes a los exportadores habituales de bienes.

. En el Suplemento del Registro Oficial No.501 de fecha junio 4 de 2019, se
publicaron las siguientes resoluciones emitidas por el Servicio de Rentas
Internas (SRI):

o Resolucion NAC-DGERCGC19-00000022 de fecha mayo 30 de 2019,
mediante la cual se resuelve establecer el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2018 y las normas que
regulan los limites, condiciones, mecanismos, procedimiento y control
posterior para la devolucion del excedente del anticipo del impuesto a la
renta (AIR) pagado con cargo al ejercicio fiscal 2018.

o En la Edicion Especial No.967 de junio 19 de 2019, consta el Acuerdo
Ministerial No.048 de mayo29de 2019, emitidoporel Ministeriodel Ambiente,
mediante el cual se expide el “Proceso para el otorgamiento de la Autorizaciéon
Ambiental para la deduccidon adicional del 100% de la depreciacién de
maquinas, equipos y tecnologias” destinadas a la implementaciéon de
mecanismos de produccion mas limpia para el uso de energias renovables, la
prevencion de impactos ambientales negativos en las actividades productivas,
y la reduccion en la emision de gases de efecto invernadero; previsto en el
Art.10, #7 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

. Ley derogatoria al Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular
(Impuesto verde). El Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucion No.
NAC-DGERCGC19-00040 de 19 de agosto de 2019, para normar la aplicacién
delaremisiondel 100% deintereses, multasy recargos derivadosdelsaldode
las obligaciones determinadas y/o pendientes de pago, correspondientes al
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Impuesto Ambiental ala Contaminacién Vehicular, asicomo el procedimiento
que seguird el Servicio de Rentas Internas (SRI) para monitorear el
cumplimiento del plan de pagos.

o En el Primer Suplemento del Registro Oficial No.31 de septiembre 3 de 2019,
consta la Resoluciéon No. NACDGERCGC19-00000043 emitida por el Servicio
de Rentas Internas (SRI), enla que se expiden las normas para el tratamiento
tributario en la distribucién de dividendos de sociedades residentes en el pais
o de establecimientos permanentes en el Ecuador de sociedades no residentes,
a favor de personas naturales y sociedades.

6. PRECIOS DETRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencias que determine sitales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compania con partes relacionadas
durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado, por lo cual la
Compafiianotieneobligatoriedad de presentacion del referido estudio al organismo
de control tributario (SRI).

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Gestion de riesgosfinancieros

Enelcursonormal desusnegociosy actividadesdefinanciamiento, laCompafiia
estd expuestoadistintosriesgosdenaturalezafinancieraque puedenafectarde
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
enconsecuencia, susresultados. LaCompafiiadisponedeunaorganizacionyde
sistemas de informacion, administrados por la Alta Gerencia, que permiten
identificarestosriesgos, determinarsu magnitud, proponerala Administracion
medidas de mitigacidn, ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
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Compaiiia. La Administracidon considera que la Compafiia no tiene mayor
riesgo crediticio debido a que sus clientes pagan al contado y otros a crédito,
porserunaentidad publicatieneunnivel de pagos con atraso, perosonvalores
recuperablesylaadministracionestimaqueelriesgoesmanejable. Conobjeto
de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo, la Compania ha
adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades financieras de
reconocida solvencia en el mercado nacional einternacional. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicidon financiera de las cuentas por
cobrar.

Riesgo de liquidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad final
porlagestion deliquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos definanciamiento a corto, medianoylargodela Compaiiia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados,
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compafiia la exponen principalmente
a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o
precios delosinstrumentosfinancieros que pudieran afectarlosingresosdela
Compaiiia o el valor de los activos financieros que tiene. El objetivo de la
administracién de este riesgo de mercado es de administrar y controlar las
exposicionesaesteriesgodentrodeparametrosrazonablesyal mismotiempo
optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesgo complementado con un analisis de sensibilidad.

Durante el afio 2019, no ha habido cambios en la exposicidon de la Compaiiia a
los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y
medidos.

Riesgo de capital.- La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se
encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio. La Administracidn revisa la estructura de
capital de la Compania sobre una base anual. Como parte de esta revision, la
Gerenciaconsiderael costodel capital ylosriesgos asociados con cadaclasede
capital

7.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y
pasivos financieros medidos y registrados al costo amortizado por la
Compafiia fueron como sigue:
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10.

31/12/2019
Activos financieros:
Banco, Nota 3 129
Pasivo financiero:
Cuentas por pagar, Nota 4 146

Valorrazonable de los instrumentos financieros. - La Administracién considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Representan 800 acciones autorizadas y suscritas emitidas al valor
nominal de US$1,000 cada una.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre del 2019, los gastos incluyen principalmente honorarios por
servicios profesionales que ascendieron a US$1,319.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Confecha 11 de marzodel 2020, la Organizacion Mundial dela Salud (OMS) declard
como “pandemia” al brote del virus COVID-19 originado en China en el ultimo
trimestre del afio 2019. Dados los efectos sanitarios de la referida pandemia y sus
consecuencias econdmicas en los diversos sectores e industrias, el Gobierno del
Ecuador y gobiernos internacionales de otras naciones, se encuentran adoptando
medidas tendientes a evitar su propagacioén, porlo cual el 16 de marzo del 2020 se
decreto “estado de excepcion” en el pais, que implica la restriccion de la circulacion
en territorio nacional bajo condiciones de aislamiento total y parcial asi como el
distanciamiento social, cierre de comercios en general y prohibiciones de
espectaculos publicos y privados que pudieran traer aglomeraciones de la poblacién.

Las medidas indicadas precedentemente, podrian tenerimpactos negativos en los
niveles de actividad econdmica en el Ecuador, por consiguiente, en las operaciones
de la Compainiia. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en los estados
financieros correspondientes al afio 2020.

Hastajunio16del 2020, nohasidoposible determinarde maneraconfiableeltiempo
enquesemantendranlosefectoscausadosporlapandemiael“estadodeexcepcion”
y suimpacto en las operaciones de la Compafiia y en los estados financieros.
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11.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
fueron aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 17 de abril del 2020 y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Administracién de SIGNUM  AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS S.A., los estados financieros adjuntos seran aprobados por los
accionistas sin modificaciones.

o

&7 1iia £ ki ek
CBA Maria-Gabriela Sanchez
Contador
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