INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A os Senates Accionistas de MOTORMATZDA S.A.

Hermos auditado el balance general adjunto de MOTORMAIDA S.A. al 31 de diciembre de
1999 v las corespondientes estado de resultados, de cambios en el pafrimonio de los
acclonslas y de Hujos de caja por el ano terminado en esa fecha. Nuestra responsabilidad
GS el AU LNA oPINIoN sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoriq.

Mueshha aguditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audiforia generalmente
acepiaddas. Dichas nonmas requieren que una auditoria sea disefada y redlizada parq
obitener cerfeza razondble de si los estados financieros no contienen emrores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta
los cantidades v revelacianes presentadas en los estados financieros. incluye también 1o
evuluacion de los principios de contabilidad vlilizados y de las estimaciones importantes
stectuadas ol I gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
eslacdos Hnuncisros,  Consicderamos que nuestra avditoria provee una base razonable para
ruestirQ Opnic. |

Frr nuestian apingon tos estados financieros arriba  mencionados presentan razonablemente,
en todos ks cspectos importantes, la situaciéon financiera de MOTORMAIDA S.A. al 31 de

dicienmbre (e 1v99, el resultado de sus operaciones y el flujo de caja por el aflo terminado en
oot fechna, de conformidad con principios de contabilidad generaimente acepiados.

Segun se sapliva enla nota 2, el balance general fue reexpresado por corecclon monetaria,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes.
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MOTORMAIZDA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

ACHVOS ENERO - ABRIL MAYO - DICIEMBRE

ACITIVO CORRIENTE

XXXXXXXX\XH‘

Cajd y Bancos 721.488 1.294.704 3
Inversiones Temporales 257 .623 418.650
o Impuesios Anticipados 9 2.69] 4
;g““" Chernles 2.399.954 1.343.312 5
e Inventanios | 1.938.295 667.182 é
e Olros aclivos corrientes 10.750 92.953
iy a4 Totul activo cotriente 5328.119 3.819.492
E,OM Activo Fijo 3.095.787 4.765.034 7
Activo biferido 33.830 49.716
fotal Acitvos 8.457.736 8.634.242

PASIVOS Y PATRIMONIO

il e, -, . .  poflips - sl g

PASIVOS CORRIENTES

Proveedorss 5.740.438 5.873.406 8
ipsuestos 67 .480 48.47 1 9
Cuctitas por Pagar 85.296 705.539 10
Pusivo Acumulado 18811 89.56] 10
Tufal pasivos corrientes 5.912.025 6.716.977
PAIKIMONIO

Capital Social 5.000 5.000 11
Aumento de Capital en Tramite 1.097.960 1.097.960
Resevi L exgyal | O 141.353

Reserva bacultativa 723.036 O

Resciva pot Rev, del Patrimonio 972.363 P1.269 12
Neoapqaeuion Monetana 414.491 O
Resuttado Acumulados 0 581.683

Perdida enero - abril -667.139 O
Resuttado del Ejerciclo O O

fotul pubsilmonio de los accionistas - 2.545.711 1.917.265

JOIAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.457.736 8.634.242
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MOTORMAIZDA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

VENTAS NETAS ENERO - ABRIL MAYO - DICIEMBRE ACUMULADO NOTAS
Vehiculos 4.604.017 8.380.354 12.984.371
Repuestos y Accesorios 351.983 723.718 1.075.701
Servicios de Taller 131.640 231.448 363.088

COSTO DE VENTAS

vehiculos 3.801.042 7.137.300 10.938.342
Repruestos Y ACCosorios 224.245 474.204 678.449
Servicios de 1diller 107 .066 259.760 366.826

UTILIDAD BRUTA

Vehiculos 802.975 1.243.054 2.046.029
Kepuestos y AcCesorias 127.738 249.514 377.252
Servicios de Taller 24.575 -28.313 -3.738

955.288 1.464.255 2.419.543

GASTOS OPERACIONALLS

GAstos Administrativos -123.705 -1.349.591 -1.473.296
Gastos de Venldas -385.524 -18.638 -404.162

-509.22% -1.348.229 -1.877.458

UTHIDAD EN OPERACION 4446.059 96.026 542.085

OTROS GASIOS EINGRESOS

OMOS NG S80S 2.674.974,00 3.354.104 6.022.0/8 13

Olros Gastos -3.788_.1 72,00 -5.902.188 -9.690.360 14
-1.113.198 -2.548.084 -3.661.282

PERDIDA NEIA -4647.139 -2.452.058 -3.119.197

IMPORTANIL:
La perdida neta de §/, 3,119,197 miles, fue absorvida en Reserva por Revalorizacion del Patri-
rnonio, segun Resolucion de Ia Supetintendencia de Companias Art. 3.
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MOTORMAZDA S.A.
MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AUDITORIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 199%

Reserve
Faculialive

Detdlie Caphai

Sociai

increm.. Aporte: F. keserva
Cap.dram. Capitaliz. lLegal

SALDD INICIAL

Tronsf.a Incremento Cap.irdmite
Apropiacidn Ufifidades 98
Apropiacion impto. Ria.
Apropiacion 15% Trabaindores
Reclasificacion de R.R.P.
Ffecio Comeccion Mon.9%
Efecio Correccidn Mon,99
Transf. A R.R.P.9%

Transf. A R.R.P.98

Absorcién Pérdidas a R.R.P.
Declaracion de dividendos
Perdida enero - gbril
Pérdida mayo - diciembre

£37.44%  7e.72] 69C.49"
1.097.950  -407.449 695.4%1
64,632

9.00C

5000 1.092.960

NOTA:

0 141.353 0

Patrimonio

1.385.858

-276.5932

1.483.130
340.481
276.533

-3.119.198

91.269

Res.por Rev, Reexpresion Resultados
Monetaria Acumulados

C

276.532
1.823.612
-1.483.130
~340.48]
276,933

Resuliado

1.013.82¢
64,632

-215.438
-152.073

3.119.197

-667.139
-2.452.058

581.483 0

Resolucion de o Supsrintendencia de Compafiias Art. 3 Absorcién de Pérdidas, con el saldo acreedor de |a cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio.

TOTAL

Ejercicie PATRIMONIO

3.580.362

¢
-215.438
-152.073
0

1.823.612
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FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
PERDIDA META ANTES DE IMPUESTOS

Ajustes para conciliacion

Depreclaciones

Amortizaciones

Provision Cuentas incobrables

Efectivo Piovenienie de aclividades operativas
antes de cambios en el capital de trabajo

ACTIVO CORRIENTE
Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion en inveniaros
Distinucion en tmpuestos Anticipados
Aumento de olios activos

ACTIVOS NGO CORRIENTES
Variaocion en otros Activos no corrientes

PASIVOS CORRIENIES

Disminucidon en cuentas por pagar
ODismiinucion en obligaciones fiscales

fefectivo neto proveniente de activ.operativas

ELUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento de activos ljos
Aumento en inveistones

Etectivo neto proveniente de activ.de inversion

MOTORMAIZDA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
METODO INDIRECTO

{(Expresado en miles de sucres)

-3.119.199,00

100.238,00

3.819,00
65.937,00

-2.949.205,00

- 3.100.878,00
1.649.590,00
128.097.,00
-85.409,00

-35.551,00

-375.502,00
-83.978,00

-55.857,00
-418.650,00

FLUJOS DE EFECHIVO EN ACTIVODADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de mpuesto a la Renta 98

Pago del | 5% Trabajadores

Etectivo neto usado en acliv.de financiamiento
Aumento neto ¢ efectivo y sus equivalentes

Efectivo v sus equivalentes al principio del periodo
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

-84.975,00
-152.014,00

1.348.920,00

-474.507,00

-2346.989,00

637.424,00

457.280,00
1.294.704,00

T




MOTORMAIZDA §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresadas en miles de sucres)

OPERACIONES

Molorinucda es una sociedad andnima, constituida en el Ecuador, Ia compania tiene
como achvidad principal la compra y venta, comercializacion, importacién y
gﬂmﬂm_;ic}rn de vehiculos, maquinarias, partes y accesorios en general,
Hioanciamiento en la compraventa de automotores.

Lenlio de su objetlo social, constan ofras actividades como: Ensambiaje de
Qutumolores y parles en general. Gbtencidn de la representaciéon en el Ecuador de
mareas de automotores en general, para su distribucién. Realizacion de promociones
y publicidad de los aulomotores que comercidlice. Importacién, exportacion,
fabricacion,  adquisicion, engjenacién y comercidlizacion de toda clase de
maguinaras y equipos de oficina, tales como de computacién, facsimiles.
fotocopiudora, equipos, cenfrales de teléfono, maquinas de escribir y suministros de
oficina, usi como a sus partes, piezas, repuestos y accesorios, a ia instalacion,
monlaje, mantenimiento y reparaciéon de los mismos. Prestacion de servicios o
parsonus naturales o juridicas en el Grea de recursos humanos y a su capacitacion.
Intetvencion como diskribuidor, agente representante, o comisionista de personas
nalurales o juridicas, nacionales o extranjeras, cuya actividad tengan relacién con el
objeto social. Para el cumplimiento de sus fines, la compania podré redlizar todo tipo
de aclos, conlratos o negocios permitidos por la Ley y relacionado con su objeto.

POLINICAS DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los principios contables que debe seguir la companiia son los establecidos por la
Superintendencia de Companias del Ecuador, entidad encargada de confrolar y

supervisar las companias. Estos principios en sus aspectos importantes, estan de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, excepto lo
relacionado con correccion monetaria de los estados financieros, ia misma que no se
efeciia de acuerdo con lo recomendado por principios de contabllidad

generalmente aceptados.

En el decreto 685 se decreta en estado de Movilizacién a las Instituciones Financieras
Macionaleas, publicas y privadas, con el congelamiento de Ias cuentas de ahormos,
corientes, inversiones, en 1999 se produce el ciere de varias Instituciones Bancarias,

dentro de ellas el Banco del Progreso.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes para el ejercicio econdmico de 1.999, la
presentacion de los Estados Financieros se los hace en dos periodos, enero — abril; vy,

mayo ~diciembre.
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Los saldos de las partidas no monetarias que conforman el balance general al 31 de
diciemnbre de 1999 fueron gjustados aplicando el Sistema de Comreccidn Monetaria
de contonmidad con lo establecido en disposiciones legales. Los rubros que
conforiman los estados de resultados estdn presentados a sus costos histéricos.

excepto &l cargo por depreciacidn de activos fijos que se cailcula en base al valor
corregido de tales aclivos.

Parlidas no monetarias.- Los rubros no monetarios, sujetos a reexpresion, incluyen los
saldos de: Inventarios, activos fijos y las cuentas patrimoniales. Los rubros no
onetalos fueron gjustados aplicando el indice de comreccion monetaria que para el
ano 1999 fue del 53%. |

El efecto de fa comreccion monefaria se registréd conira Reexmesic’in Monetaria y
Raserva por Revalorizacidn del Patrimonio. El saldo final de la cuenta de Reexpresion
Monelarna fue transfendo a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Lo prerdica del ejercicio 1999 fue compensada con la cuenia Reserva por
Revalorizacion del Palrimonio. Esta declsidn deberé ser aprobada o ratificada por la
Juinda General de Socios o Accionistas.

Actlivo fijo.- Al costo de adquisicion qjustado. &l costo qjustado de activo fijo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los anos de vida
ulil aestitnada de 10 anos para instalaciones, herramientas, muebles y enseres y

ecquipos de oficina, 5 anos para vehiculos y equipos de computo y 20 afios para
&diiC1os.

Ingresos y gastos.- Se contabiliza sobre la base de lo devengado
Saldos en moneda extranjera.- Los saldos de las cuentas de aclivo y pasivo en

moneda exdranjera al cierre del ejercicio, se encuentran gjustadas al tipo de cambio
de S/. 1v.950 por cada délar. Las diferencias en cambio resultantes se registran en las

cuentus de ingreso o gasto por diferencial cambiario.
CAJA Y BANCOS

Hl detolle del saldo s e siguiente:

S/.
CoCafut 327.378
Bancos Moneda Nacional 9779
Bainiows Moneda Extranjera 530.924
Barico de Progreso USD 426.623
Total 17294.704

El saddo del Banco del Progreso coresponde a un depdsito de U.S$ 21.384,60 que sef'd
reintegado a la Compariia asi, US$ 1.000,00 en efectivo, aproximadamente en junio
det 2,000, kos US$ 20.384,60 en Bonos del Estado, por confirmarse plazos y tasas de

il s,



4. INVEKSIONES

Esle tulao se compone por inversiones en el Banco del Progreso, asi:

VY ERSIONH S/ UsSD VALOR EN S/.
Cuanita Conrtente 68.092 O 68.092
CieCtelo 685 9, 17.571.85 350.558
folal 418.650

El total de este rubro equivale a US$ 20.984.85 que serd reintegrado a la Compaitia a
raves de Bonos del Estado.

EL Gl por recuperar detl Banco del Progreso, incluido intereses es de US$ 42.250,07

5. IMPUESTOS ANTICIPADOS

El saldo caresponde a IVA en compras, por un monto de /. 2.691 miles.

s. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

El detalle del rubro de clientes, es como sigue:

S/.
Clientes 1.423.724
Provision Cuentas Incobrables ( 80.412)
Total 1.343.312

7. INVENTARIOS

Un delalle del rubro por conceplos principales es como sigue:

S/.
Vehiculos 270.572
Motos 31.674
Repuesios y Accesorios _ 355.282
| ubinicantes 9.654
Total 667.182

LALLM

8. ACHIVO FUO
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Chnoviniento del activo fijo, fue como sigue:

. . | i- , '\'1-.: !_!. .I . .
r—— ; : ”I ': P I-‘;: e '” }ii - ’ [ —— L - .
-

T

o
- '#.l
| ST,
' "




Saldo Adiciones Cornreccidén Saldo
31/12/98 Netfas Monetaria 31/12/99

ternenos 2.297.259 0 1.217.547 3.514.806
Editicios 528.809 O 280.269 809.079
Conskucciones Bodega 0 27.584 ?.428 179.340
Conshucciones Talleres 93.024 0 49.303 142.327
Equipas de Oficina 71.975 0 38.146 110.12]
Muelsles y Enseres 20.042 0 10.622 30.664
Qo as de Compulo 59.316 21.533 33.504 114.354
Vet eulos 124.217 99.231 83.368 306.816
Instulaciones 24.357 50.009 144.366
Hetrcndernitas 18.883 6.740 5.026 30.651
Tolul 3.307.883 155.088 1.777.222  5.240.193
Depreciacion Acum. -212.539 -100.238 -162.383 -475.160
Totul neto 3.095.343 54.850 1.614.839  4.765.034 -

Y. PROVEEDORES

Un delalie del rubro por conceptos principales es como sigue:

' $/.
MARESA 5.115.235
COMERAUT 423.175
Ofros 334.996

Total 5.873.406 -

Lla deuda de MARESA constituye el financiamiento en la compra de los vehiculos
para la veniq, y comesponden a capifal e intereses.

10. IMPUESTIOS

Los impuestos que la compafiia mantiene por pagar al 31 de diclembre de 1999 se
desylosan asi:

S/.
impuesto al Valor Agregado 27.261
Retanciones de IVA 21.210
48.471

Totdl
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11. CUENTAS POR PAGAR

Uty desglose de este rubro por conceptos principales es como sigue:

S/.
Arlicipos de Clientes 23.992
Accionistas - 99.750
CHAMNLESSA Cia. Lida. (USD 27.476,84) 548.163
Hotworanios de Auditoria 31.090
Qs 2.544
Total 705.539

12. CAPITAL SOCIAL

Lie aouerdo al Acta de junta de Accionistas del 16 de sepliembre de 1998, deciden
atanentar el capitat a §/. 1.102.960 miles. El incremento autorizado serd realizado con
Gpsoftes de los accionisias por S/, 407.469 miles y con Reserva Faculiativa §/. 690.491
mitles. framie que es concluido el tfres de marzo del 2.000, con la agprobacidn de ia
Supeiintendencia de Companias, el capital autorizado a §/. 2.205.920 mil sucres y el
guiviento del capilal suscrito a §/. 1.097.960 mil sucres, dividido en acciones de §/
{000 caia una. |

13. INGRESOS HO OFERACIONALES

Un desglonse de este rubro por conceptos principales es el siguiente:

S/.
Oifesr encicl Cambiano 5.413.628
feresas 288.0472
Oross 327.408
Ytod 6.029.078

14. EGRESOS NO OPERACIONALED

Un desyluse de este rubro por conceptos principales es el siguiente: |

| S/. o
U stos 134.985
it wses 899.561
Diter encial Cambiario 8.655.814
Total ?;TPOS&O



15. EVENTOS SUBSECUENTES

A u fecha de emision del informe de auditoria financiera, de acuverdo a disposiciones
gubernmamentales, el lipo de cambio del délar se mantiene constante a §/. 25.000;
con relacion al fipo de cambio de cierre del aifo 1998, se observa una alta

devaluacion de la moneda ecuatoriang.

A la fecha de emision de este informe de auditoria, el pais se encuentra en fransicion
hacia ta dolarizacion, tanto en operaciones como en registros contables.

No conocemos de olras situaciones que ha criterio de la administracidon de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

16. SITUACION TRIBUTARIA

Sobre ¢l c:umplimienio de obligaciones fibuiarias, emifiremos un informe por
separado alrespecto.




