LUBRIVAL 5.A,
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Lubrival S.A.

RUC: 0991316868001

FECHA DE CONSTITUCION: 02/05/1995

OBJETO SOCIAL: Comercializacion de toda clase de Lubricantes
NO, DE EXPEDIENTE; 72130

DIRECCION: AV, BARCELONA Y CALLE PUBLICA

Con el objete de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucion No. SC.SG.DRS.G.13.001
publicada en el RO. No. 876 del 22 de cnero 2013, se procede a emitir las notas de los Estados
Financieros.

B, ESTADOS FINANCIERQS PRESENTADQOS BAJO NIIF
Los presentes Estados Financleros de la compafifa Lubrival S.A., han sido preparados sobre la base
del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), emitidas

por el consejo de Normas internacionales de contabilidad (TASB) que han sido adoptadas en el
Ecuador.

B.1 Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario
donde cpera la Compafifa. Los estades financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estados
fimancieros adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compafiia estdn preparados de acucrde con las NITE
emitidas por el IASB (Internaticnal Accounting Standards Board), mismas que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los
estados financieres conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,

A la fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la compatiia a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para
Nonma Tip de cambio giarcicios iniciados a i de:

NK” 32 Broriernca, 'Instnamentos fincieros: presemacion’ - Aclra sknnos requerimientos
para compensacion de activos ypasivos fimncieros enetestado de stuacidn 1de enero del 204
financiera.

NIC 26 Emmfenda,Diwlgaclénde nformacidn sobre imparte recuperado de activos e encro del 204
deteriorados.

NIC 39 Emniends, 'Reconociniento ymedicion: renovacién de derfvados' - hitemmupeion de
Ta comabilzaciin de bos nstrumentes de coberturas de acuerdo a criterios 1de enerc del 204
especificos.

NIF D, 2yMNIC 27 Fnenda, ]—.Tznepcbn a la consolidacion para oixlos de Imvesionyrevelciones 1de encro del 204
comesporxlientes.

NIF 9 ]‘s.trurrentos ‘fn;mclcros - Especifica la clasificacidn ymedicion de activos y Lde encro del2015
pas ivos financems.

TFRIC21 Gravamenes' - 'Interpretacidn de la NIC 37 'Provisiones, pas ivos contingentes ¥
activos cortngentes’. 1de enero del 2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF, revisiones y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial. '

D.2 Politicas Contables

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

Lubrival S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataren los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania sélo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados principalmente en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a
clientes y cuentas por cobrar a compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
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activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b) Oftros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por los préstamos y obligaciones
bancarias, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconoce cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisiéon por deterioro, en los casos aplicables. La Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por
la mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 90 dias, menos la provision de deterioro correspondiente.

ii}) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
mentos adeudados por compafifas relacionadas por las ventas de productos. Se
reconocen a su valor nominal, pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo.

(b} Otros pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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i) Préstamos y obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de
su contratacién. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales
en el rubro gastos financieros.

i)  Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 90 dias.

iii) ~ Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos
principalmente por la compra de productes para la venta y servicios recibidos que se
liquidan hasta en 720 dias. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son
mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el
interés implicito con base en tasas similares a las de mercado.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalaa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deteriore de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que las cuentas por cobrar se han deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuentas
por cobrar a clientes y compatifas relacionadas.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa se han
liquidado.

Anticipos a proveedores-
Corresponden a valores entregados a proveedores y que son liquidados conira entrega de producto

(basicos y aditivos), se registran a su valor nominal y no se ajustan por intereses o recargos, pues se
liquidan en el corto plazo.
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Impuestos por recuperar -

Corresponden basicamente al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado que es recuperado
en un periodo menor a 12 meses.

Inventarios -

Cuando las condiciones del mercade generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercade. La Compaiiia estima que la mayor parte
de los inventarios tiene una rotacién menor a 115 dias (2012: 130 dias). Las pérdidas relacionadas
con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periode en que se causan.

Invérsion en acciones -

Se muestra en el rubro de Otros activos al coste de adquisicién de US$1 y corresponden a la
participacién del 1% en el capital de la compatiia Lubricantes del Pertt S.A.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deteriore, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridoes.

La depreciacion de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los
mismos, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas, sin
considerar valor residual por cuanto la Administracién estima que el valor de realizacién al final
de la vida atil serd irrelevante, Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesarto, a cada fecha de cierre de los estados financiaros.

Las vidas titiles estimadas de activos fijos son las siguientes

Tipo de bienes Nimero de afios
Instalaciones 20

Edificios 47

Equipos de compute 3

Vehiculos 5

Muebles y enseres 10

Maquinaria y herramientas 10
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Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparande los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Otros ingresos” y “Otros egresos”, segtn corresponda.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la administracion ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia no tenia este tipo de proyectos.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte netoe que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros. ’

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas fributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
e] afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6é que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

i) Impuesto a la renta diferide; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pagite.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercic e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente,
iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto
diferido estd calculado considerandoe el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo:

Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas,
los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

ii) Décimo tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no
fonndeadas)

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado-
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a Ja misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos {resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual (2012: 5%), la
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cual es similar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierte
del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajande para la
Compafiia.

Provisiones corrientes -

La Compafifa registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el
periedo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobradoe o por cobrar por la venta de productos
en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados. -
Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace la entrega de
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la adminisiracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son Las
estimaciones y politicas contables significativas sen definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a) = Deterioro de cuentas por cobrar

Las estimaciones para cuentas dudosas son determinadas por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos. La provisién para deterioro se carga al resultado del afno y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

{b) Interés implicito en cuentas por pagar a compaiias relacionadas.

El interés implicito de los pasives financieros aplicado a préstamos recibidos de compatifas
relacionadas se calcula tomando como base la tasa anual del 4.50% que corresponde al promedio
ponderade de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el perfodo a nivel de grupo
econdmico tomando como referencia a su relacionada Importadora Industrial Agricola TIASA.

{c} Impuesto a la renta diferido

La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
en el futuro.

{d) Provisiones de beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo_
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valeres en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2
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20

Corrie nte MNo cormiente Cowie nte Mo ¢ omiente

)
=
]

Ac tivos financ ie s medidos al costo
Efecthvo yequihakentes de efectivo 74,392 - 863,648 ’ -

Actives financicms medidos alcosto

amortizado

Cuentas porcobrara chentes 6,628,292 - 6,316,796 -
Cuentas porcobmara compailias ehcionadas 492 253 - 562,346 -
Total actives Mnancienns 7,194,937 - 7,742,790 -

Pasivos financie s medidos alcosto

amortizado

Sobregios bancarios 229,890 - 8,325 -
PrEstamos yobligaciones bancarnias - - 756,125 -
Cuentas porpagara prooveedones 1, 110,269 - LO96,483 -
Chvidendos porpagar 2,797,672 - - -
Otras cuentas porpagar 15,611 - 128,368 -
Cuentas porpagara conpaiiias elhcionadas L813,952 L287,330 1LEOL202 985,573

Total pasivos flnancieros 6,097,394 1,287,330 3,790,503 985,573

E.2 Efectivo v equivalentes de efectivo

A Continuacion composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2013 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior:

Composicién:
201 zZo12
Fondes ratativesy caja 67,614 40,000
BPanccee e institucianes financieras locales (1) 6,778 823,648
Total efectivoy equivalentes de efectivo 74,392 863,648
Scbregircs bancarics {229,890) (8,325)
(155,498) 855,323

(1) Fondos de libre disponibilidad.

E.3 Cuentas por cobrar clientes - corto y largo plazo

A Continuacién composicion de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

Composicion:

Az
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201

Cucntas por cobrar Inbricantes 6,700,138

Okras menores 5,272
6,705,410

Pravisiin por deteriorode cuentas por cobrar (77,117)

6,628,292
]

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2012

6,374,508
5,815
6,380,323
(63,528)
6,316,796

201 2012
Por vencer 4,158,655 62% 4,008,405 63%
Vencidas .
Hasta 60 dias 2,447,916 37% 1,615,804 25%
61 a go dias 17,439 0% 686,370 11%
Mias dc 360 81,400 1% 69,654 1%
2,546,754 38% 2,371,918
6,705,410 106% 6,380,323
Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar a clientes:
2013 20132
Saldo al 1 de enero 63,528 55,565
Incrementos 19,384 45,475
Utilizaciones {(5.794) {(37.512)
Saldoal 31 de diciembre FFALT 63,528
Ed4 Impuestos por Recuperar
2()1;1 peie)
Croditotributario- IVA (1) 567,450 298,785
567,456

298,785

(1)  Corresponde al crédito tributario de IVA generado por las importaciones realizadas durante

el dltimo trimestre del 2013, el cual serd compensado en €] 2014,

E.5 Inventarios

El inventario se encuentra compueste de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2013,

adicionalmente se incluyen los efectos comparativoes respecto al afio anterior:

a

11/22

Nota de los Estados Financieros 2013

LUBRIVAL S.A.



Composicion:

201 2012

Inventarioen transito 700,715 745
Prohuctes terminados 2,085,010 1,513.593
Materia prima: basicos y aditivaos 2,502,605 2,585,213
Envases 333,005 269,979

5,630,336 4,369,530
Provisicn por dosdescencia (50,000) {46,871)

5,580,336 4,322,659

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

Movimiente de la provisién por obsolescencia de inventarios:

201 2012
Saldoal 1 de enero 46,871 50,000
ncrementos 11,656 18,04
Thilizacicnes (8,528) (21,173)
Saldoal 31 de diciembre 50,000 46,871

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

7
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E.6 Propiedades y equipos

Composicion:

Al 1de enero del 2012

Costo

LEpreciacinacumilada

Mlor enlibros

Movimienta 2012

Adiciones

Hajadeactivoscosto

Haja de activosdeprecacwmacumulada
Depreciacion

¥alor en libros 1l 31de diciembre del 2012

Al 31 de dicicmbre del 2012
Costo
Deprecicicnacumolada
Mulorenlibros
Movimientu2013
Adiciones
ey dhe aotivos cosi o
Buga de activosdepreciacionacunulada
Irreciackn
Valaren libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo

Tepreciacionacumulada
Malorenlibros

No existen activos fijos entregados en garantia.

i minces e MacHe: N
liclose Eqipes ‘ehiculos sy Maquinartasy Total
ingtalacionss et enseres herramientas
- 17,790 3% 23743 28139 - B1988
- {17.813) {12,315y {23,685) (28, 139) {B1,953)
- (23 - 58 - 3s
- n705 39,698 - 24.800 6,203
- {15,061) - {625} - {15,686}
- 15092 - 625 . 15,717
- (2020 (5955} (58} (1,033) (9.075)
- G683 33,743 - 23,767 T8 X1
- M43 52,014 23018 52,939 2,505
- (4751) LIRZTT) (23, 118y (29,172} {75312}
- GRS 33,743 - M.767 57,193
7.500 L&l 22474 3,700 - 35,565
{2.308) (10.525) {14,942 - (27,775}
- 2308 10,525 14,942 - REArESY
®7) (579 (10,187 (155) (2,480 (IBBIR}
7 A3 5345 46.0%0 3,345 71,287 B4, W0
7.500 um7 63,563 BT 52,939 150,295
(67} (5.172) (17.933) (8,331 {3L652) (606,155}
7433 5345 46,033 3345 21,287 R4, 140

E.7 Prestamos y obligaciones financieras

A continuacion detalle de las principales obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2013
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

Institucién

Banco Internacional

Tasa de
interés anual
2012 2012
28
7.35 756,125

756,125
e

Correspondia a préstamo sobre firma contratado para financiar la adquisicion de basico (materia

prima) v que fue cancelado en el 2013.

2
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E.8 Proveedores

A continuacion la composicion de los proveedores de la companfa al 31 de diciembre del 2013
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afic anterior

Composicién:

Prowveedomes delcxerior
Pmaeedores locaks

2013 2012
282 088 412,716
827,281 683,764
1,110,269 1,096,483

E.9 Saldos v transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012
con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a:
i) la (s) persona (s) naturales o juridicas (compaififas) que directamente o indirectamente controla (n}
a o es {son) controlada (s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa

(asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.

Composicion de los principales saldos con compafiias relacionadas:

<4

(a) Saldos
2013 2012
Cuents porcobmar
Vaboline Venezueh 5.A (1) 481117 623 BO4
Lubricantes delPeri 5. A (2) 175.783 175,783
Vahkoline de Coloirbia S.AS. (3) 118,254 -
hpotadores hdusoial Agricolh S A @) 715 -
Talleres pam Maquinaria hdusuial Agricol S.A(S) 2,157 1643
778,026 801230
Provision pordeterbm de cuentas porcobrara ielhcinnadas (285,773) (238.884)
492 253 562,346
Pashos comentes
Vaholine hiematonalhe. (7) 349,494 250,205
Irportadores hdusuial Agricol 5. A () 21293 -
Talkeres para Maguinar Industrial Agricol S.A(5) 839 -
Lubricantes Andinos "Tubrian 5 A" (8) 1442276 L550,997
1813952 1,801,202
Chidendos porpagar{s) 2,797,672 -
Pasivos no conentes
Lubricantes Andinos "Lubman S.A " (9) L287.,330 985,573
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Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas (Perii y Venezuela);

201 zo12

Saldoal 1 de enero 238,884 221,354
Incrementos 46,801 17,5530
Saldoal 31 de dicdiembre 285,775 238, 884

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de productos terminados por
US$435,231 y pagos realizados por cuenta de esta compafia relacionada por US$45,886 (2012
US$623,804), los que se estima seran cobrados en el corto plazo.

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por venta de productos
terminados, que se encuentran 100% provisionados.

(3) Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de producto terminado en el afio 2013

(4) Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas del afio 2013 por US$715, valores
pendientes por pagar por servicios administrativos por US$18,700 y reembolsos de gastos por
US$2,593.

(8) Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas del afo 2013 por US$ 2,157 y por
servicios de mantenimiento de equipos por US$899.

(6) Incluye US$950,030 (incluye IVA menos retenciones) por valores pendientes de pago por
facturacion de servicios de mezclado que se liquidaran hasta 120 dias, por lo tanto se presentan a su
costo amortizado. Durante el 2013, se registraron aproximadamente US$862,000 por estos servicios.

(7) Corresponde a saldos de financiamientos recibidos de esta relacionada, de los cuales
US$492,246 se presentan en pasivos corrientes y el monto restante de US$1,287,330 en el pasivo no
corriente. Estos valores se liquidan hasta en 720 dias y se presentan al costo amortizado, utilizando.
la tasa de interés implicito del 4.50% anual (2012; 5.43% anual).
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() Transacciones

2083 0P
kgresos porventas de aceites bésico yaditivo :
Lubricartes Andnos 5.A T2y TS
700,22 F72522
kges os por verdas de prodheto termanade ;
krponadora Wwhstrial Agricol S A 25007 o304
Talkres para Macpinarka Inches trial Agricola S.A 287ER 578,233
Vabholne de Colomisa S AS MR 254 -
Vaholine Ttermational INC. 245634 153,88
- 417 683 741355
Cormpms de servicios; ’
Lulricartes Andimos S.A, (B6Z,084) (795,648)
mpontadora s trial Agricola S.A (Fee mersaal) (1) (204,000 (206,237
Inportadora vhesstrial Agricol 5 A (Servicio de amlisis de muesoas) {3600 -
Imponadora chestrial Agricol 5_A (Reembolso de gastos) (2.056) -
Talkrss par Magquinara Industial Agncola S.A @4.727 -
Vahkaline Colombia S.A (201, 1D9) (35,440)
(1274.365) (L037,325)
Compwas de inverntario:
Lubricantes Arvlinos S.A - (IB.673)
Vabolie hennational INC. - (398, 895) (228 912)
. {308 895) {247,585)
Corwas de activo fjo-
Importadora hohistral Agricola S.A - (24,800)
sos firmnciens Mota 20
Vaholine termational TNC., HN030 328,000
Iyresos yEmesos fiancieros
Lubricantes Andings S5.A - Ingreso por ntends implickto (ver Nota 22) 25231 6,579
Lubrcartes Andinns 5 A - Gasto por inmtenés implicito (ver MNota 200 {163,630) (26,327)
Repalias {7)
Vaholine Twemational INC. (870,998) (82841
Dividendos dsimbuidos (Nota 18)
Saholine Ttemational TNC. 2RS4 -
Servicios yTalleres 5.A SERTA 2747277 -
56006 6B7 -

(10)  Corresponde a valores pagados mensualmente por servicios administrativos y contables.

E. 10 Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2
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BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Saldos al Pagos vo Baldos al
indcio Ihcementos utilraciones final
Atio 2013
Beneficios a empleados (D 664,029 BIL772 (832,059 643 742
Saldos al Pagos ¥o - Saldosal
inicio herementas utifzmciones Enal
Afio 2012
Beneficios a empleados (1) 483 397 853 822 (6:73,1090) 664,029

(1)  Incluye participacion laboral por US$630,764 (2012: US$643,831) y provisiones para cubrir
~ décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZQ

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos afios, se
encontraban prestando serviecios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 20R
Tasade descuento a.50% 50006
Futuro incremento salarial 2408 2.40%%
Futum incremento de pensiones 0.00% 0.00%%
Tasa de monalklad e nvalidez T™M IESS 2002 TM LSS 2002
Tasa de rotacion 5.3848% 388%
Antigliedad para jubilackn (Hombres ymujeres ) 23 afios 25 ufioy

El movimiento de la provision por jubilacion patronal v desahucio se detalla a continuacion:

Jubilacion patronal Desahucio

2013 2012 2O} 2012
Al 1 deenero 129,005 99,283 16,351 17,458
Corto pox servicicos carrientes 17,987 - 889 -
Costo por intereses 12,359 - 5009 -
Costo por servicics pasados 149,385 29,721 (5.030) (1,107
Al 31 de dictembre 308,736 129,00 12,719 16,351

Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:

2
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201 2012 201 2012

Costopor servicics carrientes 17,987 - 889 -
Costo par intereses 12,359 - 509 -
Costo por servicics pasados 149,385 29,721 (5,030) - (1,107)

179,731 29,721 (3.632) (1,107}

E. 11 Capital Sacial

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2013 estd constituido por 398, 825
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US%$0.40 cada una.

E.11 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compafia de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compafifa.

Reserva legal

D De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion
de los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.
Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcidon de las NIIF.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podrén ser capitalizados en la parte que excedan
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.
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E.12 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

I~
=]
]

Casto Gastos Gastos de
de verlas adrrem ralnos vertas Total
Compras de producte temmado BeoLBs - - 5661165
Publekiad ypromocsn - - 453,640 14533.640
Regalias {INota 2) - - B709G8 H70.998
Remmemcimes yheroficos socaks - 483275 543,003 126278
Partipacibnde los mabajpdores enlas utibdades - 787 489978 £30,764
Servicio de mezcl, reprocesos 862084 - - 862084
Cormpras de bdsicos adiivos yemases B76ARS - - 876485
Honomanos profesionakes - 446,437 23091 669,528
Fletes poretvios - - G7 878 7878
Reparacyin y conseracion de equipos - 16232 519 21330
Seguaos - - 57257 57257
PermmEos ycontnbuciones - D5 832 - B3.852
‘Viaes yagasajos - BEGT 60,762 6HSG
Quos pastos 566 333,173 445,963 752
17,4053 350 1680652 428773 23373731
208 Coste Chastors Castos de
de ventas adnmistrathvos vertas Total
Conygras de producto termmnesds B.933.562 - - 15933362
Publicidad y promneion - - LO92Z972 1092972
Regalias (Nowa 2D - - 82841 82841
Bemunermciones vbeneficios sociales - 334,157 464,981 794,008
Panticipaciin de los trabajadores en s ubiidades - M3,703 500,28 43031
Servicty de meah, reprocesos 5648 - - 795648
Compras de basicos, adithvos yenases 745956 - - 745,956
Homaoranos proBsionakes - 35451 335480 550920
Fletes porenvios - - 17,264 L7 264
Reparacidn y conservacion de equipos - FI368 1830 WL
Segurs - - 61068 aL6as
Pemisos yeonmauciones - TO.I79 - TS
Vs vagasaos - 22068 34088 56,156
(Xrms gAstos H.75% 02 23521 440, 59
7 A89.925 L0055 3661442 22245462
E.13 Ingresos (Gastos) financieres, neto
201 2012
Ingrescs financieros
Bonificacicnes y descuentos ganados 484,887 (1) 401,308
Ckros mences 12,765 10,455
497,652 411,763
Gastcs financieros
Intereses por préstamaeos bancarios - {45.136)
Otres egrescs (Interes Implicito relacionadas) {(163,630) {126,327)
Obros menores (19.304) {(18,228)
(182,933) (189,691)

(1) Al 31 de diciembre del 2013 incluye aproximadamente US$300,936 (2012: US$328,000) de
comisiones reconocidas por Valvoline International Inc. sobre ventas directas efectuadas
por esta iltima.

A
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E14. Dividendos pagados

Durante el afio 2013 se pagd dividendos sobre utilidades por US$2,809,015. Dichos dividendos
fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercade (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaltGan y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiifa. El Gerente General proporciona gufas y principios para la administraciéon general de
riesgos asi comao las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

F.2 Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicion a la variacién de precios y concentracién de la Compafiia esta
relacionada a la comercializacién de productos de la marca “Valvoline”. La Compaiiia
mantiene un contrato con Valvoline International Inc., una corporacién corganizada en el
estado de Delaware, U.S.A. la cual le otorga a Lubrival 5.A. licencia para usar el nombre de la
fabrica del concedente en sus operaciones en el Ecuador. En compensacion la Compafifa paga
trimestralmente al concedente regalias del 5% de las ventas netas del producte con la marca
“Valvoline”. De ese 5%, el concedente otorga el 40% para promocion de los productos
licenciados.

Cada afio en funcién de un estudio de mercado, se establecen listas de precios y presupuestos
de ventas. De igual forma cada afic se publican cambios en los precios, promociones y
descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacién con la
Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente Jas modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas,

(o) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo
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El endeudamiento a tasas fijas expone la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es
menor, debido a que el endeudamiento con entidades financieras no es significativo. El
financiamiento proviene fundamentalmente de operaciones con proveedores locales y con
compafiias relacionadas que generan intereses implicitos a tasas de mercado, en los casos
aplicables.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente
General, el comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depésitos bancarios (efectivo y equivalentes de efective) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigitedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

En los afios 2013 y 2012, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, el 100% del
total de las ventas de Lubricantes de la marca “Valvoline” se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compaiiia. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea, analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo principalmente basado en su antigliedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de
los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas v/ o externas. Para las operaciones de crédito
otorgadas por la Compafifa, la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de
morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacién

201 2012
Indice de maraddad 11,64% 11,94%
Gobertura de provisiones sobre cartera deteriarada 100% 100% -

Riesgo de liguidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

La Compaiila no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de -
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situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de

efectivo no descontados.

Mencsde 1 FEntre1y 2
Al 31 de diciembrede 2013 ano ano
Scbregiros bancarios 229,890 -
Cuentas par pagar proveedores 1,110,269 -
Dividendeos par pagar 2. 797,672 -
Cuentas por pagar compafiias relacianadas 2,450,813 1,379,515

Mencsde Entrei1y 2
Al 31 dediciembrede zo12 afio afio
Scbregiros bancarios 8,325 -
Préstamos y doligaciones bancarias 756,125 -
Cuentas por pagar proveedires 1,096,483 -
Cuentas por pagar campailias rdacianadas 1.832,057 1,081,045

Administraciém del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compaiiia,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 fueron los siguientes:

2013 2012
Préstamos y obligaciones bancarias - 756,125
Cuentas par pagar a proveedares 1,110,269 1,006,483
Ofras cuentas por pagar 145,611 128,368
Cuentas por Dagar a compafiias relacionadas 3,101,282 2,786,775

4,357,162 4,767,751
Hectivoy equivalente de efectivo, netode sobregiros 155,498 (855,323)
Deuda neta 4,512,660 3,012,428
Total patrimanio 5,141,143 7,975,152
Capital total 9,653,803 11,887,580
Ratiode apalancarmdenito 7% _:;ﬁr&

El incremento en el ratic de apalancamiento se debe a nuevos préstamos recibidos por compadifas relacionadas
en e] afio 2013,
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