LUBRIVAL S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAN{A

RAZON SOCIAL: Lubrival 5.A.

RUC: 0991316868001

FECHA DE CONSTITUCION: 02/05/1995

OBJETO SOCIAL: Comercializacion de toda clase de Lubricantes
NO. DE EXPEDIENTE: 72130

DIRECCION: AV. BARCELONAY CALLE PUBLICA

B, ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NITF
De acuerdo a la Resolucién No.0B.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, la compafifa Lubrival 5.A., presenta sus Estades Financieros al 31 de diciembre

det 2012 en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF).

B.1 Meneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es
la moneda funcional y de presentacién de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Companhia estan preparados de acuerdo con las NIIF
emifidas por el 1ASB {International Accounting Standards Board), mismas que han stdo adoptadas
en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Lubrival 5.A. han sido preparados sobre la base del costo. La
preparacién de los estados financieros requiere el uso de estimaciones contables.

A Ja fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptade con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compania a
partir de las fechas indicadas a comtinuacion:

Aplicac¥n obligatoria para

Normma Tipo de gambio cicreicios miciados a partir de;

NIC B Enmienda, 'Beneficios a emplkados’ - Eliminacié n delenfoque delcomedery cédloula lde enero del 2013
de los costos financieros sobre una base neta.

NEC 27 Revision, 'Estades financieros separados’ -Disposicién sobre los estados 1de enero del 2013
fmancieros separados.

NIC 28 Revision, Asociadas yalcuerdos conjuntos’ -Ihcluyc requerimsntos sobre 1de enero del 203
consolidacién de negocios canjuntos yasaciadas.

NIF K 'Estados financieros consolidados' - Congtruye concepio de controlen la 1de enero del 2013
consclidacin de estados financicros.

NIF 1] ‘Acuerdos conjuntes’ lde enero del 2013

NIF 12 'Divulgaciones Qe interezes en oiras _entidades' - mchye divulgaciones requeridas Ide enero del 2013
de tado 1ipo de intereses ¢n otras entidades,

NIF 13 ‘Medicion del valorrazonable’ - Precisarla definicidn de valor mzonable, fuentcs de 1de enero del 203
mediion ydivulgaciones requendas.

NKC 32 Enmienda, 'Instrumento s financieros: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos
para compensacion ds activos ypasives financieros en elestado de situacidn 1de enero del20¥
fmanciera.

NIF 9 ‘Instrumento s financieros’ - Especifica la clasificacidny medicibn de activos y

1de enero del2015
pasivos financicros,

La Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF, revisiones y nuevas normas
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

D.2 Politicas Contables

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

Lubrival S.A., clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
”préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia s6lo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financteros se explican a continuacién:

(a}  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas y documentos por cobrar a

clientes y cuentas por cobrar a compafifas relactonadas, Son activos financieros no derivados

que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo cotriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
ﬁde la fecha del estado de situacién financtera.
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(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por las obligaciones
bancarias, pagar a proveedores, comparfiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situaci6n financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compatiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medieion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
traveés de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Comparifa valoriza
{os mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentre de esta categoria:

) Cuentas y documentos por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados
por clientes por la mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la provisién
de deterioro correspondiente.

ii}  Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
meoentos adeudados por compafiias relacionadas por las ventas de servicios ¥y
préstamos menores para financiar capital de trabajo. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses,

(b)  Otros pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
jnrtratacién. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
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financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en
el rubro gastos financieros y son liquidadas en un plazo de 45 dias, por lo cual se
registra como un pasivo corriente.

i)  Proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90

dias.
iii)  Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos

principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos que se
liquidan hasta en 720 dfas. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son
mayores a 90 dfas, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el
interés implicito con base en tasas de mercado.

iv)  Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones de pagos principalmente por la
compras de bienes y servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan a 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evaliia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compariia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que las cuentas por cobrar se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
recuperable o razonable del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
requiri6 el registro de provisiones por deterioro de cuentas y documentos por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detertoro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en €l estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiri¢ el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
berneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaififa se han
liquidado.

Impuestos por recuperar -

Corresponden basicamente al crédito tributario del Impueste al Valor Agregado que es recuperado

yl periodo menor a 12 meses,
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministros,
envases, mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte
de los inventarios tiene una rotacién menor a 130 dfas. Las pérdidas relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el periode en que se causan.

Inversion en acciones -

Se muestra al costo de adquisicion. Corresponde a la participacion del 1% en el capital de la
compania Lubricantes del Peri S.A.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por detericro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directarnente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los
mismos, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, sin
considerar valor residual por cuanto la Administracién estima que el valor de realizacién al final
de la vida atil ser4 irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financiaros.

Las vidas Gtiles estimadas de activos fijos son las sigutentes:

Tipo de bienes Niimerg de afiog
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinaria y herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en el estado de resultados integrales.

b
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Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la administracién ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compaiiia no tenia este tipo de proyectos.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. EI
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

it} Im la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrades en los estados
financieros, El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta

gas’wo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

) La participacion de lgs trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii}  Décimo tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdoa la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo {provisiones de jubilacién patronal y desahucio no
fondeadas)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patrenal, requerido y normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la Gitima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afic, aplicandao el métada del Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efective a la tasa del 5% (2011: 5%) anual,
equivalente a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominadoes en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligacienes mantenidas con los emnpleados hasta su vencimiento,

[
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de interés actuarial, tasa
de mortalidad, edad. sexo, aftos de servicio, remuneraciones, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales quze surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el perfodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre

del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes -

En adicién la Comparifa registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Estas provisiones, que se muestran en el rubro de proveedores y provisiones, estdn formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafifa.

Reconacimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos
en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace la entrega de
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad v no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

La experiencia acumulada de la Compafila ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compaiifa no efectta ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o
beneficios,

L %

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos
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La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en
base a una evaluacién de la antigitedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacién de los mismos. La provisién para deterioro se carga al resultado del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b}  Vida util de los activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como los avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de use future de los activos. La
determinacion de las vidas ttiles se evaliian al cierre de cada ano

(c)  Interés implicito en cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

El interés implicito de los pasivos financieros mencionados se evalia con base en las politicas
y lineamientos descritos, en los casos aplicables.

(d} Impuesto a la renta diferido
La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn
en el futuro.

{e)  Provisiones de beneficios a empleados
Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

4
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A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre del ejercicio contable 2012 con los efectos comparativos respecto al afio anterior.

r1AvE

Comie nte

201

No ¢ orriente Corrie nte No ¢ ormiente

Actlves flnancieros medidos alcosto

Efectivo yequivalentes de efectivo R63,648 - 1,633,330 -
Activos flnanciceros medidos alcoste

amortizadoe

Clentes 6316796 - 4,900,633 -
Compafias elacionadas 562,346 - 72,409 -
Totalactivos finadcleros 7,742,750 - 6,606,372 -
Pasivos finaopcicros medidos alcosto

amortizado

Obligaciones bancanas 756,115 - -

Sobregios bancamos §.325 - - -
Provecdores 1,096,483 - 213,091 -
Otras cuentas porpagar 128,368 269,246

Compafips clacionadas 1,801,202 985,573 2,363,877 678,240
Total paslvos financieros 3,790,493 985,573 3.446.214 678,240

E.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

A Continuacién composicion del efectivo al 31 de diciembre del 2012 con los efectos comparativos

respecto al afio anterior:

Composicién:

Fondos rotativosy caja

Bancos e instituciones financieras locales (1)
Total efectivey equivalentes de efectivo

Sobregiros bancarios

(1) Dichos fondos son de libre disponibilidad.

E.3 Cuentas por cobrar clientes - corto y largo plazo

2012 2011
40,000 37,000
823,648 1,596,330
863,648 1,633.330
(89325) -
855,323 1,633,330

A Continuacién composicién de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 con los efectos

comparativos respecto al afio anterior:

Composicion:

X

A7
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2012 2011

Deudores comerciales 6,374,508 4,995,941
Cheques protestados 5,815 5,827
6,380,323 5,001,768
Provision por deterioro de cuentas por cobrar {63,527} (101,135)
6,316,796 4,900,633
L] I
La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
2012 2011
Poar vencer 4,008,405 63% 3,324,763 66%
Vencidas
Hasta 60 dias 1,615,894 25% 1,564,704 31%
61 a 90 dias 686,370 11% 5,808 0%
91 2 360 dias - 0% 5.359 0%
Mésde36o 65,654 1% 101,134 2%
2,371,918 1,677,005
6,380,323 5,001,768

E.4 Otras cuentas par Cobrar

A continuacién el saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 con los efectos
comparativos respecto al afio anterjor:

2012 2011
Anticipoa proveedores (1) 1,134,123 6.534
Otras cuentas por cobrar 70,457 79,370

1,204,580 85,904

(1) Corresponde a anticipos por compra de Basico, entregados principalmente a Shell
Western Supply and Trading US$1,089,903.
}
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E.5 Inventarios

El inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2012,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

Composicién:

Inventarioen transito

Productos terminadas

Materia prima: bésicos y aditivos
Env ases

Provisién para obsolescencia

2012 2011

745 -
1,513,593 2,323.957
2,585,213 2,573.499
269,979 331,494
4,369,530 5.228,950
(46.,871) (50,000)
4,322,659 5,178,950

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

E.6 Propiedades v equipos

Composicién:
Equipusde vehiculos Mueblesy Maquinatiasy Total
edmputy Shacte s herrami¢ntas
Allde tnevs 41 1015L
Coslo 17,790 12,316 23,743 28,139 21HE
Depreciaciénacumulada {17,813} {12,116} {21,654) (38,139} (81,922)
Valaren libros (23) A% - &
Movimiento 2011
LRepreciaclon . - {31}y [3t)
Yalor en Vibres ol 31l de diciembre del 2011 {23) - 58 A5
Al3lde diclembre del 2011
Coate 11,790 12,316 23,742 28,139 R1,988
Depreciacién acumalads (17,813) (12,316} (23,685} (28,139) {81,953}
Walur en librns {23) - 55 - 35
Muvimiento 2012
Adiciones 1,736 39 694 - 24,800 Th,234
Depreciscidn (2030 (5,958) (58} (1MARY {9,076
Valoren lihrus al 31 de diciemhbre del 2012 9,683 33,743 23 THT 67,193
Al3lde diciembre del 2012
{osto 24,526 52,014 13,743 i2039 158,222
Depreciscisn acumulada (19,843} (18,271 (23,743) {29,172} (91,02%)
Valorenlibros 4,653 33,743 13,967 67,193
Ijﬁdministracién de la Compafifa informa que no hay activos fijos entregados en garantia.
12/21
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E.7 Prestamos y obligaciones financieras

A continuacién detalle de las principales obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2012
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

Tasa de interésanual 31 de diciembre del
2012 2011 2012 2011

Institucion % %
Banco Internacional 7.35 - 756,125 -
756,125 -

Corresponde a un préstamo sobre firma contratado para financiar la adquisicién de basico y
cancelado a inicios del 2013.

E.8 Proveedores

A continuacion la composicion de los proveedores de la compania al 31 de diciembre del 2012
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior

Composicibén:
2012 2011
Prov ecdores del exterior 412,719 336,079
Prov eedores locales 683,764 477,012
1,096,483 813,091

E.9 Saldos y transacciones con compafiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a:
i) la (s) persona {s) naturales o juridicas {compafiias) que directamente o indirectamente controla (n)
a o es (son) controlada (s) por la Compania, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y i} personal clave de la gerencia o administracion.

Composicién de los principales saldos con compafias relacionadas:

4
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(a) Saldos

Cuentas por cobrar - actives gormient
Valvoline Venezuela S.A. (1)
Lubricantes del Perl S.A. (2)
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.

Provision por deteriora de cuentas por cobrar a relacionadas

Dividen r r

Pasivos cortientes
Valvoline International Inc. (3}
Lubricantes Andinos "Lubrian 5.A." (4)

Pasivos no corrientes
Lubricantes Andinos "Lubrian 5.A.7 (4)

2012 2011
623,804 71,718
175,783 176,474
1,643 -
801,230 248,192
(238,884) (175.783)
562,546 72,409
- 1,861,161
250,205 176,357
1,550,997 2,187,520
1,801,202 2,363,877

(1)  Corresponde a ventas de productos por US$578,233 ¥y pagos realizados por cuenta de esta
compaiiia relacionada por US$45,751 { 2011: 71,718), los que se estima seran cobrados en el

corto plazo,

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por venta de productos terminados,

que se encuentran 100% provisionados.

(3} Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de aceites basicos por
US$38,970 (2011: US$48,344), y regalias por US$191,539 (2011: US$128,013). Véase Nota 21.

(4) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por facturacién de servicios de
\rzezclado. Se establece un interés implicito a una tasa anual del 5.43% (2011: 7.31%).

14/21
Nota de los Estados Financieros 2012



(b) Transacciones

Ingresos por ventas de aceites bisico y aditive :
Lubricantes Andinos S.A.

Ingresos por ventas de producte terminado
Importadora Industrial Agricala S.A,
Valvoline Venezuela S.A.

Valvoline [nternatinnal INC.

Compras de servicios:

Lubricantes Andinas S.A.

Importadora Industrial Agricola S.A. { Fee mensual)
Valvoline Colombia 5.4,

Compras de inventario:
Lubricantes Andinos S.A.
Valvoline International INC.

Compras de activa Rjo:
Importadora Industrial Agricola 5.4,

Ingresos financieros
Valvoline International INC.

Egresos financieros
Lubricantes Andinos 5.A.

Regalias
Valvoline International INC.

E.10 Provisiones

Ao 2012

Frovisidn deteriore de cuentas ydocumentos porcobrar

Provisiinpara obsolescencia de inventarios

Beneficios a empleados {1)

Pj\?n para jubilacidn patronalydesahucio

2012 2011
772,522 403,033
772,522 403,033
9,304 -
578,233 -
153.818 134.809
744,355 134,809
(795,648} 754,512
(206,237} -
(33:440) -
(1,037,325) 754,012
(18,673) -
(228,912} —_— 00392
! 2521 585 ! 302‘ﬂ2
{24,800} -
401,308 120,646
(126,327) (182,750)
(884 (631,870
Saldos al Pagos ylo Saldos al
inkio lcrgmentos utilizaciones final
276918 63,003 (37.582) 30241
50,000 18,044 (2L073) 46,871
483,397 853822 (673,80} 664,029
—_————e— -]
1%,741 29722

(L8} K5355
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Saldos al Pagos ylo Saldos al

nic 1o, lhcremgatos  utilizaciones, final
Afio 201
Provigidn deteroro de cuentas ydocumentos porcobrar 228,676 48,242 - 276918
Provision para obsokscencia de inventarios 50,000 - - 50,000
Beneficios a empleados (1} 550,781 52167 (SBB.55D) 483,397
Provisiin para jubllacion patronal ydesahucio 92,80 24,551 - 16,741

(1)  Incluye participacién laboral, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.

E. 11. Capital Social

El capital suscrito y pagado de la compafiia al 31 de diciembre del 2012 esta constituido por 398,825
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

E.12 Reservas y Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Esta reserva fue aprobada de las utilidades del afio 2010 y afios anteriores y es de libre
disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubre incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo
del 2000. En razén de resolucion especifica de la Superintendencia de Compaiias, en concordancia
con la adopcion inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las
NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en compensar pérdidas acumuladas y las del
tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacién de la
%mpaﬂia a sus accionistas.
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Resuitados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accicnistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u ofras reservas y cuentas patrimeniales de libre

disposicién de los accionistas.

E.13 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

2012

Regalias

Fletes porenvios
Scguros

Viaps yagasaos
Otros gasros

2048

Regalias

Fletes porenvios
Seguros

VisRs yagasajers
Oures gasios

A

Costo Gasglos Gastor de
de ventas administrativas ventes Total

Compras de producilo termmnado 15933562 - - 13,933 562

P ublicidad y promocion - - 1092972 1,092,672
_ . 528410 828,41

Remuncracwnes ybenefics sociaks - 33417 4G4 981 799 098
Panicipaciin de los trabajadores on las wrilidades - 143,703 500,128 643 831

Servicr de mescly, reprocesos 745,648 - - 795648

Comptas de basicoas, aditives yenvases 745 956 - - 745956

Honorarios profesonales - 223431 325489 550,520

- - 17,264 117,264

Reparacion yconservacion de vquipos - 99 168 LR30 106118
- - 51068 6LOGE

Pemise$ y contnbucio nes - 79.179 - 79,179

- 22068 14088 36156

H¥,759 180229 23521 444,199

17489925 1094095 3661442 22,245462

Costo Gaatos Gastos de
de ventas admmistrativos ventas Taotal

Compras de producto terminado 13,265264 - - 13,265 264
Publicidad y pramoeion - - LI L155 1L101155
- - 631870 631870
Remuneraciones vbeneficios sacmls - 276,271 413,710 689 9R1
Parikipacion de los trabajadores cn las utilidades - K13,730 360913 464 643
Servicio de mezcla.reprocesos 154 965 - - 754 965
Compras de baswos, aditivos yenvases 4259 95% - - 424 958
Hongoranos profesionales - 234901 208377 443278
- - 13,673 113,673

Reparacion y cansérvacian de equipos - 72244 - 72244
- - 52,720 52,720

Permisos y contribuciones - 64 81 - 64819
- - 51,740 51740
7 006 131,980 172267 31253

14,457,193 BRI 045 3,106,425 18,447 563
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E.14 Ingresos (Gastos) financieros, neto

2012 2011
Ingresos financieros
Bonificaciones y descuentos ganados (1) 401,308 120,946
Otrosmenares 10,455 33.430
411,763 154,376
Gastos financieros
Intereses por préstam os a relacionadas (126,327) {(182,751)
Intereses por préstamosbancarios (45.136) (23,158)
Ctrosmenores (18,228) (28,948)
{18¢.601) (234.857)

Al 31 de dictembre del 2012 incluye aproximadamente US$ 328,000 de comisiones reconocidas por
Valvoline International Inc. Sobre ventas directas efectuadas por ella.

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

E.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compaififa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaltan y
administran los riesgos financieros en coordinaci6én estrecha con las unidades operativas de la
Compaiifa, El Gerente General proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentraci6n,

F.2 Riesgos de mercado

(@)  Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compafia esta
relacionada a la comercializacion de productos de la marca “Valvoline”, La Compafiia
mantiene un contrato con Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el
estado de Delaware, U.S.A. la cual le otorga a Lubrival S.A, licencia para usar el nombre de la
fabrica del concedente en sus operaciones en el Ecuador. En compensacion la Compaiiia paga
ﬂ mestralmente al concedente regalias del 5% de las ventas netas del producto con la marca
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“Valvoline” . De ese 5% el concedente otorga el 40% para promocion de los productos
licenciados.

Cada afio en funcion de un estudio de mercado, se establecen listas de precios y presupuestos
de ventas. De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y
descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion con la
Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalemente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaififa es
menor, debido a que el endeundamiento con entidades financieras no es significativo. El
financiamiento proviene fundamentalmente de operaciones con proveedores locales y con
compafifas relacionadas que generan intereses implicitos a tasas de mercado, en los casos
aplicables.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente
General, el comité de crédito y el 4rea de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depositos bancarios {efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigitedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

En los afios 2012 y 2011, con relacion a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, €] 100% del
total de las ventas de Lubricantes de la marca “Valvoline” se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compania. Debido a que la Compafifa mantiene una cartera de clientes bastantes
dispersa y homogénea, analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo principalmente basado en su antigiiledad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de
los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/ o externas. Para las operaciones de crédito
otorgadas por la Compaifiia, la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de
jjosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacién:
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2012 2011

Indice de morosidad 11,94% 7.92%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compaiifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

Segfin las politicas de la Compafifa, los préstamos son a corto plazo y cuentas por cobrar a clientes,
en general, se atorgan en plazos menores a 12 meses.

Menos de 1 Entre1 y 2
Al 31 de diciembrede 2012 afio afio
Sobregiros bancarios 8,325 -

Obligaciones bancarias 756,125 -

Cuentas por pagar proveedores 1,006,483 -
Cuentas por pagar compahfas relacionadas 1,832,057 1,081,045
Menos de 1 Entre1y 2
Ala1 de diciembrede2011 ano afio
Cuentas por pagar proveedores 813,091 -
Dividendos por pagar 1,861,161 -
Cuentas por pagar com pafiias relacionadas 2,505,943 718,084

Administraci6n del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha, con el propésite de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la

Q;.paﬁia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2012 fueron los siguientes:

2012 2011
Obligaciones bancarias 756,125 -
Prov eedores 1,006,483 813,091
Otras cucntas por pagar 128,368 269,246
Compaifias relacionadas 2,786,775 4,903,278
4,767,751 5.985,615
Efectivoy cquivalente de efesctivo, neto de sobregiros (855.323) (1,633,330)
Deuda neta 3,912,428 4,352,285
Total patrimonio 7,975,152 5,177,481
Capital total 11,887,580 9,529,766
Ratiode apalancamiento 33% 46%

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacion de los valores contenidos en los
Estados de Situacion Financiera de la compafifa Lubrival S.A. al 31 de diciembre del 2012.
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