Valvole.

INFORME DEL SR. ANTONIO GOMEZ SANTOS, GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA
LUBRIVAL S.A. A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO
2005.

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley, y los Estatutos de la Compatiia y la Resolucién de la Superintendencia de
Comparitas No. 92-1-4-3-0013, de Septiembre 25 de 1992, sobre la presentacion de informes anuales de los
administradores, presento a los sefiores accionistas su informe anual, sobre la marcha de la compafiia durante el
Ejercicio Economico 2005.

1. - ENTORNO ECONOMICO Y OBJETIVOS.

El TLC marco durante el ado 2005 en el Ecuador un ambiente de mcertidumbre y descontento en varios sectores
de la economia. Aun los miembros del Comité Negociador estan en las rondas de negociaciones y se espera en €l
2006 se defina el tratado en un balance favorable para ¢l pais.

La no firma de esta tratade condenaria al Ecuador econdmicamente, ya que los bienes agricolas de los EE.UU.
que ¢l pais no quiere importar, sc¢ filtrarian por la frontera. El TLC, como fue ¢l caso de la dolarizacion, v antes
de eso, la apertura a Colombia y Venezuela, requiere una modernizacion para que €l Ecuador coseche los
beneficios y minimice los costos.

En el afio 2005 Ecuador tuvo una inflacion de 4,4%, superior a la de EE.UU. la misma que fue de 3,5% y por lo
tanto, sus precios se elevaron en relacion a los EE.UU.. Como va la economia en ¢l pais se espera que para el
2006 la inflacion se sittie entre €l 7% vy el 8%, asimismo las tasas de interés subirian. El PIB se situo al fin del
cuarto trimestre del 2005 en 2.14.

Si contina la politica fiscal inflacionarnia, Ecuador podria perder su competitividad en el 2006,
El délar se fortalecid en relaciéon al yen y al euro, pero las monedas de varios paises de America Latina se

fortalecieron en relacion al délar, por lo tanto sus precios se elevaron mas que los del Ecuador. No es el caso de
Pern, que esta depreciando el Sol.

Los administradores cumplen con las resoluciones emitidas por la Jun#, ' traordinaria y/o
Umniversal de Acciomstas. ' |

3. - ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGAL

Las relaciones obrero-patronales, s¢ han desarrollado en las mejores ¢ ffco de cordialidad y

respeto mutuo.

4. - ANALISIS DEL ESTADO FINANCIERO DE LOS RESULTADOS ANUALES.
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A continuacion, se presentan ciertos datos financieros comparativos que permutiran a los Sefiores acclomstas,
analizar los cambios del periodo comparados en el periodo antenior.
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RUBROS | 2004 2005

ACTIVOTUTAL 3.849.173.46 5,068.138.73
CORRIE 3,822,702.84 5,051,930.83
OIRCS ACTIV( 26470.62 16,207.90
PASIVOY PATRIMONIO TOUTAL 3.849.173.46 S.068,138.73
PASIVO 2.380,920.29 3.774.670.51
(ORRIFE 2.353,825.32 3,744.256.86
LARGOPLAZO 27,004.97 30413.65
PATRIMOMNIONETO 1,468,253.17 1,293 468. 22
CAPITAL 159,530.00 159,530.00
APCORITE PARA FUTURAS CAPITALIZACTIONES 26,155.96 26,153.96
RESERVAS 829,203.93 531,729.98
UTILIDAD ETERCICIOS ANTERIORES 0.00 0.00
RESERVA DE CAPITAL 199,50542 109,505.42
UTILIDADES DEL EJERCICIO 253,857.86 37_6,5-'-16.86
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El indice de liquidez de la compariia representa para el afio 2005 el 1.35
representa el 1.62

(en dolares)
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ACTIVO CORRIENTE = 3,822,702.84 = 1.62 5,061,930.83 = 1.35
PASIVO CORRIENTE  2,353,825.32 3,744.,256.86

INDICE DE ENDEUDAMIENTOQ

A diciembre 31 del 2005, ¢l endeudamiento total de la Compafiia es de 0.74 comparado con las del afio 2004 que
represento el 0.62. |

PASIVO TOTAL 2,380,920.29 = 0.62 3,77467051 = Q.74
*[\CTNO TOTAL 3,849,173.46 5,068,138.73
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3. - DESTINO DE LOS RESULTADOS

Con relacion a los resultados obtenidos en el ejercicio economico del 2005, estos dan una utilidad antes de impuesto
de US$ 614.913 ﬁ;(Seiscientus Catorce Mil Novecientos Trece con 6;/1 00 ddlares).
o

Pongo en consideracion de ustedes, el sigmente plan de distribucion el mismo que se halla basado en las
disposiciones legales vigentes.

UTILIDAD OPERACIONAL NETA 614,913.65
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 02,237.05
IMPUESTO A LA RENTA 146,129.74
10% RESERVA LEGAL 37,654.68
RESERVA FACULTATIVA / REPARTO DE DIVIDENDOS 338,892 18

6. - RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL SOBRE, POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA
EL ANO 2006.

Debido al ambiente de incertidumbre por el cual esta atravesando el pais en los actuales momentos resultado de las
negociaciones del TL.C y ante una posible alza en la tasa de inflacidon, recomiendo a la Junta General de Accionistas
seguir manteniendo nuestra politica de austeridad en los gastos, incrementar nuestras ventas en busca de nuevos
mercados, mejorar todos nuestros procesos a fin de optimizarlos y consolidar nuestra cartera de clientes.

Por Gltimo sefiores accionistas aprovecho la oportunidad para agradecer al Sefior Presidente, ejecutivos,
empleados y obreros de la empresa, por su colaboracion y a ustedes por la confianza brindada.

Muy aterdtamente,
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