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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembres del Directorio y accionistas

Lubrival 5.A.

Guayaquil, 15 de mayo del 2017

Opini6én

Hemos auditado los estados financieros de Lubrival 8.A. (la “Compaiiia”) que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuesira opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Lubrival S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeiona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Lubrival S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administraciom de Lubrival S.A., es responsable de otra informacion. Otra infermacion comprende el

" Informe Anual del Gerente General a la Junta General de Accionistas, (que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria scbre los mismes), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ftda. Av, Rodrigo Chaves s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.
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Guayaquil, 15 de mayo del 2017

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General a 1a Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditorfa, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de anditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Cmﬁpaﬁia por los estados financieros

La Administracion de Lubrival S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)} y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a frande o error.

En [a preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
a Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son Ios responsables de [a supervision del proceso de
elaboracion de 1a informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usttarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una aunditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
1a auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

s  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, disefiamos y aplicamos procedimijentos de auditoria para responder a dichos riesgos y
vbtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opini6n. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccidén material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacitn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente errdneas o la vulneracién del control
interno, :

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y qﬁe las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracitn,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimaos sobre si existe
© no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de anditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecnadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar 2 que la Compaififa no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaeion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la anditorfa planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

(pﬁmmtw&w%

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses})

Actives
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas pot cobrar a chientes

Cuentas por cobrac & compafifas relacionadas
Cuentas par cobrar a empleados

Impuestos por recuperar

Anticipe 8 proveedares

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total actives corrientes
Activos no corrlentes

Propiedades v equipos
Impuesto & la renta diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Tetal activos

(*} VerNotaz.2

Reestructurados (%)
Al gn da Alg1de Al1de
diciembre del diclembre dei enero del
Nota 2016 2015 2015
6 232,962 79,549 101,534
7 4,438,952 5,213,701 6,827,361
12 1,081,882 1,421,334 749,275
- 391 769
8 1,033,557 1,342,347 1,008,554
92,970 35,053 23,19
328,625 260,560 059477
9 _ 4741481 6,246,700 6,567,603
11,950,429 14,599,735 15,437,782
10 182,473 107,029 81,402
1 12,116 12,278 -
53,338 19,581 68,636
177,927 138 888 150,038
lz.nzsgsﬁ 14,738,523 15,587 R20

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reestructurasdos (%)
Alg1de Al3ide Al de
diciembredel  diciembre del enero del
Pasivps v patrimonio Nota 2016 2015 2015

Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 6 64,511 665,701 875,473
Pré y obligaciones bancaci - - za0,208
Cuentas por pagar a proveedores 11 3,166,702 1,449,156 1,477,048
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 12 1,042,947 2,579,908 2,044,803
©Otras cucntas por pagar 1,142,616 783,439 Bo6,148
Inpuesto a la renta por pagar 13 229,040 137,463 E2.813
Beneficios sociales a empleados 14 443,069 665,400 698,505

‘Total pasives corrientes 4,988,973 6,287,068 6,184,998
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - - 1,052,013
Benefitios sociales & empleados 15 080,257 #8200 619,139
Impuesto s 1a renta diferide 3 - " 25,941

Totuel pasivos no corrientes 989,257 882,700 1,606,493

Total pagives 5.978,230 7,169,768 7.8B1,491
Patrimonio
Capital social ] 159,530 159,530 159,53¢
Aportes para futuras capitalizeciones - 26,156 26,156
Reservas 4,183,924 4,268,594 4,260,220
Resultadas acunulados 1,806,672 3,114,578 3,260,423

Totul patrimonia 6,150,126 7568855 7.765,329

Total pasivas y patvimonia 12,128,956 14,738,623 15,587,820

{*) VerNotaz.o
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LUBRIVALS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

. Reestructurado (*)
Nota 2016 2015
Ventas netas 23,858,446 27,559,156
Coste de ventas 17 {15,309,033) (17,284,744)
Utilidad bruta ' 8,549,414 10,274,412
Gastos de administracion 17 (1,980,615} (1,774,594)
Gastos de venla 17 (4,803,790) (5,406,102}
Utilidad operativa 1,765,009 3,093,616
Gastos financieros 18 {19,113) (161,254}
Ingresos financieros 18 352942 592,822
Utilidad antes de impuesto o la renta 2,008,838 3,525,184
Uimpuesto a la renta 13 (752,764} (749,006)
Utilidad neta 1,346,074 2,776,178
Otros resultados integrales
Partidas que no se reelasificarin
posteriormente al resultado del ejercicio:
Ganancias (Pérdidas) aciuariales 15 42,415 (140,904)
Resultado inlegsal del afie 1,388,488 2,635,214

(*) VerNotacsz
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVALS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECITVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de 1as actividades de operacidn:
Utilidad antes de impnesto a la renta
Mig cargos a resuliados que no

representan movimientoa da efi
Provisitn para cuentas incobrables
Depreciacion del afio

Beneficios socialas

Provisitn para participacidn de los trabsjadores en las utiidades

Provisién para jubilacion patronal y desahucio, neta

Pago de impuesto a 1a renta

Cambios en activog y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por eobrar e compnfifas relacionadas

Anticipos a proveadores

1mpuestos por recuperar

Inventarica

O1iras cuentas por cobrar

Otros activos

Cuenlas por pager a proveedores y otras cuenias por pagar
Cuenlas por pagar a compaii{as relacionades

Pago e participecién delos trabajadores en las utilidades
Beneficics a empleados (corrientes)
Efectivo neto proviste por las aclividades de aperacién

Flujo de efectivo de 1as actividades de inversién:

Adiclones, netns de propiedades y equipos
Efectivo nelo uttlizado sn las actividades de inversion

Flujo de efective de las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por pré y obligaci bancarias
Devolucidn de sportes para futuras capitallzaciones
Dividendos pagados

Efectiva neto utilizado en las actividades de financiamienta

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectiva
Electivo y equivalenies de efectivo el Inlcio del afio
Efectivo y equivalenies de efectivo al finel del aflo (1)

(*) VerNotazz2

(1) Neto de sobregiros bancarios.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneieros.
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Reestructurado (*)
2016 2015
2,098,838 3,525,184
- 58,430
24,743 21,001
338,046 234,150
370,383 508,411
148,972 122,507
2,980,982 4,569,782
{660,634) {731,975)
774,839 1,454,416
339,452 -
(57,917) (11,934)
308,790 (333,793}
1,505,219 320,993
{68,055) -
(33,757) 49,055
78,413 {52,601}
(636,961} (1,288,967}
{608,411) (639,702)
13 1, .
3,596,010 3,203,310
Iao.;sgz (46,528
{30a88) (46!6?8)'2
- {200,208)
{26,156) -
(2,78y,062) (=,772,688)
(2.807,218) (2,972,896)
758,604 183,786
[520,1531
1 ggl 0 3
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitueidn y operaciones

Labrival S.A. fue constituida €1 2 de mayo de 1995, dedicindose en la actualidad a la comercializacion de
aceites, lubricantes y grasas fundamentalmente de la marca “Valvoline”, los mismos que son mezclados por
la compaiiia relacionada Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, por lo que se paga a esta compaiifa un
honorario por servicios prestados; dichos lubricantes son producidas en base a materias primas de la
Compaiiia.

Su principal aceionista (51%) es Valvoline Internacional Inc. domiciliada en Estados Unidos de
Norteamérica. Debido 4 ello Lubrival §.A. es una compafiia extranjera segiin el régimen comin de
tratamiento de capitales extranjeros previstos en a Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena,
que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior una vez pagados los impuestos
correspondientes. El 40% de acciones restantes pertenece a Servicios y Talleres S.A., que forma parte del
Grupo Modermar, grupo econdmico local dedicado a la importacion y ventas de maquinarias y prestacion
de servicios conexos de mantenimiento y reparacion. Este grupo es liderado por Modermar S.A., empresa
que a través de sus subsidiarias ejerce el poder de gobernar las politicas operativas y financieras de
Lubrival 8.A., por lo cual los estados financieros de Lubrival S.A. son eonsolidados por Modermar S.A.

Situacién econdmica del pais

Durante el 2016 la sitnacién econdmica del pais continiia afectada por los bajos precios de exportacién del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuader, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas para el pais.

Las autoridades econdmicas con e! fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo se resolvié diferir un afio el eronograma de eliminacitn de las
salvaguardias y se disptso que la fase de desmantelamiento se efectiie hasta junio del 2017.

La Administracién de la Compafifa considera que la situacién antes indicada origind efectos adversos en
las operaciones de la Compaiiia, a pesar que dentro de las restricciones de importaciones establecidas por
el Gobierno no se ven afectadas las partidas arancelarias que aplican a la materia prima utilizada para la
elaboracion de los lubricantes, se generd una baja en ventas en el afio 2016 de aproximadamente
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

US#$3,700,000 equivalente al 13.42%, en relacion a las ventas del afio 2015, ante lo cual se realizé una
campafia de incentivos a los distribuidores por compras de lubrieantes para contrarrestar esta situacion.

Adicionalmente no se afectd significativamente al precjo de ventas de los productos, en consecuencia el
margen bruto del 2016 tuvo una ligera disminucion del 1.45% en comparacion al afio 2015.

Aprobacitn de estados financieros

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con
la autorizacién de la Gerencia General el 11 de mayo del 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacian de estados financieros -

Los presentes estados financieros auditados de Lubrival $.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopceitn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este procesa contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por Ja Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatiia no ha adoptado con anticipacion.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compafiia a partir de

las fechas indicadas a continuacién:
Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniviados

Norma Tema a partir de:

NIC7 Enmiendas que incorporan revelariones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de lag actividades de financiacitn,

NIC 12 {inmiendas que establ elr imienta de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
reilizadas, y aclaran como contabilizar 1os activos por imp diferidos, rel dos con
instramentos de deuda medidos a vator razenable.

NETF 12 Mejoras con respecto a la clarificacidn del alcance de la norma "informacitn a revelar sobre i de enero 2017
participaciones en otras entidades”.

MNIC 28 Mcjoras relacionadas con ka medicién de uha asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de epero 2018

NiC 40 Enmiendns que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversién y que fas 1L de energ 2018
mismus deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.

NiF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enere 2018
vez con respecto a la NILF 7, 1a NIC 1g ¥ la NIIF io.

NiIF 2 Enmiendas que aclaran c6mo contabilizar determinades tipos de operaciones de page basadas en -t de enero 2018
acriones,

NIIF 4 Enrniendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF ¢ (Instrumentos 1de enero 2018
financierss).
Corresponde a la revision final de 1a NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormenteyala NIC 39 v

NIli¥ g sus guins de aplicacién. 1 de enero 2018

MNIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de tos contratos con loa clientes”, 1 de enern 2038
esta norma veemplazard a la NEC 11 v 18,

IERIC 22 Aclaracion sobre tt iones en da extranjera o partes de transacciones en 1as que existe una 1de enero 2018
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera. .

NF 6 Publicucion de la norma "Arrendamientas” esta norma reemplazaré & la NIC 17. 1de enero 2019

La Compafiia estima que la adopeion de las nuevas enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendr un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cleulo de los beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo eual, la Compafiia, como se establece en la referida enmienda,
procedit para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se

detalla a continuacién:

Yaldos reportados previamente ol § tle ehero del 2015

Efecto de adopeidn de enmienda ala NIC 19
Saldus reestructuradas al 1 de enero del 2015

Saldos reportados previamenie al 33 de diciembre ded 2015
Efecto de adopeién de enmienda a la NIC 19 de afios enteriores
Kifecta de adopridn de enmivnda a la NIC 19 sobre utilidad neta
" Efecto de adopeién de enmienda a 1a NIC 1 sobre resultados integrates

Saldos reestruclurados ad 3t de diciembre del 2015

Muntos previamente reportadas
Efectn de adapdién de enmienda a la NIC 19

Montos Feestricturades al 31 de dicfembre de 2015

Provisiongs por beneficios post - empl —Patrimonio
Juhilacién N Resultados
Patronal Desahucio Total acumulados

389,314 13.939 403,253 3.476.309

91,366 124,526 215,886 (215,886}

640,381 161,170 Hoi552 2195723

91,360 124,526 215,586 (215,886)

2,092 (8L877) (79,786} 79,786

(30,549) 24,403) 154,952). 34952,

703283 179,416 Bazgﬂ 3:114,575
Otros resultad Resuliado imtegral del

Ltilided neta integrales AR

2,696,392 (195,916} 2,500,470
79,786 54,052 134,738
2,776,178 (140,964) 2,635,214

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de Ia modificacitn a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.50%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por €l
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en
1a cual se liquidaran estos pasivos, 1a tasa de bonos de alta calidad corresponde a la tasa promedio de Ios
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.68%.

Los efectos de la adopceion de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a

lo que indica la mencionada enmienda. Ver ademds Nota 15.

Pagina 12 de 38



2.5.1

LUBRIVAL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compaifiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares .
estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efective disponible y depésitos a 1a vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a ]a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compa#ia mantuvo activos financieros en las categorfas de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma, Ia Compaiifa sélo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(@) Préstamos y cuentas por cobrar:
Representados principalmente en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a
clientes y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mereado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera. :

{h}  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores, cuentas
por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en ¢l pasive corriente,
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de
situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoece un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconoce cuando se compromete a comprar el activa o pagar e pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo

.atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de gananciasy
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacidn:

Medicion posterior
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i) ° Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por la
mercaderia vendida en el curso normal de ios negocios. Se reconocen a su valor nominal gue
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias,
menos la provisién de deterioro correspondiente.

il}  Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por las ventas de productos. Se reconocen a sa valor
nominal, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

{b)  Otros pasivos financieros:

Posteriormente a st reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

i} Cuentas por pagar a proyeedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.
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NOTAS E)gPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ii)  Cnentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos

principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos que se liquidan
en el corto plazo. En aguellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores, se
miden al costo amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un active
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financiercs cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
guiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resnltados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Anticipos a proveedores-

Corresponden a valores entregados a proveedores que son liguidados contra entrega de los productos
(basicos y aditivos), se registran a su valor nominal y no se ajustan por intereses o recargos, pues se
liquidan en el corto plazo. '

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mano
de obra directa, los gastos indivectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando ¢l método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venia.

Pigina 15 de 38




LUBRIVAL. S.A.
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POR EL ANO TERMINADQ EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnicay
productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacion menor a 113 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causamn,

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en ecaso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adguisicion o construecidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos faturos asociados a la inversion fiuyan hacia
la Compaiiia y los costas pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resuitados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacién de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en su vida itil estimada, o de
los componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, sin considerar valor
residual por cuanto la Administracién estima que el valor de realizacién al final de la vida atil serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 47
Instalaciones 20
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinaria y herramientas 0]

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos” y “Olros egresos”, segiin correspenda.
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Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeundamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia no tenia este tipo de proyectos.

Deterioro de activos no finaneieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstaneias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han identificado indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuttados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto 4 la renta se calcula mediante la tasa de impuesto

~ aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es ralculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolueitn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situaciton financiera y que se
espera seran aplicables euando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Pagina 17 de 38




2.11

LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con 1a misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -
Beneficios corrientes:
Corresponden principalmente a:

i} Participacién de los tyabajadores ep las ntilidades: calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segfin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargp a resultados y se presenta como parte de gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

il Décimo tercer y cuario sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

ii{} Vacaciones: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre 1a base
devengada.

Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecnatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahueio solicitado por e} empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a 1a Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el métndo de Costea de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligactones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los fhijos de salida de efectivo a una tasa de 4.20% (2015: 4.68%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estian denominados en Ia misma moneda en
1a que los beneficios seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento.
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Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afins de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actmariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones -

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacidn de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion,

Distribucién de dividendos -

La distribueién de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados.

Reservas y resultados acumulados -

Reserva Jegal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compaiia de libre disponibilidad, previa
disposiecién de la Junta General de Accionistas de la Compafifa.
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Reserya de capital - incluida en los Resultados acumylados

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marze del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafifa. Se clasifican en
Resuitados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momenteo de adopeidn de las NIIF.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumuladoes provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sdlo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altima ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compafifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venia de productos en el
curso normal de las operaciones de 1a Compaiifa. Los ingresos se muestran netos de 1VA, devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los heneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace la entrega de productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y no mantienen
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadonnidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{a)  Deterioro de cuentas por cobrar
La estimaci6n para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La provisién para deterioro se carga al resultado del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.
(b)  Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro y en funci6n de lo indicado en la Nota 2.11, cuya aplicabilidad se evaliia al final de cada afio.
(¢} Propiedades y equipos:
La determinacion de las vidas itiles que se evaltan al cierre de cada afio.
(d)  Provisiones de beneficios a empleados
Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
traia de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se encamina a que

las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control.
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LUBRIVAL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en dblares estadounidenses)

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Gerente
General proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas
para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y €l riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado:
(@) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compaiiia esté relacionada a
la comercializacién de productos de la marca “Valvoline™. La Compaiiia mantiene un contrato con
Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el estado de Delaware, (Estados Unidos
de Norteamérica) la cual le otorga'a Lubrival 5.A. una lcencia para usar el nombre de la fabrica del
concedente en sus operaciones en el Ecuador. Ver Nota 19.

Cada afio en funcién de un estudio de mercado, se estableeen listas de precios y presupuestos de
ventas, De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacién con la Gerencia General
construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en
precios son previamente discutidas y acordadas,

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre et valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es menor,
debido a que el endendamiento con entidades financieras no es significativo. El financiamiento
proviene fundamentalmente de operaciones con proveedores locales y con compafiias relacionadas.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administraciém de riesgo erediticio son aplicadas principalmente por ef Gerente General,
el comité de crédito v el drea de finanzas. El riesgo de erédito se encuentira presente en los depbsitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen ealificaciones de

riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas ealificaciones en
general superan la calificacion “A”,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En los afios 2016 y 2015, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, el 100% del total de
las ventas de Lubricantes de la marca “Valvoline” se concentran en ventas a crédito directo otorgados por
la Compaiifa. Debido a que la Compafifa mantiene una cartera de clientes bhastante dispersa y homogénes,
analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado
en su antigiiedad y vencimientos, Adicicnalmente, elasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de crédito otorgadas por la Compaiifa, la evolucion de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacion:

2016 2015
Indice de moresidad (cartera vencida mayor a go dias/ictal de cartera) 12.58% 12.83%
Cabertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

Riesgo d¢ liquidesz:

La principal fuente de liguidez sen los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados paraun
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

Pagina 23 de 38




4.2

{Expresado en délares estadounidenses)

LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compafiia agrupados sobre la base del perfodo remanente a la fecha del estado de sitvacidn hasta la
fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos den
2016 ano
Sobregiros bancarios 64,511
Cuentas por pagar proveedores 1,166,792
Cuentas por pagar compaiifag refacionadas {1} 1,950,886

Menos de 1
2015 aiio
Sobregiros bancarios 669,703
Cuentas por pagar proveedores 1,449,156
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas (1) 2,606,195

{1) Incluye impuesto a la salida de divisas.
Administracion del riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compafiia al administrar el capital son, ¢l salvageardar la capacidad de 1a misma para
continuar eomo empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener vaa estructura de capital dptima para reducir ef costo del eapital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre 12 base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula
dividiendo la deuda neta sobre el capital total (Deuda neta mas Patrimonio) de la Compaiifa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 frzeron los siguientes:

2016 201

Sobregiros 64,514 669,701
Cuentag por pagar a proveedores 1,166,792 1,449,156
Cuentag Por pagar a vompafifas relacionadas 1,942,047 2,579,908
(Jtras cuentas par pagar 1,142,616 781,438

4,316,865 5,480,203
Efectivo y eynivalente de efectivo 232,962 79,549
Deuda neta 4,549,827 5:55%9,752
Toral patrimonio 6,150,125 7,568,855
Capital total 10,699,053 13,128,607
Ratio de apalancamiento 43% 42%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacitn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicto:

2016 203§

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efective 232,962 79,549
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuenlas por cobrar a clientes 4,438,952 5,213,791
Cuentas poy cobrar a compaiias relacionadas 1,081,882 1,421,334
Total activos financieros gizggigb 6571§£67g
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Sobregires bancarios 64,511 669,701
Cuentas por pagar a proveedaores L166,792 1449,156
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 1,942,947 2,579,908
Otras cuentas por pagar L142.616 781,439
Total pasivos financieros 4,316,865 §|§3°s“§

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efective y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Fondos rotativos y caja 56,465 74,337
Bancos e instituciones financieras iocales (1) 176,497 5,211
Total efectivo y equivalentes de efectivo 232,062 73,549
Sobregirog bancarios [64,511) {669,701)
168,451 {590,153}

(1) Fondos de libre disponibilidad.
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LUBRIVAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2016 2015
Cuentas por cobrar a clientes 4:494,392 5,269,231
Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar (55440} {55,440)
4,438,952 5,213,791
La antigitedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
2016 2015
Per vencer 2,740,385 61% 2,979,671 57%
Vencidas
Hasta 60 dias 1,690,120 38% 2,125 882 40%
61 a g0 dias 23,033 1% 108,238 2%
Mis de 360 31854 1% 55440 1%
1,754,007 39% 2,289,560 43%
4494,392 100% 5,269,231 100%
Movimiento de la provisioén por deterioro de cuentas por cobrar a clientes:
2016 2015
Saldo al 1 de enero 55,440 131,569
Reclasificacién - {76,129)
Saldo al 31 de diciembre 55,440 55,440
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2016 2015
Crédito tributario - IVA 1,033.557 1,342,347

Corresponde a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado por las importaciones por
US$1,031,284 (z015: US$1,318,352) y a retenciones de IVA por US$2,273 (2015: US%$23,995) originados

desde el afio 2o11 hasta el 31 de diciembre de 2015 y 2016,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 71 de diciembre de 2016, existen solicitudes de reclamos de Impuesto al Valor Agregado — IVA por
US$240,121, los cuales se encuentran en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas (SRI).

INVENTARIOS
2016 2015
Productos lerminados 1,581,594 2,258,350
Matecia prima: bisicos y aditivos 2,519,880 3,576,567
Envases 690,007 461,783
4,791,481 6,296,700
Pravision por obselescencia {50,000) (50,000)
4,741,481 6,246,700

El saldo de la provision por obsolescencia de inventarios no ha tenido movimientos durante el 2016y
2015,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016

{Expresado en doblares estadounidenses)

PROPIEDADLES Y EQUIPOS

Composicion:

Al 1 de prern del 2015
Cogto
Uepreciacien ucumnliada
Valot en libros
Mehrimiento 2p15
Adicitnes
Baja e activos cosio
Bajd te aclnos depreviacion acumulnda
Depreciacion
Valor en Hbros al 31 de diciembre del 2013
Al 35 de diciembre del z015
Custo
Lieprecincian acumulady
Valaren libros
Mo imiento zoib
Adicionas
‘Bapa de acfhos costo
Bujn de act s depreciacion acommlads
Depeciackon
Volor en libros 8l 31 de diciembre dei 2016
Al 31 de dictembre del 2016
Costo
Depreciacion scumitada
Yaloren librog

No existen propiedades y equipos entregados en garantia.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:

Proveedores del exterior
Proveedores locales
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Edificios ¢ Eqaipas d¢ Mueplesy Maguinarissy
T g Veirfeulos - hervamientss Fotal
7.500 .07 63,963 1826 0,303 7,659
[226) [12,;m3) 1303671 1870y 134260 \esag7]
724 PR 33,596 3175 36,043 A0z
20,147 7,802 - 31,566 59,615
- {4591 (40.359) (40.817)
. . 450 B 27372 z7.830
(363} [2,322) (12.434) {370} {8.512) {z1,001)
19,784 5.8 ACALE 1370} 13067 25637
27,647 21,80 #3.504 3. ] 61,650 186 457
L589) 5.005) o7y pgoo) 79420
27,058 6,794 21,060 2,805 49,210 107,029
- - SHT46 57,746
- (28,025} (28.025}
- - - 167 467
58B) (a8} [12,434) 370) (85900 (24,743}
25,470 3,982 B127 2435 S0,858 uz473
27,647 21819 3,504 11,876 91.33¢ 218178
(152, L7 ReeY 54,777 194413 120,473 {103.704)
26,47G 1583 B,727 2435 0,858 112,473
2016 2015
261,223 636,129
995569 213,027
1,166,702 1,449,156
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a)

LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS Y PARTES RELACIONADAS

£l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compafiias y partes relacionadas. Se inclaye bajo Iz denominacién de compafias relacionadas a: i) Ia ()
persona (s) naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)
controlada (s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y #i) personal

clave de la gerencia o administracion.

Saldos
Relacion 2016 2015
B or )y
Valvoline Venezuels, S.A. (1) Relacionada por aceionista 482,724 482724
Yalvoline de Colombia, A8 (2) Relacionada poraceionista 483,579 674.509
Impaitadors Indusltial Agricoia, S.A, (2) Relacionada por aceionista 52,984 -
Miguinas y Camiones MACASA 5.A. {2) Relacionada par actionista 307,754 508,661
1,326,442 1,665,894
Provisidn por detertoro de cuentas por cubyar a relacionadas (244,560} (244.560)
1,681,882 1,421,334
- ——1
Cuentas por pygar
Valwline [nternational Inc. (3) Accionista 338,776 525,748
Importadara Industrial Agricola, S.A. (5) Relacionada por aerionista 18,623 20,777
‘Tableres para Maquinaria Industrial Agriecda, $.A. (5) Relacionada por accionista 1,418 568
Lubritantes Andinos “Lubrian S.A." (3) Ralacinnada por accionista 584,130 2,032415
1,942,847 2,579.908
Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas:
2016 2045
Suldo al 1 de enero 244,500 109,992
incrementos - 58,439
Reclasificacion - 76,129
Saldo al 31 de diciembre 244,560 244,560
e

(1)  Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de productos terminados por US$435,231 y

pagos realizadas por cuenta de esta compaiiia relagionada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

{z) Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de producto terminado y que se estima serdn

cobrados en €l corto plazo.

(3) VerNota1g.

{4) Incluye US$982,300 (incluye IVA menos retenciones) por valores pendientes de pago por facturaeiébn

de servicios de mezclado que se liquidardn hasta 120 en dias. Durante el 2016, se registraron
aproximadamente US$1,005,932 (2015: 1,064,000) por estos servicios.

(5) Corresponde a valores pendientes de pago por servicios administrativos, mantenimientos y otros.

Transacciones

Ingresos por ventag de aceites biisjco y aditivo ;
Lubiricantes Andinos S.A.
Lubricantes Andines 5.A. (venia de hienes)

Ingresos por ventas de producto terminade :
Emportadosa industrial Agricola 8.A.

Tulleres para Maguinaria Industrial Agricola §.A.
Maquinas y Camiones S.A.

Yencisa 5.A.

Valvoline de Colombia 8.A.5

Valvoline International INC. (Nota 19)

Lubricantes Andinos S.A.

Impartadors Industrial Agricola 5.A, {Fee mensual} (1)

Importadora Industrial Agricola 5.A. (Servicio de analisis de muestras)
hnportadora Industrial Agricola 5.A. (Reembolso de gastos)
Importadora Industrinl Agriecla 5.A. (Activo fijos ¥ otros bienes})
Maquinas y Camiones 5.A.

Talleres para Maguinaria Industrial Agricola S.A.

Vulvoline de Colombia 5.4,

Compras de inventario:
Valvoline International INC.

Ingresos v epresos financieros

Lubricantes Andinos S.A. - Gasto por interés implicilo (Ver Nota 18)
Regulias

Valvoline International INC. {Hota 19)

(1)  Corresponde a valores pagados mensualmente por servicios administrativos y contables,
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2016 2015
653,001 1,004,339
37351 1,966
691,252 1,006,304
135,636 14,958
- 12,289
605,462 646,219
- 342
717,492 762,757
4oo0,825 433,165
LE50,416 1,869,730
(1,006,297) (1,064,090)
(204,000} (204,000)
(19,974) {22,388)
{262) (591}
(202) (27,201)
- [1,381)
{0,058} (8,873)
{205,682) {151,829}
_(1,445.475) (1,480,346)
{666,126) (611,761)
{600,126} (611,761)
- (129,020}
(721,212) (863,632)
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13.

a)

b)

LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

El personal clave son las gerencias, las cuales percibieron remuneraciones durante ¢l afio 2016 por
US$643,730 (2015: US$530,079). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios y honorarios. No
existen otros beneficios por remuneraciones al personal clave de la gerencia.

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

Los ejercicios fiscales 2014 a 2016 estAn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las avtoridades
tributarias.

Impuesto a la renta -

La composicion del impuesto a 1a renta es la siguiente:

2016 2015
Impuesio a la renta corriente 752,602 786,625
Impuestc a la renta diferido 162 (37,619)
752,764 745,006
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LUBRIVAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacidn tributaria — contable

2016 2015(")
Utilidad antes del impuesto a larenta y
partivipacién a trabajadores 2,469,222 4,053,409
Menos - Partivipacion de los trabajadores en las utilidades {370,383} {608,011)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,098,838 4,445,398
Mas - Gastos no dedicibles 1,317,010 286,155
Deducciones adicionales - (186,332)
Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos - 27,239
Otras diferencias temporarias 5,072 3,107
Utilidad tributaria 2,420,920 3,575,567
‘Fasa impositiva 22% 22%
Total impuesto a la renta causado 752,602 786,625
Anticipu minime de impuesto a la renta pagado {5,469) {10,215}
Retenciones en la fuente del afio (166,023) {203,702}
Crédito tributario por impuesto a la Salida de Divisas (ISD) {351,170) {435,245)
Impuesto a la renta por pagar 220,040 137.46%
{(*)  Cifras no reestructuradas.
Impuesto a la renta diferido
El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Provision por
obsolescencia de
inventarios Jubilaci6én patronai Total
Saldo al 1 de enero de 2015 11,000 594 11,504
Movhniento por Impuestos diferidos - 684 684
Saldo ot 1 de enero de 2016 11,000 1,278 12,278
Movimiento por impuestos diferidas - {162) {162)
Saldo al 31 de diciembre del ap16 11,000 1,110 12,116
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

‘Fasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 ¥ 2015 se muestra
a continnacitn;

2016 2015 (M}

Utilidad del ufio antes de impiesto a la renta 2,098,838 3,445,398
Tasa impositiva vigente 22% 2%
{astos de impuesto a la renta 461,744 757,988
Efecto fiscal de los Ingresos exentos/gastos no deducibles

al caivnlar la ganancia fiscal - Diferescias permanentes 291,020 (8,982)

Gasto impuesta a la renta Zgﬁ @25006
Tasa efectiva 36% 22%

(*) Cifras no reestructuradas,
Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el exterior
¥ locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
snperior a US$15,000,000 {(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la
referida normativa.

BDurante los ejercicios 2016 y 2015, no se han producido transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, por lo tanto la Compaiifa no
esti requerida de presentar el estudio de precios de transferencia del presente afio. Sin embargo existe la
obligatoriedad en lo que respecta al anexo de operaciones de partes relacionadas.

Otros asuntos - reformas tributarias
En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Piiblicas” y “Ley
Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las

Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas tributarias,
que rigen a partir de mayo y junio del 2016,
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Las principales reformas estan relacionadas eon los siguientes aspecios:

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 por un
ailo.

. Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas reformas, no har tenido un impacto significativo
en las operaciones de la Compafiia.

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS - CORRIENTES

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales son los siguientes:

Saldos al Pagos yfo Saldos al
inicio Inerementos utilizaciones final
2016
Beneficios o empleados (1) 669,400 708,400 (934,760) 443,069
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Inerementos utiliznciones finnl
2015
Beneficios 2 empleados (1) 608,505 843,561 (871,666) 669,400

(1)  Incluye participacion laboral por US$370,383 (2015: US$608,411) y provisiones para cubrir décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondos de reserva.

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS - NO CORRIENTES

Composicion:
Reestructurados (*)
Al 1 de
Al 3t dediviembre Al 31 de diciembre enero del
del 2016 del 2015 2015

Jubilacion patronal 786,480 703,283 480,674

Indemnizacion por desahucio 202,768 179,417 138,465

989,257 882,700 619,139

(*} VerNota2.2,
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Los principales supuestos actuariales usados para las provisiones de jubilacion patronal y desahucio
fueron los signientes:

2016 201
Tasa de descuento 4.20% 4.68%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) 'TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 7.51% 11.80%
Antigitedad pars jubilacién (Hombres y mutjeres) 25 afios 25 aflos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

Jubitacion Patronal Desabucie Total
2016 $0I5 2016 2015 2016 2015
Suldos al inicio (1) 703,283 480,674 179,417 138,465 882,700 619,135
Costoes de los servicios def periode corriente (2} Bs,188 57,660 22,472 19,005 107,660 76,674
Costos por intervses {2) 34,914 22,405 8,308 6,480 §1,312 28,976
Cuostos de servicios pasados (2) - - - 16,947 - 16,847
Péndidas ( (gananeias] actuariales (g) (35,254} 142,445 (7519 {1981 {0,753} 140,984
Lifecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3) {1,662} - - - f1,662) -
Suldo at finu 786,480 703,284 202,768 179,416 589,257 882,700

(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2,
(2) Registrado en el estado de resultados.

(3) Reconocidos en otros resultados integrales. El efecto en las pérdidas actuariales se produjo
principalmente por incrementos salariales y bonificaciones.
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Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

subilecitn patroma) Desabncin Totat
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servivios corrientes / uctuales 85,188 57,669 2472 19,005 107,660 76,674
Costa por intereses 32,914 12,496 8,308 6,480 4,312 28,976
Costa por servicios pasxlos - - - 16,947 - 16,947
118,102 fo,165 30,870 12,432 148,072 122,597
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 esta constituido por 398,825
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

Durante €l 2016, se realizo la devolucién de los aportes para futuros aumentos de capital por un monto de
US$26,156 (Servicios y Talleres S.A. por US$12,816 y Valvoline International Inc. por US$13,340), acorde
a regolucion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016 Costo Gastoa de Gastos de
de ventas administraciin venla Total

Compras de producio terminasio 13,652,855 - - 11,652,855
Publividad y proniocidn - - 17,625 777,625
Regalias (Neta 19) ~ - 721,212 R
Renneraciones y beneficios sarioles - 737.548 628,885 1,366,433
Participarion de los trabajadores en las utilidades - 133,338 297,045 370,383
Servicio de mezcla, reprocesos 1,005,932 - - 1,005,932
Compras de bisicos, sditivos y envases 644,666 - - 644,666
Honorarios profesionales - 497,537 17,663 615,500
Fletes por envivg - 145,987 135,987
Reparacién y conservacidn de equipos 121,723 - 121,723
Seguiros - - 112,024 112,624
Permisos y contribiciones - 234,719 - 234,719
Viujes y ugasujos - 21,074 50,176 71,250
(Hros gastus ‘5,580 234,675 2,022,272 2,262,527

15,309,033 1.980.6l§ 4,803,790 22,093,437
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2015 Custo Gastos de Gastos de
de ventas administracién venta Total
Lompras de producto terminado 14,994,551 - - 14,994,551
Publicidad y promocion - - 1,347,517 1,397.317
Regalias (Nota 19) - - By, 632 863,632
Remuneraciones y beneficios soclales - 494,643 624,111 1,118,754
Purticipacion de los trabajadares en las utilidades - 218,884 a89,127 608,011
Servitio de mezela, reprocesos 1,064,090 - - 1,064,000
Compras de bdsicos, aditivos ¥ envoses 1,254,019 - - 1,254,014
Henorarios profesionales - 397,560 256,019 653,579
Fletes por envios - - 161,955 161,955
Reparacibn y conservacién de equipos - 179,163 - 139,163
Seguros - - 116,011 116,014
Perinisos y contribiciones - 70,436 170,436
Viujes y agasajos - 23,193 60,821 84,015
Sobrantes de inventario {27,916 - - (27,916)
Otras gastos - a3a,8in 1587308 1017904
e zafes __ sobior  __Etesh
INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS
2016 2018
Ingresos tinancieros
Bonificaciones y descuentos ganados (1) 343,469 385,812
Otros menores 9,473 167,010
352,942 592,822
Gas inpncieros
Iniereses por préstamos bancarios {3,802) -
Otros egresos - Interés implicito relacionadas - (129,020}
Otros menores (15,311) {32,234)
{19,113) {161,254)

(1) Al 31de diciembre del 2016 incluye aproximadamente US$286,463 (2015: US$264,480) de comisiones
reconocidas por Valvoline International Inc. sobre ventas directas efectuadas por esta diltima.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de Licencia para uso de marcas y asistencia téenica -

La compaiiia ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporacién organizada en ¢l estado de
Delaware, U.8.A., (concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival 8.A. licencia para usar el
nombre de fibrica del coneedente en sus operaciones en Ecuador. En compensacion la Compaiia paga
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trimestralmente al concedente regalias del 3% de las ventas netas de los productos con la marca
“Valvoline” y el 8% por la venta de productos de la linea Premium Blue. En el afio 2016 por este concepte,
se reconocieron regalias, con cargo a resultados del afio, por US$721,212 (2015: US$863,632).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y Ia fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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