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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y accionistas 

Lubrival S.A. 

Guayaquil, 15 de mayo del 2017 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Lubrival S.A. (la “Compañía”) que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de Lubrival S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempeño de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIP). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Independencia 

Somos independientes de Lubrival S.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con 
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

Otra información 

La Administración de Lubrival S.A, es responsable de otra información. Otra información comprende el 
Informe Anual del Gerente General a la Junta General de Accionistas, (que no incluye los estados 
financieros ni el informe de auditoría sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro 
informe de auditoría. 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cra. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón, 

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metrapark, 4to Piso. 

Guayaquil - Ecuador. 
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Guayaquil, 15 de mayo del 2017 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
Anual del Gerente General a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento 
obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de 
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información, 

nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Lubrival S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) y 
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía de continuar corno negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
ubtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 

Página 2 de 38



_k 
pwe 

  

  

Lubrival S.A. 
Guayaquil, 15 de mayo del 2017 

opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control 
interno, 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las cireunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía. 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable 
de empresa en marcha, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe 
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concinimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe 
como una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la anditoría planificada y los hallazgos significativos 
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoría. 

earth losas 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 
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LUBRIVALS.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar a clientes 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Cuentas por cobrar a empleados 

Impuestos por recuperar 

Anticipo a proveedores 

Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades y equipos 

Impuesto a la renta diferido 

Otros activos 

Total activas no corrientes 

Total activos 

()  VerNota 2.2 

  

Reestructurados () 
Algtde Alg1de Al1de 

diciembre del diciembre del enero del 
Nota 2016 2015 2015 

6 232,962 79,549 101,534 

7 4,438,952 5,213,791 6,827,361 
12 1,081,882 1,421,334 749,275 

: 393 769 

8 1,039,557 1,342,347 1,008,554 
92,970 35053 23,119 

328,625 260,569 159.477 

9 —Go7A1 481 6,246,700 6,567,693 

11,950,429 141599:735 15:437,782 

10 112,473 107,029 81,402 
13 12,116 128 - 

53.398 19,581 68,636 

177,927 138,888 150,038 

12,128,356 14,738,693 15,587,820 

  

  

  

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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LUBRIVAL S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Pasivos corrientes 

Sobregiros bancarios 
Préstamos y obligaciones bancarias 

Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Otras cuentas por pagar 

Impuesto a la renta por pagar 

Beneficios sociales a empleados 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Beneficios sociales a empleados 

Impuesto a la renta diferido 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 

Capital social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Reservas 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivas y patrimonio 

()  VerNota 2.2 

Las nota    

    
    

      

  

5 Sr. Ant 
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Reestructurados (*) 
Al31 de Al31 de Ali de 

diciembre del — diciembre del enero del 
Nota 2016 2015 2015 

6 64,51 669,701 875,473 
- - 200,208 

n 1,166,792 1,449,156 1,477,048 
12 1,942,947 2,579,908 2,044,803 

1,142,616 783,439 806,148 
13 229,040 137,463 82,813 
4 443,069 669,900 698,505 

4,988,973 6,287,068 6,184,998 

- - 1,052,013 
5 989,257 882,700 619,139 

3 z z 25,341 

989,257 882,700 1,696,493 

5,978,230 7,169,768 7,881,491 

6 159,530 159.530 159,530 
- 26,156 26,156 

4,183,924 4,268,594 4,260,220 
1,806,672 3,114,575 3,260,423 

6,150,126 7.568,855 7,706,329 

32,128,956 14,738,623 15,587,820 
  

   
a . : 

s a ativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 
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LUBRIVAL S.A, 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de administración 
Gastos de venta 
Utilidad operativa 

Gastos financieros 
Ingresos financieros 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta 

Otros resultados integrales 

Partidas que no se reclasificarán 
posteriormente al resultado del ejercicio: 

Ganancias (Pérdidas) actuariales 

Resultado integral del año 

(5) VerNota2.2 

¡2
 

2 

7 

7 
Y 

18 

5 

2916 

23.858,446 
(15,309,033) 

8,549,414 

(1,980,615) 
(4,803,790) 
1,765,009 

(19,113) 
352,942 

2,098,838 

(752,764) 

1,346,074 

GRASS 

1,388,488 

Reestructurado (*) 

2015 

27,559,156 
(27,284,744) 

10,274,412 

(1,774,694) 
(5,406,102) 

3,093,616 

(161,254) 
592,822 

3,525,184 

(749,006) 

2,776,178 

(140,969) 

2,635,214 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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LUBRIVAL S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 3a DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad antes de impuesto a la renta 
Más cargos a resultados que no 
representan movimientos de efectivo: 
Provisión para cuentas incobrables 
Depreciación del año 
Beneficios sociales 

Provisión para participación de los trabajadores en las utilidades 
Provisión para jubilación patronal y desahucio, neta 

Pago de impuesto a la renta 
Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar a clientes 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Anticipos a proveedores 
Impuestos por recuperar 
Inventarios 
Otras cuentas por cobrar 
Otros activos 
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Pago de participación delos trabajadores en las ublidades 
Beneficios a empleados (corrientes) 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones, netas de propiedades y equipos 

Efectivo nelo utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones bancarias 
Devolución de aportes para futuras capitalizaciones 

Dividendos pagados 
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectiva 
Electivo y equivalentes de efectivo al inieío del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año (1) 

(*)  VerNota 2.2 

(1) Neto de sobregiros bancarios. 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

10 

14 
14 

14 
4 

10 

2016 

2,098,838 

24,743 
338,046 

370,383 
8,972 

2,980,982 

(660,634) 

774,839 
339,452 
(57,917) 

308,790 
1,505,219 
168,055) 
(33,757) 
78,813 

(636,961) 
(608,411) 

6, 
2:596,010. 

30, 20) 
(30,188) 

(26,156) 
(2,781,062) 
(2,807,218) 

758,604 
(soi) 
108,454 

Reestructurado (* 

2015 

3,525,184 

58,439 
21,001 

234,150 
508,41 

122, 
4,569,782 

(731,975) 

1,454,416 

(11,934) 
(333,793) 
320,993 

49,055 
(52,601) 

(1,188,967) 
(639,702) 
(231,964) 
3203310 

6,628. 
(45,628) 

(200,208) 

(2,772,688) 
(2,972,896) 

183,786 

Ox 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Lubrival S.A. fue constituida el 2 de mayo de 1995, dedicándose en la actualidad a la comercialización de 
aceites, lubricantes y grasas fundamentalmente de la marca “Valvoline”, los mismos que son mezclados por 
la compañía relacionada Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, por lo que se paga a esta compañía un 
honorario por servicios prestados; dichos lubricantes son producidas en base a materias primas de la 
Compañía. 

Su principal accionista (51%) es Valvoline Internacional Inc. domiciliada en Estados Unidos de 
Norteamérica. Debido a ello Lubrival S.A, es una compañía extranjera según el régimen común de 
tratamiento de capitales extranjeros previstos en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, 
que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior una vez pagados los impuestos 
correspondientes. El 49% de acciones restantes pertenece a Servicios y Talleres S.A., que forma parte del 
Grupo Modermar, grupo económico local dedicado a la importación y ventas de maquinarias y prestación 
de servicios conexos de mantenimiento y reparación. Este grupo es liderado por Modermar S.A., empresa 
que a través de sus subsidiarias ejerce el poder de gobernar las políticas operativas y financieras de 
Lubrival S.A., por lo cual los estados financieros de Lubrival S.A. son consolidados por Modermar S.A. 

Situación económica del país 

Durante el 2016 la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. 
Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura 
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas para el país. 

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas 
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardias 
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir 
desmontando en el 2016; sin embargo se resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las 
salvaguardias y se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe hasta junio del 2017. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada originó efectos adversos en 
las operaciones de la Compañía, a pesar que dentro de las restricciones de importaciones establecidas por 
el Gobierno no se ven afectadas las partidas arancelarias que aplican a la materia prima utilizada para la 
elaboración de los lubricantes, se generó una baja en ventas en el año 2016 de aproximadamente 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

US$3,700,000 equivalente al 13.42%, en relación a las ventas del año 2015, ante lo cual se realizó una 
campaña de incentivos a los distribuidores por compras de lubricantes para contrarrestar esta situación. 

Adicionalmente no se afectó significativamente al precio de ventas de los productos, en consecuencia el 
margen bruto del 2016 tuvo una ligera disminución del 1.45% en comparación al año 2015. 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con 
la autorización de la Gerencia General el 11 de mayo del 2017. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros auditados de Lubrival 5.A. se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el LIASB (International Accounting 
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria 
para ejercicios iniciados 

  

Norma Tema a partir de: 
NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017 

derivados de las actividades de financiación, 
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017 

realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con 

instrumentos de deuda medidos a valor razonable. 
NEUE 12 Mejoras con respecto a la clarificación del alcance de la norma "información a revelar sobre 1 de enero 2017 

participaciones en otras entidades”. 
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1 de enero 2028 

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversión y que las 1 de enero 2018 

mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo. 

NIE 1 Enmiendas relacionadas a la elirninación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018 
vez con respecto a la NILF 7, la NIC 19 y la NIF 10. 

NIF 2 Ennnendas que aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018 

acciones. 
NUF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la aplicación de la NIF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018 

financieros). 

Corresponde a la revisión final de la NILF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y 
NIF 9 sus guías de aplicación. 1 de enero 2018 

NIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018 
esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18, 

TFRIC 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera u partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018 
contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera. 

NAF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero 2019 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendrá un 
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 
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Cambio en política contable 

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al 
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de 
jubilación patronal y desahucio), por lo cual, la Compañía, como se establece en la referida enmienda, 
procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se 
detalla a continuación: 

  

  

  

  

Provisiones por beneficios post - Patrimonio 

Jubilación 4 Resultados 

Patronal. Desabucio Total acumulados 
Saldos reportados previamente al + de enero del 2015 389,314 13,939 403,253 3,476,309 

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 91,360 124,526 215,886 (215,886) 

Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 480.674 138, 465 619 139 3 260, 423 

Salóos reportados previamente al 31 de diciembre del 2015 640,381 161,170 801,552 3,195,723 

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 de años anteriores 91,360 124,526 215,886 (215,886) 
Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 sobre utilidad neta 2,092 (81877) (79,786) 79,786 
Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 sobre resultados integrales 

Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2015 

(30,549) (24,403) (54:92) 54,952, 

709,283 179:426 382,700, 3:214,.575 

Otros resultados Resultado integral del 

  

  

Ltilidad neta integrales año 
Montos previamente reportados 2,696,392 (195,916) 2,500,476 

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 79,786 541952 134,738 

Montos reestructurados al 31 de diciembre de 2015 2,776,178 (140,964) 2,635,214 
  

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post - 
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.50%, 
respectivamente, las cuales correspondían a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el 
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas 
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la 
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en 
la cual se liquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad corresponde a la tasa promedio de los 
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.68%. 

Los efectos de la adopción de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a 
lo que indica la mencionada enmienda. Ver además Nota 15. 
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Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentación de la Compañía. A menos que se indique lo 
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses, 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se 
presentan en el pasivo corriente. 

Activos y pasivos financieros - 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se 
explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Representados principalmente en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a 
clientes y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado 
de situación financiera. 

(b) Otros pasivos financieros: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a proveedores, cuentas 
por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, 
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excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconoce cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés 
efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables, La Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

i) Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por la 
mercadería vendida en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 días, 
menos la provisión de deterioro correspondiente. 

ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por compañías relacionadas por las ventas de productos. Se reconocen a su valor 
nominal, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo, 

(b) Otros pasivos financieros: 

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

1) Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 días. 
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ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos 
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos que se liquidan 
en el corto plazo. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores, se 
miden al costo amortizado. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las 
cuentas por cobrar se han deteriorado. 

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se 
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

2.7 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo, 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

Anticipos a proveedores- 

Corresponden a valores entregados a proveedores que son liquidados contra entrega de los productos 
(básicos y aditivos), se registran a su valor nominal y no se ajustan por intereses o recargos, pues se 
liquidan en el corto plazo. 

Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mano 
de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros 
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos 
de descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se 
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado 
en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta. 
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Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra 
una provisión de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera 
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y 
productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios tiene una 
rotación menor a 113 días. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales 
en el período en que se causan. 

Propiedades y equipos - 

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos faturos asociados a la inversión fuyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son 
incurridos, 

La depreciación de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en su vida útil estimada, o de 
los componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, sin considerar valor 
residual por cuanto la Administración estima que el valor de realización al final de la vida útil será 
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a 
cada fecha de cierre de los estados financieros, 

Las vidas útiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios 47 
Instalaciones 20 
Equipos de cómputo 3 
Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 
Maquinaria y herramientas 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros 
ingresos” y “Otros egresos”, según corresponda. 
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Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, periodo que la administración ha definido como mayor a un año. Al g1 de 
diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no tenía este tipo de proyectos. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) - 

Los activos sujetos a depreciación, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han identificado indicadores de deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de 
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor 
es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

Las referidas normas establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y 
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina 
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague. 
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Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Beneficios a los empleados - 

Beneficios corrientes: 

Corresponden principalmente a: 

0 Participación de los trabajadores en las ntilidades: calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de gastos administrativos o 
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

ti) Décimo tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

iii) Vacaciones: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base 
devengada. 

Beneficios no corrientes (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicio prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.20% (2015: 4.68%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales están denominados en la misma moneda en 
la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones hasta su vencimiento, 
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Provisiones - 

La Compañía registra provisiones cuando: (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la 
mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio en el período en el que los dividendos han sido 
aprobados. 

Reservas y resultados acumulados - 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compañía de libre disponibilidad, previa 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía. 
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Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados 

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los 
registros contables de sueres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 
2000. 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se clasifican en 
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIF, 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NILF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NILF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el 
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de 1VA, devoluciones y 
descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de productos al 
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y no mantienen 
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones significativas de 
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a 
una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los 
mismos. La provisión para deterioro se carga al resultado del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(b) Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro y en función de lo indicado en la Nota 2.11, cuya aplicabilidad se evalúa al final de cada año. 

(c) Propiedades y equipos: 

La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año. 

(d) Provisiones de beneficios a empleados 

Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de 
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de 
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración 
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que 
las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de 
identificación, medición y control. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
    

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 
políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los 
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. El Gerente 
General proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así como las políticas 
para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de 
liquidez y el riesgo de concentración. 

Riesgos de mercado: 

(a) Riesgo de precio y concentración 

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada a 
la comercialización de productos de la marca “Valvoline”. La Compañía mantiene un contrato con 
Valvoline International Inc., una corporación organizada en el estado de Delaware, (Estados Unidos 
de Norteamérica) la cual le otorga a Lubrival S.A. una licencia para usar el nombre de la fábrica del 
concedente en sus operaciones en el Ecuador, Ver Nota 19. 

Cada año en función de un estudio de mercado, se establecen listas de precios y presupuestos de 
ventas. De igual forma cada año se publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser 
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinación con la Gerencia General 
construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en 
precios son previamente discutidas y acordadas, 

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor 
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compañía es menor, 
debido a que el endeudamiento con entidades financieras no es significativo. El financiamiento 
proviene fundamentalmente de operaciones con proveedores locales y con compañías relacionadas. 

Riesgo de crédito: 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente General, 
el comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de erédito se encuentra presente en los depósitos 
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de 
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en 
general superan la calificación “A”. 

Página 22 de 38



LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
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La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, 
comportamiento de pago, antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. 

En los años 2016 y 2015, con relación a los préstamos y cuentas por cobrar a elientes, el 100% del total de 
las ventas de Lubricantes de la marca “Valvoline” se concentran en ventas a crédito directo otorgados por 
la Compañía. Debido a que la Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea, 
analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado 
en su antigiledad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigiledad, actualización de datos, 
entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de 
cada cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las 
operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los indicadores de cartera vencida, 
índice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuación: 

2016 2015 

Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 9o días/total de cartera) 12.58% 12.83% 
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100% 

Riesgo de liquidez: 

La principal fuente de liquidez son los flnjos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. 
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un 
período de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los 
planes de financiamiento futuros de la Compañía. 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de 
la Compañía agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del estado de situación hasta la 
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Menos de 1 

2016 año 

Sobregiros bancarios 64,511 

Cuentas por pagar proveedores 1,166,792 

Cuentas por pagar compañias relacionadas (1) 1,959,886 

Menos de 1 

2015 año 

Sobregiros bancarios 669,701 

Cuentas por pagar proveedores 1,449,156 

Cuentas por pagar compañías relacionadas (1) 2,606,195 

(1) Incluye impuesto a la salida de divisas. 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son, el salvaguardar la capacidad de la misma para 
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monítorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula 
dividiendo la deuda neta sobre el capital total (Deuda neta más Patrimonio) de la Compañía, 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes: 

2016 208 
Sobregiros 64,511 669,701 

Cuentas por pagar a proveedores 1,166,792 1,449,156 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,942,947 2,579,908 
Otras cuentas por pagar 1,142,616 781,438 

4,316,865 5,480,203 

Efectivo y equivalente de efectivo 232,962 79,549 

Deuda neta 4:549,827 51559,752 

“Total patrimonio 6,150,126 7:568,855 

Capital tota) 10,699,953 13,128,607 
Ratio de apalancamiento 43% 42% 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

  

  

2016 2013 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 232,962 79,549 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar a clientes 4,438,952 5,213,791 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 1,081,882 1,421,334 

Total activos financieros 3753. 796, 6 714, $74 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Sobregiros bancarios 634,511 669,701 

Cuentas por pagar a proveedores 1,166,792 1,449,156 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,942,947 2,579,908 
Otras cuentas por pagar 1192616 781,439 

Total pasivos financieros 4:.316,865 5 489,204 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se 
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, 

6. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

  

2016 2015 

Fondos rotativos y caja 56,465 74,337 

Bancos e instituciones financieras locales (1) 176,497 5,211 

Total efectivo y equivalentes de efectivo 232,962 79,549 
Sabregiros bancarios (64,51) (669,701) 

168,451 (590,153) 
  

(1) Fondos de libre disponibilidad. 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

  

  

  

  

2016 2015 

Cuentas por cobrar a clientes 4,494,392 5,269,231 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (55,440) (55,440) 

4,438,952 5,213,791 

La antigitedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente: 

2016 201 

Por vencer 2,740,385 61% 2,979,671 57% 

Vencidas 

Hasta 60 días 1,699,120 38% 2,125,882 40% 

é1a go días 23,033 1% 108,238 2 

Más de 360 31,854 1% 55,490 1% 

1,754,007 39% 2,289,560 43% 

4,494,392 100% 5,269,231 100% 

Movimiento de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar a clientes: 

2010 2015 
Saldo al 1 de enero 55,440 131,569 
Reclasificación z (76,129) 
Saldo al 31 de diciembre 55,440 55440 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

2910 2015 

Crédito tributario - IVA 1,033,557 1,342,347 

Corresponde a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado por las importaciones por 
US$1,031,284 (2015: US$1,318,352) y a retenciones de IVA por US$2,273 (2015: US$23,995) originados 
desde el año 2011 hasta el 31 de diciembre de 2015 y 2016. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre de 2016, existen solicitudes de reclamos de Impuesto al Valor Agregado — IVA por 
US$240,121, los cuales se encuentran en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas (SRD. 

INVENTARIOS 

2016 2015 

Productos terminados 1,581,594 2,258,350 
Materia prima: básicos y aditivos 2,519,880 3,576,567 
Envases 690,007 461,783 

4,791,481 6,296,700 

Provisión por obsolescencia (50,000) (50,000) 

4,741,481 6,246,700 2 

El saldo de la provisión por obsolescencia de inventarios no ha tenido movimientos durante el 2016 y 
2015. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios. 
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11. 

LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición: 

Edifictos.e Equipos de Muebles y Maguimarias y 
Instalaciones compro MEROS eres ercantentes al 

AL de enero del 2025 
Costo 7,500 1,017 62,963 187% 70,303. 167,659 

Vepteriacion acumulada 1226) (2703) Lgo367 (8704 (34,260) (66257) 
Valor en libros. 7274 13% 33,596 3,175 36.043 81,402 

Mosttento 2945 
Adiciones 20,147. 7802 - 31,566 59615 

Baja de actiroseoto tasol 140.359) (40.817) 
Baja de actnos Jeprerracion acertada . - 459 27372 27.830 
Depreciación 363) [23223 (2494) 370) (5512) 1001) 

Valor en Kbros al 31 de diciembre del 2015 EXON 580 CA 7, 3067 25,627 

Ala de diciembre del 2015 
Costo 27,647 25,819 83504 2.876 61610 186.457 
Bepreciarion orumulada (589) Usas) UU 2073, 23409) a 

Valor en iros. 27,056 6794 24,162 2.805 39,210 107,029 

Mosimiento 3016 
irticiones. > - - 57746 574 
Baja de actos costo - - (28,025) (28,025) 
Baja de activos depreciación acumulada - 467 467 

Depreciación (588) 2813) (32.434) 29 8549). 24748), 
Valor en libros sl 31 de diciembre del 2016 26,470, 3983 8,727. EXE 70,858 12.973 

Al 31 de dictembre del 2016 

Costo 27,647 21.819 63,504 11.876 9133 216,178 
Depreciación acumulada an 127,896) 5377) ae) o) 103709) 
$ aloren libros 26,470 3589 8727 2135 -0,958 112.473, 

No existen propiedades y equipos entregados en garantía. 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición: 

2016 20t5 

Proveedores del exterior 261,223 636,129 

Proveedores lucales 905,569 813,027 

1,166,792 1 449,156 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a: 1) la (s) 
persona (s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son) 
controlada (s) por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal 
clave de la gerencia o administración. 

Saldos 

Relación 2016 2015 

¿atentas por: E 

Valvoline Venezuela, S.A. (1) Relacionada por accionista 482,724 482,724 

Valvoline de Colombia, S.A.S (2) Relacionada por accionista 483,579 674,509 
Importadora Industrial Agrícola, S.A, (2) Relacionada por accionista 52,384 - 

Máquinas y Camiones MACASA S.A. (2) Relacionada por accionista 307,754 508,661 

1,326,442 1,665,804 
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas (244,560) (244.560) 

1,081,882 1421334 A A 
Cuentas por pagar 

Valvubine International inc. (3) Accionista 338,776 525,748 

Importadora Industrial Agricola, S.A. (5) Relacionada por accionista 18,623 20,77 

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola, S.A. (5) Relacionada por accionista 1,418 968 

Lubriuantes Andínos “Lubrían S.A." (4) Relacionada por accionista 1584,130 2,032,415 

1,942,947 2,579,908 
AAA A Pb 

Movimiento de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas: 

2016 2015 
Saldo al 1 de enero 244,560 109,992 
incrementos - 58,439 
Reclusificación 76,129 
Saldo al 31 de diciembre 244,560 

  

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de productos terminados por US$435,231 y 
pagos realizados por cuenta de esta compañía relacionada. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) o _ 

(2) Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de producto terminado y que se estima serán 
cobrados en el corto plazo. 

(3)  VerNota 19. 

(4) Incluye US$982,300 (incluye IVA menos retenciones) por valores pendientes de pago por facturación 

de servicios de mezclado que se liquidarán hasta 120 en días. Durante el 2016, se registraron 

aproximadamente US$1,005,932 (2015: 1,064,090) por estos servicios. 

(5) Corresponde a valores pendientes de pago por servicios administrativos, mantenimientos y otros. 

    

Transacciones 
2016 2015 

Ingresos por ventas de aceites básico y aditivo 
Catbricantes Andinos S.A. 653,901 1,004,339 

Lubricantes Andinos S.A. (venta de bienes) 37,351 1,966 

naa 
Ia Os pur ventas, coducto terminado : 

Importadora industrial Agrícola S.A. 135636 14,958 

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A, - 12,289 
Maquinas y Camiones S.A. 605,462 646.219 

Yencisa S.A. - 342 

Valvoline de Colombia S.A.S 717,492 762,757 

Valvoline International ENC. (Nota 19) 400,825 433,165 

1,869,730 

Lubricantes Andinos S.A. (1,006,297) (1,064,090) 

Impertadora Industrial Agrícola S.A, (Fee mensual) (1) (204,000) (204,000) 

Importadora Industrial Agrícola S.A. (Servicio de analisis de muestras) (19,974) (22,388) 
Importadora Industria! Agrícola S.A. (Reembolso de gastos) (262) (591) 

Importadora Industrial Agrícola S.A, (Activo fijos y otros bienes) (202) (27,201) 

Maquinas y Camiones S.A. - (1,380 

Talleres para Maquinaria Industrial Agrícola S.A. (9,058) (8,873) 
Valvoline de Colombia S.A, (205,682) (151,823) 

Compras de inventario: 

Valvoline International INC. (666,126) (611,761) 

(666412) (61:76), 
  

  

Ingresos y egresos financieros 
Lubricantes Andinos S.A. - Gasto por interés implícito (Ver Nota 18) - (129,020) 

AAA 
Regalías. 
Valvoline International UNC, (Nota 19) (721,212) (863,632) 

A AAA 

(0 Corresponde a valores pagados mensualmente por servicios administrativos y contables. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

El personal clave son las gerencias, las cuales percibieron remuneraciones durante el año 2016 por 
US$643,730 (2015: US$530,079). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios y honorarios. No 
existen otros beneficios por remuneraciones al personal clave de la gerencia. 

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

Los ejercicios fiscales 2014 a 2016 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades 
tributarias. 

Impuesto a la renta - 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

2016 2015 

Impuesto a la renta corriente 752,602 786,625 

Impuesto a la renta diferido 162 (37,619) 

ZE 900 
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Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Conciliación tributaria — contable 

  

  

  

2016 2015 (*) 

Utilidad antes del impuesto a la renta y 

participación a trabajadores 2,469,222 4,053,409 

Menos - Participación de los trabajadores en las utilidades (370,383) (608,011) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 2,098,838 3,445,398 

Más - Gastos no deducibles 1,317,010 286,155 

Deducciones adicionales - (186,332) 

Participación de trabajadores atribuibles a ingresos exentos - 27,239 

Otras diferencias temporarias 5,072 3,107 

Utilidad tributaria 3,420,920 3,575507 
Tasa impositiva 22% 22% 

Total impuesto a la renta causado 752,602 786,625 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta pagado (5,4693 (10,215) 

Retenciones en la fuente del año (166,923) (203,702) 

Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (18D) (351,170) (435,245) 

Impuesto a la renta por pagar 229,040 137,463 
== 

() Cifras no reestructuradas. 

Impuesto a la renta diferido 

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Provisión por 
obsolescencia de 

inventarios Jubilación patronal Total 

Saldo al 1 de enero de 2015 11,000 594 11,594 

Movimiento por impuestos diferidos - 684 684 

Saldo al 1 de enero de 2016 11,000 1,278 12,278 

Movimiento por impuestos diferidos - (162) (162) 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 11,000 1,116 12,116 
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Tasa efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los añios 2016 y 2015 se muestra 
a continuación: 

2016 2015 ( 

Utilidad del año antes de impuesto a la renta 2,098,838 3,445,398 

“Tasa impositiva vigente 22% 22% 

Gastos de impuesto a la renta 461,744 757,988 

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles 

al calcular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes 291,020 (8,982) 

Gasto impuesto a la renta — 7205, z54, A AD 00É 749,006 

Tasa efectiva 36% 22% 

(9) Cifras no reestructuradas, 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea 
shperior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como 
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados 
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la 
referida normativa. 

Durante los ejercicios 2016 y 2015, no se han producido transacciones con partes relacionadas locales y del 
exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, por lo tanto la Compañía no 
está requerida de presentar el estudio de precios de transferencia del presente año. Sin embargo existe la 
obligatoriedad en lo que respecta al anexo de operaciones de partes relacionadas. 

Otros asuntos — reformas tributarias 

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas” y “Ley 
Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las 
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas tributarias, 
que rigen a partir de mayo y junio del 2016. 
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Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 por un 
año. 

. Contribución del 3% sobre las utilidades gravables del 2015. 

La Administración de la Compañía considera que dichas reformas, no han tenido un impacto significativo 
en las operaciones de la Compañía. 

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS - CORRIENTES 

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales son los siguientes: 

  

  

  

  

Saldos al Pagos y/o Saldos al 
inicio Incrementos _ ttilizaciones final 

2016 

Beneficios a empleudos (1) $69,400 708,429 (934.760) 443,069 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 

inicio Tacrementos_ _ utilizaciones final 

2015 

Beneficios a empleados (1) 698,505 842,561 (871,666) 669,400 
  

(1) Incluye participación laboral por US$370,383 (2015: US$608,411) y provisiones para cubrir décimo 
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondos de reserva. 

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS - NO CORRIENTES 

  

  

Composición: 

Reestructurados (*) 

Alt de 
Al31de diciembre Al 31 de diciembre enero del 

del 2016 del 2015 2015 

Jubilación patronal 786,489 703,283 480,674 

Indemnización por desahucio 202,768 179,417 138,465 

989,257 882,700 619,139 
  

(9) Ver Nota 2.2. 
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Los principales supuestos actuariales usados para las provisiones de jubilación patronal y desahucio 
fueron los siguientes: 

2016 201, 

Tasa de descuento 4.20% 4.68% 

Futuro incremento salarial 3.00% 3.00% 

Tabla de mortalidad e invalidez (1) “TM IESS 2002 TM IESS 2002 

Tasa de rotación 7.31% 11.80% 

Antigiledad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años 

(Y Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Socíal en el año 2002. 

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y desahucio es la siguiente: 

  

  

Jubracion Patronal Desahucio Total 

Saldos al inicio (1) 703,283 480,674 179,417 138,465 882,700 619,139 

Costos de los servicios del período corriente (2) 85,188 57,669 22,472 19,005 107,660 76674 

Costos por intereses (2) 32,914 22,496 8,398 6,480 41,32 28,976 

Costos de servicios pasados (2) - - - 16,947 - 16,947 

Pérdidas / (ganancias) actuariales (3) (33,234) 142,145 (7,519) (148) (40,753) 140,964 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3) £1662) z z - (1,662) - 

Saldo al final 786,489 703,284 202,768 179,416 989,257 882,700 
  

() Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2. 

(2) Registrado en el estado de resultados. 

(3) Reconocidos en otros resultados integrales. El efecto en las pérdidas actuariales se produjo 
principalmente por incrementos salariales y bonificaciones. 
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Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes: 

  

  

  

  

¿ubileción patrona) Desahucio Total 

2016 2045 2016 2015 2016 2015 

Costo por servicios corrientes / actuales 85,188 574569 22,472 19,005 107,660 76,674 

Casta por intereses 32,914 22,496 8,358 6480 41312 28,976 
Casto por servicios pasados - - - 16,947 > 16,947 

118,102 80,165 30,870 42,432 148,972 122,597 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 esta constituido por 398,825 
acciones ordinarias y norminativas de valor nominal de US$0.40 cada una. 

Durante el 2016, se realizo la devolución de los aportes para futuros aumentos de capital por un monto de 
US$26,156 (Servicios y Talleres S.A. por US$12,816 y Valvoline International Inc. por US$13,340), acorde 
a resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

  

2016 Costo Gastos de Gastos de 
de ventas administración venta Total 

Compras de producto terminado 13,652,855 - - 13,652,855 
Publicidad y promoción - - 777625 777,625 
Regalías (Nota 19) - - 721,212 721,212 

Remuneraciones y beneficios soriales - 737548 628,885 1,366,433 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 133,338 237,045 370,383 

Servicio de mezcla, reprocesos 1,005,932 - - 1,005,932 

Compras de básicos, aditivos y envases 644,666 - - 644,666 
Honorarios profesionales - 497,537 117,963 615,500 
Hetes par envios - 135,987 135,987 
Reparación y conservación de equipos 121,723 - 121,723 

Seguros - - 112,024 112,624 

Permisos y contribuciones - 234.719 - 234.719 

Viajes y ugasajos - 21,074 50,176 71,250 

Otros gastos 5,580 239,075 2,022,272 2,262,527 

15,309,033 1,980,615 4,803,790 22,093,437 
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2015 Costo Gastos de Gastos de 
de yentos administración venta Total 

Compras de producto terminado 14,994,551 - - 14,994,551 

Publicidad y promoción “ - 31,347,317 1,347,317 
Regalías (Nota 19) - - 863,632 863,632 

Remuneraciones y beneficios sociales - 494,643 624,111 1,118,754 

Purticipación de los trabajadores en las utilidades - 218,884 389,127 608,011 

Servicio de mezcla, reprocesos 1,064,090 - - 1,064,090 

Compras de básicos, aditivos y envases 1,254,019 - - 1,254,019 
Honorarios profesionales - 397,560 256,019 653,579 

Fletes por envíos - - 161,955 161,955 

Reparación y conservación de equipos - 139,163 - 139,163 
Seguros - - 116,011 16,011 

Permisos y contribuciones - 170,436 170,436 

Viajes y agasajos - 23,193 60,821 84,015 
Sobrantes de inventario (27,916) - - (27,916) 
Otras gastos. - 430,815 1,597,108 1917923. 

17,284,744 1,774,694 5:406,102 24.405.541 

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS 

2016 2015 

Ingresos financieros 
Bontficaciones y descuentos ganados (1) 343,469 395,812 

Otros menares 9,473 197,010 

352,942 592,822 
Gastos financieros 

Intereses por préstamos bancarios (3,802) - 
Otros egresos - Interés implícito relacionadas - (129,020) 

Otros menores (15:31) (32,234) 
(19,113) (161,254) 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2016 incluye aproximadamente US$286,463 (2015: US$264,480) de comisiones 
reconocidas por Valvoline International Inc. sobre ventas directas efectuadas por esta última. 

CONTRATOS SUSCRITOS 

Contrato de Licencia para uso de marcas y asistencia técnica — 

La compañía ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporación organizada en el estado de 
Delaware, U.S.A., (concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival S.A. licencia para usar el 
nombre de fábrica del concedente en sus operaciones en Ecuador. En compensación la Compañía paga 
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trimestralmente al concedente regalías del 3% de las ventas netas de los productos con la marca 
“Valvoline” y el 8% por la venta de productos de la línea Premium Blue. En el año 2016 por este concepto, 
se reconocieron regalías, con cargo a resultados del año, por US$721,212 (2015: US$863,632). 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

Página 38 de 38


