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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y accionistas

Lubrival S.A.
Guayaquil, g de mayo del 20:6

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Lubrival 5.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resaltados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de la Compajiita por los estados financieros

La Administracion de Lubrival S.A. es responsable de la preparacitn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUEF) y del control
interne necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende Ia aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de Is evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieras, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de errores significativos
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion les controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacioén
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstaneias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
Ia entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por In Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que ks evidencia de
auditor{a que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de anditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuedor Clo. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbunizacion Parque Empresarial Colon,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 40 Piso.

Guayaquil - Ecuadar

T: (593-4) 3700 200
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Lubrival SA.
Guayaquil, 9 de mayo del 2016

Opinidn

4. En nuestra opinidn, los estados financieras antes mencionadas presentan razonablemente, en todes los
aspectos importantes, la situacién financiera de Lubrival 5.A. al 31 de diciembre del 2015, y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Q\‘(ﬁnﬁtwaﬁ

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011
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EUBRIVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresadc en délares estadounidenses)

Activos HNota 2015 2014

Activos corrientes
Efectho y equivalentes de efectivo 6 79,549 104534
Cuentas por cobror a clientes 7 5,213,791 6,827.361
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 12 1,421,334 749,275
Cuentas por cobrar a empleados 393 760
Impuesios por recuperar 8 1,342,347 1,008,554
Anticipo a proveedores 35,053 23,19
Otras cuentas por cobrar 260,569 159477
Inventarios 9 6,246,700 6.567.603

Total actives corrientes 14,509,735 15,437,782
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 10 107,029 81402
Impuesioa I renta diferide 1 12,278 -
Otros activas 19,581 68,626

Total activos no corrientes 138,888 150,038

Total activos 14,738.623 15,587,820

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivosy patriaenl

Pasivos corrientes

Sobregires banearios

Pristamos y obligaciones bancarias

Cucntas por pagar 8 provecdores

Cuentas pot pagar a tompaiiias relacionndos
Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Beneficios sociales 4 empleados

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrlentes

Cuentas por pagar o compaiias relgcionndas
Beneficios soviales o empleados
Impuestoa In renta diferido

Total pasivaes no corrientes
Total pasivos

Pstrimonio

Capital sociad

Aportes parn futuras eapitalizaciones
Reservas

Resultodos acumuindas

Total patrimonio
‘Toksl pasivos ¥ patrimonio
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205 2014
669,701 875,473
- 200,208
1,440,156 1,477,048
2,570,508 2,044,303
781,439 806,148
137463 82,817
69,400 698,505
6.287.068 6,184,998
- 1,052,033
801,552 403,253
= 25,7341
Bot,552 1,480,607
7,088,620 7,665,605
159,530 159,530
26,156 26,156
4,268,504 4,260,220
2,195,723 3,476,300
7,650,003 7,922,215
14,738,623 15,587,820




LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Hotg 2015 2024
Ventas netas 27,559,156 28,702,204
Costo de venilas 17 (12,284,744} {18.416,265)
Utilidad bruta 10,274,412 10,282,939
Gastos de administracion 17 {1,854,480) (1,605,402}
Gastes de venta 1y _{5.406,102) (5370,409)
Utilidad operativa 301830 3,507,128
Gastos financierns 13 (161,254) {1a5,675)
Ingresos financieros 18 92 822 253,531
Utilidsdh antes de impuestoa k renta 3,445,398 3,624,984
Impuesto « lu renta 13 {749.006) {843 922)
Utilidad nels 2,696,392 2,781,062
(tros sesultados integmics
Partidas que no se reclasificarin
posteriormente al resultade del cjereicio:
Pérdidas actuariales 15 (195,916} =
Resultado integra) del afo 2.500.476 2,781,062

Las notas explicativas anexas son parte injegrante de los estados financietos.
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efective de lns aciividades de operacian:

Utilidad antes de impuesto o §a renta

Mis carges a resultados que no

tepresenian movimientos de efecthvo:

Provisién para eventas incobrables

Provisién para ohsolencia de imventarios

Interds implicito pasivos inpncieros

Deprecincion del afo

Beneficios socitles

Provisids para participacién de los trobajudores en lgs uwtilidades

I'rovisién parn jubilacidén patronal y desahucio, neta

Pago de impuestn a ia renta

Cambios en activos y pasivos:
Cucntas por eobror
Anticipos i prroveedores
Impuestios por recuperar
Inventarios
Otros activos
Proveedotes y otras cucnias por pagar
Compaiias relocionados
Pago de participacién de lostrabajodores ¢n las utllidades
Beneficios v emplendos (corrientes)
Efeetivo nete provisto por las actividades de operacién

Flujo de efeetivo de las actividades de inversién:
Adiciones, betas de prapicdades y equipos
Efectivo neto utitizado en las netividades de inversibn

Flajo de efectivo de as actividades de finunclamiento:

Efectivo recibide por nuevos préstamos y oblignciones bancarias

Electivo pagado por préstamas v obligacionoes bancarias
Dividendos pagados
Efectivo neto utdbado en Ins actividades de financiomiente

{Délicit) incremnento neto del ofective y equivalentes de clective

Eiectiva y equivalenies de eiective al inicie del ofie
Efective y equivaicntes de cfectivo al final ded afio (1)

(1) Neto de sobregiros bancarios.

Nota

io

15

14

2015
3445398

58,459

21,001

234,150
&o8,411

2
4,569.783

(731,975)

1,454,416
(11,934}
(aza,799)
320,993
49,085
(sz.601%
{1,188,967}
{639,702}
{231,964}
2205310

(46,628)
{46,628}

g
3.624.984

243,763

14,184
20,102
58,803
639,702
81

4,683,086

(911.996)

{657.539)

14,252

{441,008)
{087,357
(68,135)

1,027,317
{s8,650}
{630,764)

[ tg‘ﬁ E
-— 1290387

e {32.364)
— 17364}

1,0G0,000
{799,792)

—— (25974643

{618,441}
—_—lingqe8)
&
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciin y operaciones

Lubrival S.A. fue constituida el 2 de mayo de 1995, dedicindose en la actualidad a la comercializaciton de
aceites, lubricantes y grasas fundamentalmente de la marca “Valvoline™, los mismos que son mezclados por
Ia compaiiia relacionada Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.", por lo que se paga a esta compaiiia un
honorario por servicios prestados; dichos lubricantes son producidos en base a materias primas de la
Compaiiia. Su principal accionista (51%) es Valvoline Intemacional Inc. de Estados Unidos de Norteamérica.
Debido a elle Lubrival $.A. es una compadia extranjera segin el régimen comin de tratamiento de capitales
extranjeros previstos en Ja Decision 291 de la Comision de] Acuerdo de Cartagena, que je permiite transferir
libremente sus utilidades al exterier una vez pagados los impuestos correspondientes,

El 49% de acciones restantes pertenece a Servicios y Talleres S.A., que forma parte del Grupo Modermar,
grupe econdmico local dedicado a la impartacién y ventas de maquinarias y prestacion de servicios
conexos de mantenimiento y reparacion. Este grupo es liderado por Modermar $.A., empresa guie a traves
de sus subsidiarias ejerce ¢l poder de gobernar las politicas operativas y financieras de Lubrival S.A,, potio
vual los estados financieros de Lubrival S.A. son consolidados por Modermar S.A.

Situacidén eco i el

A partir del 2014 Te disminucién sustaneial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de erédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en Jos bancos a nivel
nacional,

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a diche presupuesto en el afio 2018, y a una disminucion del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, }a devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de Amériea, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan diseftando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, {inanciamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
urganismos internacionales y gobiernos extranjeros (China}, entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido ol esquema de restriceion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
cl fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir disminuyendo progresivamente en el 2017. No
se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente ja evolucion futura de la
situacion antes comentada.
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2.

2.1

LUBRIVAL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

L.a Administracién de la Compaiiia considera que la situacin antes indicada no ha originado efectos
adversos en las operaciones de la Compatiia debido a que dentro de las restriceiones de importaciones
estabtecidas por el Gobierno no se ven afectadas las partidas arancelarias que aplican a la materia prima
utilizada para la elaboracion de los lubricantes,

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con
13 autorizacion de la Gerencia General el 28 de abril del 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adeptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a tedos los afos que se
presentan en estos estados financiercs,

Bases de preparacifn de estados financieros -

Los presentes estados financieros auditades de Lubrival $.A. se han preparado de acperdo con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadsas en Ecuador y representan la adopeifin integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requicre el use de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplivacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
compiejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrade en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la eompafia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

\n!xncxm whimatueia para

e e § i, i ik 4 -
NUE e k. ahadg e una particip €T i Acusrdos ¥ e ey b
C thy 48 Famismdas a extas Normas relac dzx com fns métodes de drpreciacidn y smortisacin 1 ke e 2016
NIC 16y a0 Enmirmias a estas N relecinnmias cum las plantas lactiva binddgicu] pantadoerss g2 fndoe y e o
<t inchusbn como parte det sebio “Propicdades, plasto ¥ squipo® . 3 e eners 201
NItF 1o yNICaM finmienyles can relacimadas £o ia venta o ks oportacion de biemes opite up inversor y s ssociada i "
1 PR I, e cneto 204
NIC 2y fjnkmmh 3:-.- trava de la inclusion del método de vabor patrimonial proparcional (VPF) pars & + de vrermanLs
NUEF 1 Puldicecicn de lanorm “Cuenias de Diferitmientes de Actividades Regulacdss ~ 1 the et 26t
NHF 5 Muhtay dque clarifics ciertes mag de clavificacion entre acsives. 1 the e Zob
N T Mejorax g taodifienn 1 relgetmnodn @ b revelaciones de & Je prestacita de
servieion v las revelacioties reaueridae para kos esiados Grancieros interinne +de crre zuth
NI 1 Hejorpe dwe clerifican ol moda de determiras la tass de doscuemo para las ubligaciones pus 2 de -
Legrefition postconlee. )
NI 54 bt gne cherifican b sol do en Lo & i Encls em of repempte interineg y jeg .
referendies inciwidan en ol gisnne. t de ener 20ib
1] Eamiendas a ka NIC 1. rovelach Sncionadaa ron o lLtad JEL yon y st N
nokea v (Mroa resuliades integrales 1 deenero 2mb
NHF 10, NHF 2y NIC28 Faemiendan 2 eae grupo de Normas, e clanfican cerios esp b b preg ¥
Libornicion de biss fitranch lislimios y aeeren de fa epeiim del metodo ded valor 4 epeTn 2618
pairimontat proporcivnel en entidades que vo soe entidades e inversisn.
wiFo Pahlicacitn de 1a normis “Insineneniva financierss”, versicn complels. 1 bt ero 2ol
P up i i 4
N Pohlicacidn de fa noma de ins ingr P deos toniratos cun foa [ ———

chientes”, exla nonme seemplazach a la HIC kv .

La Compania estima que la adopeion de las nuevas enmiendas 4 las NIIF antes descritas, no tendrf un
impacto significativo en los estados financieras en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -
Las partidas en los estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda de! ambiente econdmico
primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaitia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses,

2.3 Efectivo y equivalentes de cfectivo -

Incluye el efectivo disponible y depasitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en ¢l pasivo corriente.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Aectivos y pasivos financieros -
z.4.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razenable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispenibles para fa venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La ciasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaitia mantuve actives financieros en las categorfas de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia s6lo mantuvo pasives financieros en la
categaria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(@)  Préstamos y cuentas por cobrar:
Representados principalmente en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a
clientes y cuentas por cobrar a compasias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en yn mereado active, Se incluyen en el
activo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ja fecha del estado
<e situacién financiera.

(b} Ofros pasivos financieros:
Representados en el estado de siteacion financiera por las cuentas por los préstarmos y obligaciones
bancarias, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compaiias relacionadas y otras
cuentas por pagat. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacidn financiera ala fecha de In
negociaeion y se reconoce cuando se compromete a comprat el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasives finaneieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cunlguier costo
atribuible a la transaccion, que de ser sigaificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas™. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ia Compaiiia valoriza los mismos como se describe
1 continuacién:

Medici6n posterior

{a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢} método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

§)  Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a ios montos adeudados por clientes porla
mercaderia vendida en el curso nermal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias,
menos la provision de deterioro correspondiente.

ii)y  Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por las ventas de productos. Se reconocen a su valor
nominal, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Otras pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos v obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin cantratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
eperaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

i}  Cuentas por pagara proveedores; son abligaciones de page por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
cquivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

it} Cuenias por pagar a compafiigs relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos que se liguidan
en el corto plazo. En aquellos cases que los plazos establecidos de pago son mayores, se
miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito. Ver Nota g (¢).
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada perfode la existeneia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cnando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adendan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en
quiehra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes y compaiiias relacionadas, como se muestra en [as Notas 7y 12

Si. en un periodo posterior, €] monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los lujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compaitia se han liquidado.

Anticipos a provecdores-

Corresponden a valores entregados a proveedores que son liquidados contra entrega de producto (basicos
y aditivos), se registran a su valor nominal y no se ajustan por intereses o recargos, pues se liquidan en el
corto plazo,

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costc de los
productos terininados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mano
de vbra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normat y otros
costos incurridos para dejar los productos en Ias ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. Ei valor neto reafizable es el precio de venta estimado
cn €] curse normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para tHlevar a eabo la venta.

Cuando lus condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra

una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacidn de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacidn, obsolescencia técnicay
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayer parte de los inventarios tiene una
rotacion menor a 135 dias, Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan.

Inversiones en acciones -

Se muestra en el rubro de Otros activos al costo de adquisicion de USS1 y corresponden a la participacion
del 1% en el capital de la compaiiia Lubricantes del Peri1 S.A.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El eosto incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del active, Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a Ja inversion fluyan hacia
Ia Compaiiia y los costos pueden ser medides razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
vorresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipos es calenlada linealmente hasada en su vida 1til estimada, o de
los componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, sin considerar valor
residund por cuanto la Administracion estima que el valor de realizacién al final de 1a vida o6l serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados Rnancieros,

Las vidas qtiles estitnadas de las propiedades y equipos son {as siguientes:

Tipo de bienes Nimero de aio
Edificios 47
instalaciones 20
Equipes de computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maguinana y herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidoes con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales en ef risbro "Otros
ingresos” y “Otros egresos”, segiin corresponda.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a st monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,
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{Expresado en délares estadounidenses)

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos ealificables. Un activo ealificable ¢s aquel que requiere de an tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la administracion ha definido comoe mayor a un afto. Al 31 de
tliciembre del 2015 y 2014 Ia Compaiiia no tenfa este tipo de proyectos.

Deterioro de activos no financiereos {propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién, se someten a pruebas de deterioro cuande se producen eventas o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valar en libros del activo excede a su valor recuperable. Ei valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se abtendra de su venta o su
valor en uso. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han identificado indicadores de detetioro,

{mpuesto a la renta corriente y diferido -

El gaste por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesio se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tamblen S€ reconoce en olros
resultados integrales o ditectamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corrjente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, ia eual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un "antivipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los
¢ostos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

ido: El Impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
su1s respectivos valores mostrados en fos estados financieros. El Impuesto a 1a renta diferido se determina
usiunde tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a Ia renta diferido active se realice o ¢l impuesto a la renta
pusivo se pague,
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Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldes de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Benceficios a los empleados -
Bencficios corrientes:

Carresponden principalmente a:

i} Participacion <e los trabajadores en las utilidades: caleulada en fancién del 15% de Ia utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

if}  Décimo tercer y cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdoa la

legislacion vigente en el Ecuador,

iif}  Vacaciones: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sabre 1a base
devengada.

Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas):

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empieador
bonificara al trabajador con e veinticinco por ciento equivalente a la ditima remuneracién mensual por
eada uno de los aiios de servicio prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos {resultados) del afio, aplicando el métedo del eosteo de crédito unitario proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual s obtenido
descontando los flujos de splida de efectivo a la tasa del 6.31% anual {2014: 6.50%), equivalente a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estin denominados
en la misma meneda en la que Jos heneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaeiones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resuitados integrales en el pericdo en el que surgen. Hasta el afio
2014 fueron reconocidos en ef resultado del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedistamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia
obligacion y {iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacién de ln Administracion, a ia fecha de cierre de los estados financieros, de Jos desembolsos
necesarios para liquidar I obligacion,

Distribuciin de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados.

Reservas y resultados acumulados -

‘ale
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Companiia de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

de capital ~ incluida en lo altados ac
Este rubro incluye los saldos que a Campaiifa registrd como resultado del procesc de conversion de los

registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.
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De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en Ia
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de ta compaiia. Se clasifican en
Resultadaes Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF,

Resultados ac ados d {eacion inj

Los ajustes provenientes de la adopceidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraren en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podrén ser copitalizados en Ia parte que excedan al valor de las pérdidas scomuladas y
las del @itimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por ja venta de productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que Jos beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando }a Compafiia bace la entrega de productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a {a propiedad y no mantiencn
¢} derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control scbre los mismos.

La expetiencia acumulada de la Compaiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichas bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizadoes por la Compaiiia se encuentran basadas en I experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargy, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agueilas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Pigina 18 de 36



LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{a}  Deterioro de cuentas por cobrar

Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La provision para deterioro se carga al resultado del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos,

(b) Impuesto a lo renta diferido

La Compaifiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerande que todas las
diferencias entre el valor en libras y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

{c) Interés implicito en cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

El interés implicito de los pasivos financieros aplicade a préstamos recibidos de compaiiias
relacionadas se calenla tomando como base 1a tasa anual del 3.36% que corresponde al promedio
ponderade de todas las tasas de préstamos/finaiciamiento vigentes en el periodo a nivel e grupo
economico tomanda como referencia a su refacionada Importadora Industrial Agricola S.A. El
interés implicito se registro para las transacciones vigentes al cierre del 2014, pues las dei 2015 se
Hquidan en el corto plazo.

(d}  Provisiones de beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia 1a exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mereado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mereados finaneieros y
trata de minimizar potencizles efectos adversos en su desempeiio financiers; ademis, se encamina a que
las actividades con riesgo financiere de la Compaiiia estén sujetas a politicas v procedimientos de
identificacion, medicién v control.
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo von las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaliian y administran los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaidifa. El Gerenie
General proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas
para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, e riesgo de erédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Ries mercado:
ta) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a la variacidn de precios y concentracion de la Compafila estd relacionada a
la comereinlizacion de productos de la marca "Valvoline™ La Compaiifa mantiene un contrato con
Valvoline International Inc., upa corporacién organizada en el estado de Delaware, US.A. la cunl le
otorga a Lubrival S.A. licencia para usar el nombre de la fibrica del concedente en sus operaciones
en el Ecuador. En compensacién la Compaiifa paga trimestralmente al concedente regalias del 3%
de las ventas netas det producto con Ja marca “Valvoline”, De ese 3%, el concedente otorga el 40%
para promocidn de los productos licenciados.

Cada afio en funcion de un estudio de mercado, se establecen listas de precios y presupuestos de
ventas. De igual forma cada afio se publican eambios en los precios, promociones y desenentos a ser
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion con la Gerencia Generai
construyen escenarios de venias proyectadas y presupuestos; adicionaimente las modificaciones en
precios son previamente discutidas y acordadas.

(b}  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de gfectivo

1 endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compafia es menor,
debido a que el endendamiento con entidades financieras no es significativo. E! financiamiento
proviene fundamentaimente de operaciones con proveedores locales y con compaiiias relacionadas.

Riesgo de erédito;

Las politicas de administracion de riesgo erediticio son aplicadas principalmente por el Gerente General,
el comité de crédita y el drea de finnnzas. El riesgo de crédito se crcuentra presente en los depdsitos
hancaries (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene ¢l efectivo, tienen calificaciones de

riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan fa calificacion “A”,
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La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceplacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
compottamiento de pago, antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En los afios 2015 y 2014, con relacion a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, el 100% del total de
las ventas de Lubricantes de la marca “Valvoline” se concentran en ventas a erédito directo otergados por
la Compaitia. Debido a que la Compaiifa mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea,
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado
en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica Ja cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion del andlisis de la capacidad de pago de
cada eliente, tomando en consideracién los resuliados de ealificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de crédito otorgadas por la Compaitia, Ia evolueidn de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacién:

2015 anig
inddice e morosidad {(cartera vencida mayor a o diss/total de carters) 12,83% 7,49%
Coberturn e provisiones sehre cartera deteriorada 100% 100%

La principal fuente de liquidez son ios flujos de efectivo provenientes de sus getividades operacionales.
Para administrar la tiquidez de corto plazo, In Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los actives y pasivos ﬁnanclems ylos
planes de financiamiento futuros de la Compaiia.
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L2 Compatftia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financicros de
ta Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha det estado de situarion hasta la
fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde s Entreiva
2015 aflo ailo
Sobregiros bancarios 864,701 .
Préstamos y obligaciones bancarias - -
Cuentas por pugar proseedores 1,449,156 -
Cuentas por pagar contpaiifas relacionadas 2,598,475 .

Menosde t Entre 1y 2
2014 afio afio
Sobregires bancarios 875473 *
Préstamos y obligaciones bancarias 200,208 -
Cuentas por pagar proveedores %188, “
Cuertas por pagar compaiiias relacionadas 2,487,327 1,107,812

Administracién del riesgo de eapital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
contihnar cotno empresa en marcha, con el propdsito de penerar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costa del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo a deuda neta sobre el capital total (Deuda neta mds Patrimonio) de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamientao al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes;

RS 2084
Sobregiros 669,201 B75.471
Prostamos y obligaciones bancavias - s, 208
Cuentas por pagar 1 prntedores L.449,i56 1,477,048
Cuentas por pagar o eotnpaiiias relacinaday corticote y ne cordente 4,579,908 F3,006,HI16
Otras cHealas por pagar 781,438 Rob, 148

saboaan - 6,355.6491%
Efectivo 3 equivalente de efective 79.544% 1,534
Detudn petn 5,559,753 b557,287
Yotal patrimonio 7050,011) 7,450,215
Capital tutal 124,200,758 (4,479,442
Ratio de apaluncamiento 2% $5%
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LUBRIVAL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

5. INSTRUMENTQS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2015 2014

Cutriente Corriente No curricnte
Actives financicros medidos nl costo
IHectiva ¥ equivalentes de efectiva 540 M1L,534
Activos (inancleras medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes F 213790 LY LR -
Cuentas par cubrar n compaiilas relacionodas L2134 TS -
Totol activos financierovs 734,674 X i Ryis] -
Pasivos Anancieros moedidos sl costo amortizado
Sobregites hancarios 860,703 H75,473 -
Pristamos y obligaviunes bancarias - 200208 -
Cuentas por pogar s prveedores 1,449,156 1,477,048 -
Luentos por pagar o compaiifas relacionales 1,574,008 24044.803 1,052,013
Gtras clientas por phgar “R1400 Hob.i48 -
Tot_al pasivos financieros g.éﬂu,ag 5403080 Lugois

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relacién a los préstamos y
obligaciones bancarias estos se registran a su costo amortizado utilizando tasas de interés de mercado.

En lo que respecta a actives y pasivos con compaiiias relacionadas por financiamiento recibido u otorgade,
hasta el afio 2014 estos saldos se presentan al valor presente de las deudas utilizando una tasa de interés
anual del 3,36% que es equivalente a la tasa de interés que la Compaiifa computa de sus pasivos con bancos y
proveedores. Durante el afio 2015 todos los financiamientos se liquidan en el rorto plazo.
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LUBRIVAL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

W5 a0
Fondos refatives y caja 74.337 72,377
Bancos e institucienes financieras locales (1) 211 9,150
Total efectivo y equivalentes de efective 45,549 101534
Sobregirns bancarios {669,701} {875,473}
(590.153) (773,940}
{1) Fondos de libre disponibilidad.
CUENTAS POR COBRAR ACLIENTES
2g15 2013
Cuentas por cobrar Lubricantes 5,369,231 6.958,930
Provision por detetinm de cuentas por cobrar {55,440} (131,569}
5213.791 T
La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
2015 2014
Par vencer 2,979,671 57% 3,060,680 57%
Vencidas
Hasta 60 dias 2,125,882 0% 2.830.378 1%
61 3 9o dias 108,238 2% 20,715 o%
Misde 360 55,440 1% 147,137 2%
2,240,560 13% 2,998,280 43%
5:269,231 100% 6,953,030 100%
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento de Ia provisién por deterioro de cuentas por cobrar a clientes:

2015 an

Saldo ol 1 de enero 1315649 77.117

Incrementos - 1, 167

UiHiznciunes - {,711)

Reclnsificucion (76, 120) -

Saldo a! 41 Qe diciembre 55,440 131,560
e

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015 1014
Credite tributario - [VA 1.342,347 1,008,554

Corresponde al crédito tributario de IVA generado por las importaciones y las retenciones de IVA que se

acumulan desde el afio 2011 hasta diciembre del 2015. Por este crédito tributario se esta solicitando su
devolucién a la administracién tributaria,

INVENTARIOS
215 =it
Procluctos termindos 2,968,350 14r36,0H%
Muteria prima; bisiens v adithvos 3,570,567 ENE LR R
Envitses 46178 G40, 008
6,290,700 6,617,643
Provisinn por absolesceticin 150,00m)) {50, 0e13)
h.'é‘ 6,714 6,507,004
- —————— 3§

El suldo de 1a provisién por obsolescencia de inventarios no ha tenido movimientos durante el 2015 y
2014,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restriceiones sobre los inventarios.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

Al tde raero def oy

fonin

Peysreriasinin annndada

e en fibras

Mudmisolin

Selickiies

hepreciacion

Valoren libras ol 31 de diciershioe def 2o0

Al 3 de diclembee del 2004

Canta

T preciaciin ramulada

Volos en Jibres

Adirkenrs

ke de merBos coare

Haje de acin oy depreciacion scumisxaiy
Bepreciacitn

Valer ex Hbron ol 1 de diciembre del ams
Al 34 de diclembre del 2mis

Cusin

brprechsrilia acamalatla

Vistar i dibrrs

No existen activos fijos entregados en garantia,

Edifsine

Ergsipotibe Miebbesy

Maqurinarias y

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

Preveedores del exterior
Pravecdores lacales
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014 con
compaifas y partes refacionadas. Se incluye bajo 1a denominacidn de compaiiias relacionadas a: ) la (s}
persona (s} naturales o juridicas {compafifas) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)
controlada (s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa {asociadas) y ii) personal

clave de la gerencia o administracién.

a) Saldos

Cuniles por cubrue

Vilvoline Veneruela, 3.4 {1) 482,04 482,724
Yenvisa, S.A. - 10
Valvoline de Colombia, 5.4.8 {2) 674,500 159,128
Importadora Industrinl Agricoln, 8.A. (v} . 4645
‘Falleres pora Maguinaeis industrind Agrdcols, SA.(2) . H,649
Mugainas y Camiones MACASA S.A. (2) 08, 6b1 -

1,665, 14 B5y,267
Provision por deteriore de coentis por cobrar o relacioniing {244.550) { .02}
Vabvaline Intemnationa] I, (3} 525,748 156,405
importlom Industrial Agrivela, S.A. {(5) 20,777 18,794
‘Falleres para Maguineria Endustrisl Agricols, 3.A.{(5) ot &L17%
Lubricanies Andinos "Labtiss SA” (4) FIGRERT Loth yty
2579908 4,044,801
Lulricantes Andinos "Tubeian S.A° (6) - Lugz ok
Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas:
s kg

Saldo al 5 de enero [TL X1 488,775
Incrementos 58,949 -
Ulitimeivnes . (175.783)
Reclasificocian 76,124 -

Sujdes sl 1 de diciembre 243,560 FUG, 002

(1}  Corresponde a valores pendicntes de cobro por ventas de productos terminados por US8435,231 y
pagos realizados por cuenta de esta compaidifa relacinnada los cuales se estima serdn eobrados en el

vorto plazo.

(2} Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de producto terminado en el afio 2015y que se

estima serdn cobrados en ef corto plazo.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(3] VerNotaig.

{4) Ioncluye US$1,042,808 (incluye IVA menos retenciones) por valores pendientes de pago por
facturacién de servicios de mezclado que se liguidarin hasta 120 dias. Durante el 2015, se registraron
aproximadamente US$1,064,000 por cstos servicios.

{5} Corresponde a valores pendicentes de pago por servicios administrativos, mantenimientos y otros.
(6) Enel 2014 correspondia a saldos de firanciamientos recibidos de esta refacionada, de los cuales
US$701,468 se presentan en pasivos corrientes y el monto restante de US$1,052,013 en €l pasivo no

corriente. Estos valores se liguidan hasta en 720 dias y se presentan al costo amortizado, utilizando la
tasa de interés implicito del 3.36% anual,
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones

Ingresos peryentas de aeettes bisice x abitive ;.
{.ubricantes Andinos S.A.
Lubricantes Andinas 3.A, {venia de bsenes}

i3 ‘ %] M
Importadora Industrial Agricola S.A.
Talleres para Maguninasia Industrial Agriceln S.A
Marjuinas y Lumiunes S.A.

Yenrisa 5.A,
Valvoline de Colembia SAS
Valveline Intemational INC, {Nota 19)

inido ;

Compras de senvivios:

Lubricantes Andinos S A

tasportadoms Industrial Agricols 5.A. {Fee mensunt) (1)

{mpertiadora Industin] Agricols 8.A, (Servicie de analisis de muestas)
Importadora Industris! Agricola 5.A. {Reemholso de gastos)
Impuartadors Tisdusivial Agricols 8.A. {Activo Gjus y utros bienes)
Maguinas y Camtiones 8.A.

Taileres para Moquinaria Industrial Agrivela S.A.

Valveline de Columbia S.A.

Cympragde inventatos
Valveline international INC.

Ingreses fAnnacieros. {Ver Mota 1)
Valveling International INC.

oy :

tubricantes Andines 8.A. - Ingreso por interes implicito {Yer Nota 18}
Lubricantes Amlines S.A, - Gasto por interés implivite {Ver Nota i4)
-Regalfuy

Valveline international INC. [Ntz 19)

(1) Corresponde a valores pagados mensuaimente por servicios administrativos y contables.

(¢) Remuncraciones al personal clave de la gerencia

2043 4

A0, N ~tgin
1,60 Wl
6,108 TH3, 348
14958 Rapy
i2.u86 Y04

646,219 .
M2 342
o757 530,08
430,165 241,481
1,860,740 B74,886
(1,064,000} (8772}
{204,000} {204,000}
{22,148} (4.574)
{591 {2a04)

{7201} -

{1.:381) .
{8,671} {5204}
{151,821} {188 82)
{1480,140} {1282,670)
£611, 761 {504.074)
{611,761 {504,07H)

Ja0d

- 78,565
- 78780
{129,000} (Hy, HHa)
{867,002} {0a6,550)

El personal clave son las gerencias, las cuales percibieron remuneraciones durante ¢l aiio 2015 por
US5530,079 (2014: USS484,816). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios y henorarios.
No existen otros beneficios por remuneraciones al personal clave de la gerencia.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zao15

(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

a) Situacidn fiscal -

Los ejercicios fiscales 2013 a 2015 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades

tributarias.

b) Impuesto ala rents -

La composicion del impuesto a fa renta es la siguiente:

Impuesto a Ia renta corriente
{mpuesto a la renta diferida

<) Conciliacion tributaria - contable

Utilidud antes del impuesto o bo renta y
participacldn a trabajnedores

Menos - Participacion de los trahajadores en lns utilidades
Utilidad nntes del impuesto o 1a renta
Mias - Gustos no deducibles

Gtras rentos exentas

Deduceiones sdicionales

Participacion de trubajadores atribuibles a ingresos exentos
Otras diferencias temporariag

Utilidad sribeekarta

Tasa impositiva

TFotu] impuesto a Ia renta eausado

Antivipo minimo de impuesto & la renta pagado
Retenciones en Ja fuente del afio
Crédite tributarie por Impuesta a tn Sidida de Divisas (1SD)

impueste o la renta por pagar
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35 1054
786,625 B53,235
{47,619} {9.313)
749,006 843,932
4053400 4,264,686
{668,0t1) {639,702}
3445.398 2,604,084
286,155 316,304
- {75,700)
(186.337) -
17,239 12,752
3,107 -
3575567 3.878,350
o' 2%
786,625 853,535
(o5} {9958}
(203,703} 2422}
{435.2.45) {558,142}
137,463 82,819



LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

d) Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidos sctivos:
Que se reatizerd despues e 12 meses {32,083 (18,864)
Que se realizard dentro de 1z meses . .
Imipuestos diforidos pasivos:
Chie se realizard despuds de 12 meses - 12,276
Que se realizart dentro de 12 meses - 31,929
{12.278) 25,341
El movimiento del impuesto a Ia renta diferido es el siguiente:
Presston por Tnierds implicito
almoiseencia dhie e pusivos
imveniazios sEnbifaciin patmasl {inancivras Tutal
Kaldo ol 1 de enenade 2014 L0060 756 (46,4100) {:14.654)
Muvimiento pur smpaestos diferidos = f162) $.475 9oty
Sukdo al 1 e enere du 2aig L AR Sug {36.415) (23.41)
Maovimiunio por impaestos diferidos - 684 46,915 37,010
Suld ab 41 de diciembire del s L0 rEuzﬂ - 1,078

La relacion entre el gasta por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los ahos 2015 y 2014 se muestra

a continuacion:

=018 2014

Utitidad del afio antes de impacste a lz renty 1445398 1,624,084
Tasa bhnpositha vigente ', et
Gasies de impoesten frema 757,488 FY7. AU
Hfeeto fiseal de dos Tngrosss exentos/gastos so deducibles

i valenlor b gamancia fiseal - Difervacins pernanenics (R,y8a) 4b,4u6

Grasto frpuesto a b reuta XL H..i-!i‘gg;z
Tt efecriva a2 ;s'!%
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LUBRIVALS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

¢) Precios de transferencia

Durante los ejercicios 2615 y 2014, 10 se han producido transacciones con partes refacionadas locales y del
exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, por lo tanto la Compaiia no
esta requerida de presentar el estudio de precios de transferencia del presente afio, Sin embargo existe la
obligatoriedad en Jo que respecta al anexo de operaciones de partes relacionadas.

BENEFIC10S SOCIALES - CORRIENTE

Saldos ul !’agc}s Y0 Salday al
initio inenementos wiliziciones final
e
Benchivios s emplesdus (1) Mgl; g_!_q'e!gl { Ryllbaﬂ ) fupdui
Suldas al Pagasy/o saddos @
injeit Incremteniog itilizsciones {inal
g
Beneficias a cmpleadox (1) ﬁa.a..! 1;‘..'bi!fzﬁ [ ﬂg!é(l’g "““;E“E

(1)  Incluye participacion laboral por US$608,411 (2014: US$639,702) y provisicnies para cubrir décimo
tercer suelde, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondos de reserva,
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales vsados para las provisiones de jubilacion patronal y desahucio
fueron los siguientes:

=015 =04
Tasa de descuenic 6.31% 5.50%
Fuluro incremento salarial 9.00% 2.40%
Tablz de mortalidad e invalidez T™ ESS 2002 T™ 1£58 n002
Tasa de rotocion 11.80% 0.00%
Antigliedad pars jubilaciin {Hombres y mujeres) ug gitos 25 afos

El movimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucio se detalla a continuacian;

Juabilackén paronal Desabucio Tl

Al de enero a3 Jo8,986 3409 12 13253 705
Costo por setvivies motitntes R -] %5 nog6 B b b5.417
Costo porintereses 2633t 1553 880 5 nm 10
Pérdidas{ganancias) acmaniales 2994 . g - 195916

Costo pot servicis passdas . - 12544 - 1234 -

Al 3t de diciersbre G038 380,344 101171 13,919 81352 403253

e TS S mee—— RIS e— em—ee——pp

Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los signientes:

Jubilacidn patranal Desshudie Toll
1253 204 /s 2004 04 sl ]

Costo por servicios ranientes § actuales i 1,755 HOAI7 662 1h2.b59 85417
{ustn por intereses % 15,573 BBa PB 721 X5 4
Costo por senvicios pasados . - 12,504 - 12513 -

Ao Bog2R 2430 1220 202384 Ri38

RN f e it R — e

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 esta constituido por 398,825
aceiones ordinarias y nominativas de valor nominaj de US$0.40 cada una.

Pagina 33 de 36




17.

LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Compras de producto terminado
Publicidad y promocion

Regalins (Notu 19}

Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Servicio de mezcla, reprocesos
Compras de bdsiess, aditives y envases
Honorzrios profesionales

Fletes por envios

Reparacitn y conservacién de equipos
Sepuros

Permisos y contribuciones

Viajes y agasajos

Sobrantes de inventario

Otros gastos

a0

Compras de producto lerminado
Publicidad y promocion

Regalias {Nota 19}

Remuneraciones ¥ beneficios sociales
Partieipacién de los trabajadores en las utilidades
Servicio de mezela, reprocesos
Compras de basicos, aditives y envases
Honorurios profesionales

Fletes por envios

Reparacion y conservacion de equipos
Seguros

Permisos y contribuciones

Viajes y agasajos

Otros gastos
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Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracion ventas Tetal
14,994,551 - - 14,994,551
- - L7317 13472317
. - 862,632 863,632
- 574,429 24,111 1,198,540
- 218,884 38,127 608,011
1,064,000 - - 1,064,090
1,954,019 - - 1,264,014
- 397,560 56,0ty 654,579
R - 161,955 161,955
- 139,162 - 139,163
- - 16,011 160t
- 170,436 170,436
- 23,193 60,821 84,015
(27.916) - - (27,916)
- 110,815 1,587,108 1,917,923
‘ﬁgéiﬁ 1,854,480 5,406,102 24,345,327
Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracion ventny Total
16,839,099 - : 16,839,004
- - 1,305,882 1,385,882
- - 926,553 926,553
- 547,438 610,801 1,158,322
- 7131 492,571 639,702
877,602 - - 877,692
702,634 - - 702,634
- 425,050 225,839 650,880
. . 167,748 167,748
- 127,643 - 127,643
- - 15935 115,935
- 103,848 - 103,848
- 21,856 61,772 83,028
{155} 2,443 836 _ 1415504
lﬁ#]g.ﬁ!ﬁg 1.@02 &IE&OQ 25.!9;.0@
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESQS (GASTOS) FINANCIEROS

2015 2014
Ingresos finanderns
Bonificaciones y descuentos ganados (1) 305,812 243,102
Otros menares (2) 197,010 11,429
592,822 253,531
Gastos financicros
Intereses por préstumos banearios - -
Otros egresos - Interés implicito relaciopadas {129,020) (89,884)
Ctros menores (32,234) (45.791)
(161.254) {135.675)

(1) Al 31de diciembre del 2015 incluye aproximadamente US$264,480 (2014: US$178,765) de comisiones
reconocidas por Valvoline International Inc. sobre ventas directas efectuadas por esta dltima,

(2) Corresponde bisicamente al sobrante de inventario del afio 2014 por el valor de UD$181,546.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de Licencia para uso de marcas y asistencia técnica —

La compaiifa ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el estado de
Delaware, U.S.A., {concedente), un contrate mediante el cual se otorga a Lubrival S.A. licencia para usar el
nombre de fabrica del concedente en sus opetaciones en Ecuador. En compensacion la Compaiiia paga
trimestralmente al concedente regalias del 3% de las ventas netas de los productos con la marca
“Valvoline”, Sin embargo, Valvoline International Inc., reconoce del 3% indicado anteriormente, un 40%
para ser utilizado en la promecién de los productos Yicenciados. En el afio 2015 por este concepto, se
reconocieron regalias, con cargo a resultados del afie, por US$863,632 (2014: US$926,553).
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES

A efectos de presentacion del estado de resultados integrales por el aiio 2014 se incluye las siguientes
reclasificaciones versus registros contables relacionadas con el interés implicito generado en Jas cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas, que no afectan la utilidad neta y resultado integral del aiio, ni el
impuesto a la renta:

Segiin registros Segiin estados
contables Reclasificaciones financieros
201,
Costo de ventas (18,494,965) 75,700 (18,419,265)
Ingreso Financiero 329,230 (75.700) 253,530
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estadas financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de Ja Administracién, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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