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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y accionistas 

Lubrival S.A. 

Guayaquil, 26 de mayo del 2015 

L Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Lubrival S.A., que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resuitados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de 
las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. — La Administración de Lubrival S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y del contro] 
interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 
significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de errores significativos 
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación 
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de 
la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son 
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra 
opinión de auditoría. 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida . Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresartal Colón, 
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso 
Guayaquil - Ecuador 
T: (593-6) 3700 200,
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Lubrival S.A. 
Guayaquil, 26 de mayo del 2015 

Opinión 

4.  Ennuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Lubrival S.A. al 31 de diciembre del 2014, y el desempeño 
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad com Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 

A 
Sandra Vargas L. 
Socia 
No. de Licencia Profesional: 10489 
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LUBRIVAL S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
    

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrara elieutes 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Cuentas por cobrar a empleados 
Impuestos por recuperar 
Anticipo a proveedores 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
lvos jos 

pS . 

Total activos no corrientes 

Total activos 

o 
s
o
 

10 

204 2013 

101,534 74,392 
6,827,361 6,628,292 

749-275 492,253 
769 2,936 

1.008,54 567,456 
23,19 3737 
159477 137,126 

—— 79 80,936 _ 
15:437,782 13:520,163 

81,402 84,140 

—— E 
—— 1809988 Bó41 

5 $87.820, jos, 804 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

  

Página 3 de 37



LUBRIVALS.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Pasivos y Patrimonio 

Pasivos corrientes 

Sobregiros bancarios 
Préstamos y obligaciones bancarias 

Cuentas por pagar a proveedores 

Impuesto a la renta por pegar 
Beneficios sociales a empleados 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Beneficios a empleados 
Impuesto a la renta diferido 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio 

Capital socia! 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Reservas 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

a 
12 
18 

3 
16 

Y 

2018 203 

875,473 229.890 
200,208 - 
2,477,048 1,110,269 

- 2,797,672 
2,044,809 1,813,952 
806,148 145,611 

82,813 79,077 
221808, 649742 
—— 08998 b8Ba0 a 

1,052,013 1,287,330 
403.253 321,455 
A 

1,480,607 2,649,499 

7,665,605 8,469,651 

159.530 159,530 
26,156 26.156 

4,260,220 1,487.53: 

TRA 
pr 820 104 Bos, 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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LUBRIVALS.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 
Costo de ventas 

Utilidad brota 

Gastos de administración 
Gastos de venta 
Utilidad operativa 

Gastos financieros 
Ingresos fipancieros 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta y resultado integral del año 

19 
19 

204 2013 

28,702,204 26,633,345 
(13419265) (17905350) 

10,282,939 9/227,995 

(1,605,402) (1,680,652) 

——G1090d 287739) 
3,507,28 3,259,614 

(135,675) (182,933) 

E 972 
3,624,984 3,574,332 

(843,922) (801,644) 

2,781,062 2,772,689 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  
Página 5 de 37



L
U
B
R
I
V
A
L
S
.
A
.
 

E
S
T
A
D
O
 
DE 

C
A
M
B
I
O
S
 
EN 

EL 
P
A
T
R
I
M
O
N
I
O
 

P
O
R
 
EL 

A
Ñ
O
 
T
E
R
M
I
N
A
D
O
 
EL 

31 
DE 

D
I
C
I
E
M
B
R
E
 
D
E
L
 
2014 

(Expresado 
en dólares 

estadounidenses) 

 
 

 
 

 
 

» 
social 

capitalizaciones —— 
Facultativa 

Legal 
capital 

inicalde NIF 
Resultados 

Total 

Saldos al 1 de enero del 2013 
159530 

26,156 
1306,777 

19%, 509 
199.505 

495,742 
4598933 

787552 

Resoloción de la Junta de Accionistas 
del go de abril del 203 

- Dividendos declarados. 
(1,010,754) 

(4,595.93) 
(5,406,687) 

Utilidad neta y resultado integral del año 
Z
e
e
 
_
 a
7
7
a
t
e
 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 
159.530 

26,156 
296,043 

1,191,509 
99.505 

495,748 
2,772,688 

5141.153 

Resolución de la Junta de Accionistas. 
del 10 de febrero del 2014: 
Aproplaciones a reservas 

772,688 
(2,772,688) 

Utilidad neta y resaltado integral del año 
281062 

3.781,062, 

Saldos al 31 de diciembre del 203 
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notas 

explicativas 
anexas 

son 
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integrante 
de los 

estados 
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LUBRIVAL.S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad antes de Impuesto a la renta 
Más cargos a resultados que no 
representan movitnientos de efectivo. 
Provisión para cuentas incobrables 
Provisión para obeolencia de inventarios 

Toterés implícito pasivos finaxeieros 
Depreciación del año 
Beneficios sociales. 

Provisión para participación de los trabajadores ex las utilidades 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Pago de impuesto 4 la renta 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 
Anticipos a proveedores 
Impuestos por recuperar 
Inventarios 
Otros activos 
Proveedores y otras cuentas por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 
Compañías relscionadas 
Pago de participación de los trabajadores en las utlidades 
Beneficios a empleados (corrientes) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones, netas de activas fijos 

Efecnvo neto utilizado en las actividades de invernón 

Plugo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Efectivo recibido por nuevos préstamos y obligaciones bancarias 
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones bancarias 

Intereses pagados a instituciones fmancieras. 
Dividendos pagados 
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

(Déficit) incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efscnvo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año (2) 

(1) Neto de sobregiros bancarios. 

1 

1,027,317. 
(B22,961) 
(18,650) 

(630,764) 
—— 
7 

——— 60), 
——— 

1,000,000 
(799,792) 

—— 
252460), 

(618,441) 

2013 

3,574,332 

66,275 

14,656 
38.399 
18,618 

181,008 

630,764 
z 

259735 

(99,025) 

(376,078) 

276,107 
(643.831) 
a 

——_A5$9,884_ 

———-San ón 
———L15665) 

(750,000) 
(6,125) 

or 

4,010,821) 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitució , 

Lubraval S.A. fue constituida el 2 de mayo de 1995, dedicándose en la actualidad a la comercialización de 
aceites, inbricantes y grasas fundamentalmente de la marca “Valvoline”, los mismos que son mezclados por 
la compañía relacionada Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, por lo que se paga a esta compañía relacionada 
un honorario por servicios prestados; dichos lubricantes son producidos en base a materias primas de la 
Compañía. Su principal accionista (51%) es Valvoline Internacional Inc. de Estados Unidos de Norteamérica, 
Debido a ello Lubrival S.A. es una compañía extranjera según el régimen común de tratamiento de capitales 
extranjeros previstos en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena. que le permite transferir 
Ubremente sus utilidades al exterior una vez pagados los impuestos correspondientes 

El 49% de acciones restantes pertenece a Servicios y Talleres S.A., que forma parte del Grupo JIASA, grupo 
etonómico local dedicado a la importación y ventas de maquinarias y prestación de servicios conexos de 
mantenimiento y reparación. Este grupo es hderado por Modermar $.A., empresa que a través de sus 
subsidiarias ejerce el poder de gobernar las políticas operativas y financieras de Lubrival S.A., por lo cua] 
los estados financieros de Lubrival S.A. son consolidados por Modermar S.A. 

es 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con 
la autorización de la Gerencia General el 25 de mayo del 2015. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros, Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros auditados de Lubrival S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting 
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan, 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 
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LUBRIVAL S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones co ntables. 
También exnge a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden difertr de los montos estimados por la Administración 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros 
de la compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Apficacion obiBatona para 
    

urna Tema erre Muciados a part de 

NIF A Enmienda relativa a la adquisicion de una parucrpacrén en una operación congunta "Acuerdos 1 de enero 2016 
comuntos 

VIC 161 38 Eumiendas a estás Normas relacionadas con los metodos de depteciación y amortización sde enero 2016 
MC 164 as Entmendas a estas Normas relacionadas con las plantas (actrvo biológico) portadoras de frutos y su. 1de enero 2016 

inclusion como parte del rubro "Propredades, planta y equipo” 
NIE 10 y NIC28 — Enrmuendas telactonadas con la venta o la aportación de bienes CRUE uN versOr y st AsOCIada O nEROCIO. 1de enero 2016 

conto. 
Me Enmuenda que trata de la mclossón del metodo de valor patrumonsal proporcional (VPP) para la 1dle enero 2016 

valoracrón de versiones 
NfFxa Pablicación de la norma “Cuentas de Diferimientos de Acuvidades Reguladas" 1 de enero 2915 
NUS Meyoras que clarifica ciertos termas de clastficación. entre actoros 1de jalo 2016 
Nuez Mejoras que modifican lo relacionado alas revelaciones de los contratus de prestacion de sereros las 1 de Juho 2016 

revelaciones requersdas para las estados financseros internos 
NC 19 Mejatas que claríican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios 1dejulo 2016 

post-empleo 
NIC3A Mejoras que lanfican lo relacionado con la anformacion reveleda en el reporte tecno y las seferencias 1áe julio 2016 

inclusdas en el sismo. 
UF 15 Publicación de 13 norma "Reconocimiento delos 1ngresos procedentes de los contratos con tos clientes”, 1deenera 2917 

esta aora reemplazará ala NIC 11 y 18 
NuF 9 Publicación de la norma "Instrumentos financieros" versión completa 1 de enero 2038 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y enmiendas a las NIE, rensones a las nuevas 
normas e interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en 
el ejercicio de su aplicación mictal. 

Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentación de ta Compañia A menos que se Indique lo 
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2.3 

2.4 

2.41 

LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

contrano, las erfras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se 
presentan en el pasivo cornente. 

Activos y pasivos financieros - 

Clasificación 

La Compañía elasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
manterudos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del proposito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determma la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento mucial. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos mstrumentos financieros se 
explican a contmuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Representados principalmente en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a 
clientes y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no denvados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado 
de stuación financiera. 

(6) — Otros paswos financieros: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por los préstamos y Obligaciones 
bancarias, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras 
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 
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LUBRIVALS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) - 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconoce cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos imeialmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser signuficativa, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado corno de “valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” Con posterioridad a reconocirmento inueral la Compañía valoriza los mismos como se deserbe 
A COntnuación: 

Medición posterior 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar. 

Posterior a su reconoermiento inicial se mden al costo amortizado aplicando el método del Interés 
efectivo, menos una provisión por deteriora, en los casos aplicables La Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categorí: 

  

y Cueutas por cobrar 3 clientes: corresponden a los montos adeudados por chentes por la 
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nomina] que 
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta gu días, 
menos la provisión de deterioro correspondiente. 

1 Cuentas por cobrar a compañías relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por compañías relacionadas por las ventas de productos. Se reconocen a su valor 
nomunal, pues no generan intereses y se Iiquidan en el corto plazo. 

(b) Otros pasivos financieros: 

Posteriormente a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aphcando el metodo de 
mterés efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría. 

y Préstamos y obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado No 
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación Los 
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus 
Operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos finanereros. 
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LUBRIVALS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

li) Cuentas por pagara proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de los negocios. $e reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 días. 

Mi) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos 
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos que se Hiquidan 
hasta en 720 días. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a go 
días, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implícito con 
base en tasas similares al 3.36%. Ver Nota 3 c). 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de Un activo 
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
detertoro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos log 
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganzzación financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las 
cuentas por cobrar se han deteriorado, 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por 
cobrar a chentes y compañías relacionadas, como se muestra en las Notas 7 y 13. 

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se 
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida, 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

2,6 

Un activo financiero se elimma cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo, 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

Anticipos a proveedores- 

Corresponden a valores entregados a proveedores que son liquidados contra entrega de producto (básicos 
y aditivos), se registran a su valor nominal y no se ajustan por intereses o recargos, pues se liquidan en el 
corto plazo. 

Inventarios - 

Los inventarios se regastran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, El costo de los 
productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mano 
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de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros 
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos 
de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se 
determina usando el método promedio ponderado, El valor neto realizable es el precia de venta estimado 
en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta, 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización. se registra 
una provisión de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera 
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y 
productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios tiene una 
rotación menor a 129 días. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales 
en el período en que se causan. 

Inversiones en acciones - 

Se muestra en el rubro de Otros activos al costo de adquisición de US$1 y corresponden a la participación 
del 1% en el capital de la compañía Lubricantes del Perú S.A 

Activos fijos - 

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en 
caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañia y 
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantemmmiento y son registrados en los resultados integrales cuando son meurridos, 

La depreciación de activos fijos es calculada linealmente basada en su vida útil estimada, o de los 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, sin considerar valor 
residua) por cuanto la Administración estima que el valor de realización al final de la vida útil será 
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas s1 es necesario, a 
cada fecha de cierre de los estados finanelaros. 
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Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las sigmentes: 

Tipo de bienes . e años 

Edificios 47 
Instalaciones 20 

Equipos de cómputo 3 
Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 
Maquinana y herramientas 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados mtegrales en el rubro “Otros ingresos” y “Otros 
egresos”, según corresponda. 

Cuando el valor en l:bros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido 
mmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo Prolongado 
para que esté listo para su uso, periodo que la administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 la Compañía no tenía este tipo de proyectos. 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) - 

Los activos swetos a depreciación, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos y 
cxcunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
vator en uso. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos 
no financieros 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el diferido El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patnmonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

y Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se caleula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
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2 

unpuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente 

Las normas tributanas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la re nta”, cuyo 
valor es calculado en función de las cífras reportadas el año antenor sobre el 0.2% del patrimonio, 
o 2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. : 

Las referidas normas establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea rmenor que 
el monto del anticipo mínimo, este últumo se convertirá en impuesto a la renta defimtivo, a menos 
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser: 
aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolución de este anticipo 

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutanias de activos 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta 
diferido se determina usando tasas tnbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta dfendo activo se 
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos Corrientes y 
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tnbutana. 

2.11 Beneficios a los empleados - 

Beneficios de corto plazo: 

Corresponden principalmente a. 

D 

w 

Participación de los trabaradores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio. 

é ar fondos erva Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador 
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111) Vacaciones: A partir del 2014 se provisionan y registran el costo de las vacaciones del persona] sobre 
Ja base devengada. 

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el vennticineo por ciento equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicio prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desalncio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provistona con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito mnitario proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual, equivalente a la tasa promedio de los 
bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año 
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía. 

Provisiones corrientes - 

La Compañía registra provisiones cuando: (1) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación y (i1i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la 
mejor estimación de la Administración. a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 
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Distribución de dividendos — 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio en el período en el que los dividendos ha n sido 
aprobados, 

Reservas y resultados acumulados - 

Reserva legal 

De acuerdo con la legaslación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
Teserva legal no está dispomble para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
Para absorber pérdidas. 

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compañía de bre dispombrlidad, previa 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía. 

Reserv ita) — 1imclur 's Res! cumulado: 

Este rubro mcluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversion de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exgenca legal al 31 de marzo del 
2000. 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se clasifican en 
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIE, 

Lt: ul le aplicación mcr; E 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subenenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del ultimo ejercicio económico conchudo, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía 
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Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el 
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y 
descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos flu yan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de productos al 
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y no mn; antienen 
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La expenencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones siguificativas de 
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utlice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Lag 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la exPeriencia 
histórica, cambios en la mdustria e información suministrada por fuentes externas cahficadas Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Admirustración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con las 
siguientes conceptos. 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a 
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los 
musmos. La provisión para deterioro se carga al resultado del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(b) — Interés umplicito en cuentas por pagar a compañías relacionadas. 

El interés implícito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compañías 
relacionadas se calcula tomando como base la tasa anual del 3.36% que corresponde al Promedio 
ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamento vigentes en el periodo a nivel de grupo 
economico tomando como referencia a su relacionada Importadora Industrial Agrícola IASA, 
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(e) Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus Impuestos diferidos considerando que todas las 
diferenctas entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro, 

(d) — Provisiones de beneficios a empleados 

Las hipótesis empleadas en el cáleulo actuarial de Jubilación patronal y desahucio, para lo cual 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de nesgos financieros tales como: riesgos de 
mercado (meluye. riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de 
efectivo y riesgo de precio), mesga de crédito y riesgo de liquidez El programa general de admmistración 
de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero, además, se encamina a que 
las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de 
xlentrficación, medición y control. 

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la adrmnistración de riesgos de acuerdo con las 
políticas aprobadas por la Gerencia General Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los 
riesgos financieros en coordmación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. El Gerente 
General proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así como las políticas 
para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de 
Liquidez y el nesgo de concentración. 

Riesgos de mercado: 

(a) Riesgo de precio y concentración 

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada a 
la comercialización de productos de la marca “Valvolme", La Compañia mantiene un contfato con 
Valvolne International Inc., una corporación organizada en el estado de Delaware, U S.A. la cua] le 
otorga a Lubrival S.A licencia para usar el nombre de la fábrica del concedente en sus operaciones 
en el Ecuador En compensación la Compañía paga trimestralmente al concedente regalías del 5% 
de las ventas netas del producto con la marca “Valvoline”, De ese 5%, el concedente Otorga el 40% 
para promoción de los productos licenciados. 
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Cada año en función de un estudio de mercado, se establecen listas de precios y presupuestos de 
ventas, De igual forma cada año se publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser 
otorgados, Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinación con la Gerencia Genera] 
construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos, adicionalmente las modificaciones en 
precios son previamente discutidas y acordadas. 

(6) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor 
vazonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compañía es Menor, 
debido a que el endeudamiento con entidades financieras no es sigmficativo, El financiamiento 
proviene fundamentalmente de operaciones con proveedores locales y con compañías relacionadas, 

Riesgo de crédito 

Las políticas de admunistración de riesgo crediticio son aplicadas prinexpalmente por el Gerente Genera], 
el comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra piesente en los depósitos 
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de 
nesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas cahficaciones en 
general superan la calificación “A”. 

La Compañía manhene políticas para el otorgamiento de eréditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, 
comportamiento de pago, antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables, 

En los años 2014 y 2013, con relación a los préstamos y cuentas por cobrar a chentes, el 100% del total de 
las ventas de Lubricantes de la marca “Valvoline” se concentran en ventas a crédito directo otorgados por 
la Compañía. Debido a que la Compañía mantiene una cartera de chentes bastante dispersa y homogénea, 
analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado * 
en su antiguedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antiguedad, actualización de datos 
entre Otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de 
cada chente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las 
operationes de credrto otorgadas por la Compañía, la evolución de los indicadores de cartera vencida, 
índice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuación: 
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indice de morosidad (cartera legal/ventas netas) 
Cobertura de provisiones sobte cartera detenorada 

Biesgo de liquidez: 

12 40% 
100% 

11,64% 
100% 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, 
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un 
periodo de doce meses, los cuales consideran los venermientos de los activos y pasivos financieros y los 
planes de financiamiento futuros de la Compañía. 

La Compañía no mantrene instrumentos denvados El cuadro siguiente analiza los pasivos financieras de 
la Compañía agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del estado de situación hasta la 
fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los fhuyos de efectivo no descontados, 

2018 

Sabreguros bancanos 
Prestamos y obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar proveedores 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 

¿013 

Sobregaras bancarias 
Cuentas por pagar proveedores 
Dividendos por pagar 
Cuentas por pagar compañias relacionadas 

Administración del riesgo de capital 

Menos de 1 
año 

875,473 
200,208 
2:188,171 
2,487,327 

Menos de 1 
año 

229,890 

1,110,269 
2797672 
2,450,813 

Entrery2 
año AN 

1107,812 

Entre1y 2 
A 

1,379,515 

Los objetivos de la Compañía al adimnistrar el caprtal son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital 

La Compañía momtorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula 
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compañía. 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 fueron los siguientes" 

Préstamos y obligaciones bancanas 

Cuentas por pagar a proveedores 
Otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a compañas relacionadas corriente y no comente 

Efectuvo y equivalente de efectivo, neto de sobregaros 
Deuda neta 

Total patrimomo 
Capital total 
Ratio de apalancamiento 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

304 2013 
200,208 . 

1,477,048 1,110,269 
806,148 145.611 

3,096,816 — one 
5.580,20 4357.62 
Z3990_ 155498 

6,354,160 4:512,660 

— BAT 859803 
44% A 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

Activos financieros evedados al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cabrar a clientes 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Sobregitos bascarios 
Préstamos y obligaciones bancartas 
Cuentas por pagar a proveedores 
Dividendos por pagar 
Otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 
Total pasivos financieros 
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LUBRIVALS,A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dadas las características de los mstrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relación a los préstamos y 
obligaciones bancarias estos se liquidan en el corto plazo y están contratados a tasas de mercado. Los 
préstamos con compañías relacionadas se registran al valor presente de las deudas utilizando una tasa de 
terés anual del 3,36% que es equivalente a la tasa de interés que el Grupo computa de sus pasivos con 
bancos y proveedores Ver Nota 3 €). 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Fondos rotativos y caja 72377 
Bancos e instituciones financieras locales (1) 29,156 

Total efectivo y equí alentes de efectivo 101 534 
Sobregiros bancarios (873,433) 

(773,940) 

(1) Fondos de líbre dispombilidad. 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

2014 
Cuentas por cobrar Lubricantes 6,958,930 
Otras menores 

6,958,930 
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (131,569) 

5,827,361 
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LUBRIVALS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente. 

  

2014 2013 

Porxenger 3,960,680 57% 4,158,655 62% 

Veneidas 
Hasta 60 días 2,830,378 41% 2,447,916 37% 
61490 dias 20,735 0% 17,439 0% 
Más de 360 197137 2% 81400 19% 

2998250 43% 2,546,754, 38% 
8,930 100% 6,705,410 va 8.958,99: 705. 100%, 

Movimiento de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar a clientes 

2014 2013 
Saldo al 1 de enero 771:7 64,528 

Incrementos 64,163 19.384, 
Utlizaciones (9.710) 5% 
Saldo al 31 de diciembre 131 569 ESxYv 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Corresponde al crédito tributario de IVA generado por las importaciones realizadas durante el último 
trimestre del 2014, el cual será compensado en el 2015. 

INVENTARIOS 

4014 2019 
Inventano en transtto 709,715 
Productos termnados 1.936.082 2.085.010 
Matera prima básicos y adutvos 4,235,492 2,502,605 
Em ases 596,118 333005 

6,617,693 5,630,936 
Provisión por obsolescenera (39,000) (50,900) 

6.367.693 5580, 
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LUBRIVALS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Movimiento de la provisión por obsolescencia de inventamos: 

2014 2033 
Saldo al 1 de enero 50 000 4.87 
Incrementos - 11656 

Utilizaciones (8,528) 
Saldo al 31 dle diciembre 000 39.009 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios 

  

ACTIVOS FIJOS 

Composición: 

Edñoose —— Egeiorde y, Muebles Maquinas 
arsalacones compota es Vresmmeas Tora A A A A 

M1 de nera del2033 
caso As as 0 242508 
eprecaconaamalada Cal GER 00 ¿zas Ea 

Valoren bros aa ana ES sa 
Vemos 
dones 500 E) ¿ea des 
Jujadeximoscoo aa o > 
ade sra depreciación sromiada 2308 10 use 2. 
Deprecacon 199 579 toas 1ussL to) 1848) 
Valor en bros al 3 de dielembee del 2033 Za E a Ts a == dh A A ps 

ys de diciembre del 2059 
esto 300 sa 36 muse na 150195 Degree Scumalaa 4 8er rl 23 ue 16655 
«doren Moros 53 300 1585 a 
ovamento 2 

conos ces 106 
Deprscucon 59 aL ea, seo, Labs) or Le, Valor en bras 832 de niembre del 2014 a 2 ago az Pos due Al A AL A E AL ya de diciembre del 014 
eS 500 Mor a neo o303 167450 Dprecaca scmada 226) RO og Eras suso, dean) 
Valores lios AR EE z Az Em s TZ a e 
No existen activos fijos entregados en garantía, 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES BANCARIAS 

Tasa de mteres 
anual 

2014 — 
Tostitución £ 

Banco Bolivariano (1) 75 El a 200,208 

() Corresponde a crédito sobre firma por un valor original de US$1,000,000 con vencimiento final en 
Junio del 2015; sín embargo fue cancelado en su totalidad en enero del 2015. 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición: 

2018 2013 

Proveedores del exterior 677.261 282,988 
Proveedores locales 799,787 527281 

147047 BuO 269 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realwadas durante los años 2014 y 2013 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a: 1) la (s) 
persona (s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son) 
controlada (s) por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i1) personal 
clave de la gerencia o administración. 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

(a) Saldos 

2014 2913 
Cuentas por cobrar 
Valvoline Venezuela S A. (1) 482,724 481.117 
Lubricantes del Perú S.A, (2) 175,783 
Yencisa S.A. (3) ma 
Valvolime de Columbia S.AS (9) 159,128 118.254 
Importadora Industrial Agricola S A. (3) 7.645 25 
Talleres para Maqumania Industnal Agricola 3.4.(3) 8,649 2 

859,267 778,026 
Provisión por detenoro de cuentas por cobrar a relacionadas (109,992). — Y 

E. 

sy 
Vaholine International Ine (4) 356,905 249,994 
Importadora Industrial Agricola S A. 18,794 21,293 
Talleres para Maquiñaria Industrial Agrícola $ A(3) 2,175 889 
Lubricantes Andinos "Lubrian S A” (5) PR 4276 

2044803 2513962 

Dividendos por pagar (6) z 3297.672 A 

Pasivos no sormigtes 
Lubricantes Andinos "Lubrian S A.* (7) —— O 

Movimento de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas (Perú y Venezuela): 

2019 223 
Saldo al 1 de enero 285,775 238.884 
Incrementos 46,891 
Utilizaciones (2) (173,783) z 
Saldo al 31 de diciembre 109,992 28575 a a 

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de productos terminados por US$435,231 y 
pagos sealzados por enenta de esta compañía relacionada por US$47,493 (2013: US$481,117), los que 
se estima serán cobrados en el corto plazo. 

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por venta de productos terminados, que se 
encuentran 100% provistonados y que durante el 2014 fueron dadas de baja contra la provisión, 

(3) Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de producto terminado en el año 2014 

(Y  VerNota 21, 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(5) — Incluye US$965,461 (incluye IVA menos retenciones) por valores pendientes de pago por facturación 
de servicios de mezclado que se liquidarán hasta 120 días, por lo tanto se presentan a su costo 
amortizado. Durante el 2014, se registraron aproximadamente US$877,000 por estos servicios. 

(6)  VerNota18, 

(7) Corresponde a saldos de financiamientos recibidos de esta relacionada, de los cuales US$701,468 se 
presentan en pasivos corrientes y el monto restante de US$1,052,013 en el pasivo no corriente. Estos 
valores se liquidan hasta en 720 días y se presentan al costo armortizado, utilizando la tasa de interés 
unplícito del 3.36% anual (2013; 4.50% anual). 
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LUBRIVALS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Transacciones 

Lubncantes Andinos 5.4 
Caleneantes Andinos S.A. (venta de bienes) 

1 y 
Insportadora Lndustrsal Agneola S A. 
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. 
Valvolne de Colombia $45 
Valvohne International INC (Nota 21) 

Lompras de serustos, 
Yribricantes Andinos S.A. 
importadora Industria] Agnicols S.A (ber mensual) (8) 
Importadora Industrial Agneota S.A. (Servicia de analisis de muestras) 
Importadora Industnal Agricola S.A. (Reembolso de gastos) 
Toileres para Maquinaria Industrial Agneola S.A. 
Val oline Colombia S.A. 

Ca 
Valvoline Internanonal INC 

1 vs 
Valvohne International INC 
tores fueros financieros 
Lubricantes Andinos S.A - Ingreso por imteres implicito (Ver Nota 20) 
Lubricantes Añdios S.A. Gasto por interes implicsto (Ver Nota 20) 

valvolne International INC (Nota 21) 

(Nota 18) 
talvolime International INC 
senscios y Talleres S.A. SERTA 

(8) Corresponde a valores pagados mensualmente por servicios admimstrativos y contables 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
ES 
  

(0 Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

El personal clave son las gerencias, las cuales percibieron remuneraciones durante el año 2014 por 
US$484,836 (2013' US$476,776). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios y honorarios. No 
exasten Otros beneficios por remuneraciones al personal clave de la gerencia. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a) Situación fiscal - 

Los ejercicios fiscales 2012 a 2014 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades 
tributarias. 

b) Impuesto a la renta - 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

2014 203 

Impuesto a la renta cornente 853,235 798,988 
Impuesto a la renta diferido (8313) ——— 2.636 

843,922 801.644 o 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estaduunidenses) 

e) Conciliación tributaria — contable 

Utubdad antes del impuesto a la renta y 
parnerpacion a trabajadores 
Menos - Parnoypacion de los trabajadores en las utulidades 

tulidad antes del impuesto a la renta 
Mas - Gastos na deducibles 

Otras rentas exentas 
Dedueción por wcremento neto de empleados 
Participacion de trabajadores atriburbles a ingresos exentos 
Unlidad tributaria. 
Tasa 1mposttra 
Toral impuesto a la renta causado 
Anticipo DuRuno de impuesto a la renta pagado 
Retenciones en la fuente del año 
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (SD) 
Impuesto a la renta por pagar 

d) Impuesto ala renta diferido 

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el sigmente; 

Impuestos diferidos activos 
Que se realizará dentro de 12 meses 

Impuestos daferidos pasivos 
Que se realizará despues de 12 meses 
Que se realizará dentro de 12 meses 
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316304 208,116 
175.700) (125.231) 

z (44 238) 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar cormpensación es el siguiente: 

  

Proviston por Interes implicito 
obenlescencía de de pasivos 

—oventanos  Jubilacionpatronat __ fnagcieros Total 

Saldo al 1 de enero de 2013 (10,310) (1,044) 43,254 31,998 

¿Credito) - debito a resultados par 
impuestos dafendos (688) 288 2036 2.656 

Saldo al 1 de enero de 2014 (11,000) (756) 46,410 34654 

Débito a resultados por 

Impuestos difendos 1,270) 162 (2,205) £9,313) q 29 Mw 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 RON 20 q3205 EXE 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 88 muestra 
a continuación: 

  

  

2014 2013 
Utilidad tributana del año antes de impuesto a la renta 3 624,984 3,574,332 
Tasa impositiva vigente 22% —— 
Gastos de impuesto a la renta 297496 786353 
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles 

al calentar la gananesa fiscal - Diferencias permanentes 4642 12,635 
Otros 2,656 

Gasto impuesto a la renta HZ 
Tasa ofectiva A 

(e) Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre Otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en 
el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye 
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe se 
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, INgresos y egresos. 

La Administración de la Compañía considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de 
transferencia del 2013, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

cormente de ese año, y 11) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tnbutarios, 
para las transacciones del 2014, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la 
renta del año 2014. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades 
Inbutarias 

(1 Otros 5 - Rel Tri ii 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que gen a partir 
de enero del 2015. A] respecto la Administración de la Compañía se encuentra evaluando los efectos que 
tendrán dichas reformas y considera que estos no tendrán un impacto sigmficativo en sus Operaciones. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORTO PLAZO 

Saldos al Pagoss/o Saldos al 
mo Iucrementos — utlizaciones na 

2018 

Beneficios a empleados (1) pag7az, 92066 s87ugoa, 608,50 

Saldos al Pagos 3/0 Saldos 28 
rue Locromentos —— alzaciones ánal 

03 

Deneñcros a empleados (2) ¿01,029 Bue Ba2.eso) esas 

(1) Incluye participación laboral por US$639,702 (2013: US$630,764) y provisiones para cubrir décima 
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondos de reserva 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTES 

Los princ1pales supuestos actuariales usados para las pronsiones de jubilacion patronal y desahucio 
fueron los siguientes” 

“Tasa de descuento 650% 650% 
Futuro Incremento salarial 240% 2.40% 
Tasa de mortalidad e wwaldez TM 1ESS 2002 TM LESS 2002 
Tasa de rotacion 0.00% 5.88% 
Antiguedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25años 25 años 

Página 33 de 37



17. 

18. 

LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento de la provisión por jubilación patronal y desahucio se detalla a continuación: 

Jubilación patrogal Desabucio 
2014 203 2914 2013 

AJ1de enero 308,986 129,005 1229 1635 
Costo por servicios comentes 64,755 167,372 662 (4.141) 
Costo por intereses 15573 12.359 o 
Al 31 de diciembre 389,314 308,736 13939 1278 LL a ci aa EDI 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes: 

Jubilación patronal 
ESA 30 

Costo por servicios comentes 54.755 17,987 
Costo por intereses 15.573 12.359 
Costo porservicios pasados 149.385 

80.328 17931 a 

  

CAPITAL SOCIAL. 

El capital suserito y pagado de la Compañía al 32 de diciembre del 2014 esta constituido por 398,825 
acciones ordmarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una. 

DIVIDENDOS DECLARADOS Y DIVIDENDOS POR PAGAR 

El movimiento de los dividendos declarados y dividendos por pagar al 31 de diciembre es el siguiente: 

2014 2013 

Saldo al 1 de enero 2,797,672 - 

Duvudendos declarados - 5:606,687 
Dividendos pagados (2,797,672) (2,809,015) 

Saldo al 31 de diciembre —— 20772 — LR, 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTO DE WENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

¿M4 

Compras de producto termnado 
Publicidad y promocion 
Regaltas (Nota 24) 
Remuneraciones y beneficios sociales 
Parucipación de los trabajadores en las wintades 
Servoro de mezcla, reprocesos 
Compras de basicos adutwvos y envases 
Honorarios profesionales 
Fletes par envios 
Reparacion y conservacion de equipos 
Seguras 
Permisos y contribuciones 
Viayes y agasaros 
Otens gastos 

2013 

Compras de producto terminado 
Publteudad + promocion 
Regaligs (Nota 21) 
Remuneraciones y beneficios socrales 
Participacion de los trabajadores en las utilidades 
Serriio de mezcla, reprocesos 
Compras de basicos, adutivos y envases 
Honorarios profesionales 
Metes por envios 
Reparacion y conservacion de equipos 
Seguros 
Permisos y contribuciones 
Viajes y agasajos 
Otros gastos 
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Costo Gastos de Gaxtos de 
de ventas admiración, vetas Total A 

16,839,094 7 16 819,094 
- 1,385,882 
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Corto Gastos ile Gastos de 
de ventas AdmanEstracion ventas total Administracion — 

15,661 265 z 15,661,105 
1.453 640 1.453,640 - B70908 70.998 

- 489,275 $43,003 1026 278 
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LUBRIVAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS 

za 2013 

Ingresos fipancieros 
Bonificaciones y descuentos ganados (1) 242,102 484,887 
Otros menores 13,429 12; —-— 22.705 

Intereses por préstamos bancartos 
Otros egresos (Interes Implicito relacionadas) (80,884) (163,630) 
Otros menores A (19,304) 

35.675) (182.033) A 

(1) Al 31 de diciembre del 2014 incluye aproximadamente US$178,765 (2013 US$300,930) de comisiones 
reconocidas por Valvoline International Inc. sobre ventas directas efectuadas por esta última. 

CONTRATOS SUSCRITOS 

Contrate de Licencia para uso de marcas y asistencia técnica — 

La compañía ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporación organizada en el estado de 
Delaware, U.S.A., (concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival S.A. licencia para usar el 
nombre de fábrica del concedente en sus operaciones en Ecuador. En compensación la Compañía paga 
trimestralmente al concedente regalías del 5% de las ventas netas de los productos con la marca 
“Valvoline”. Sin embargo, Valvoline International Inc., reconoce del 5% indicado antenormente, un 40% 
para ser utilizado en la promoción de los productos licenciados. En el año 2014 por este concepto, se 
reconocieron regalías, con cargo a resultados del año, por US$926,553 (2013: US$870,998). 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS 
INTEGRALES 

A efectos de presentación del estado de resultados integrales por Jos años terminados el 31 de diciembre 
del 2014 y 2013 adjuntos, este incluye las siguientes reclasificaciones versus registros contables 
selacionadas con el interés implícito generado en las cuentas por pagar a compañías relacionadas, que no 
afectan la utilidad neta y resultado integral del año, tu el impuesto a la renta: 

Segun registros Segun estados 
Contables Redasficariones financieros 

m9 
Costo de ventas (18,494,9691 75,700 (8 319,265) 
ingreso Financiero 329,230 (758 700) 253.530 

pS 
Costo de ventas (17,530,581) 125,231 (17,405 350) 
Ingreso Fuanoero 622,882 (125 241) 497,652 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en la opinión de la Admirustración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los rmsmos. 
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