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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros diel Directorio y accionistas

Lubrival S.A.

Guayaquil, 26 de mayo del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Lubrival S.A., que comprenden el estado de
situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integxales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

2.  La Administracién de Lubrival S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acnerdo con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF} y del contro]
interno necesarioc para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

1. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo eon Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una anditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juirio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de errores significativos
en los estados financieros por fraude o error. Al efectvar esta evaluacién de riesgo, el anditor tomga en
consideracidn los controles internos de la Compafifa, relevantes para la preparacion y presentacidn
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a lag
circunstancias, perc no con el propésito de expresar upa opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos abtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresartal Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metrapark, 41 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Lubrival S.A.
Guayaquil, 26 de mayo del 2015

Opinién

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Lubrival S.A. al 31 de diciembre del 2014, y el desempeiio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

No. de Registro en Ia Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Yo saifomrm

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Artivos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar & clieutes
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadss
Cuentas por cobrar a empleados
Impuestos por recuperar
Antiripo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes
Artives no corrientes
Activos fijos
Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Pasivas y Pamrimonio Nota 2014 2013
Pasivos corrientes
Sal jroal jos a 875,473 229.800
Préstamas y obligaciones bancarias 11 200,208 -
Cuoentas por pagar & proveedores 12 1,477,048 1,110,260
Dividenidos por pagar 18 - 2,797,672
Cuentag por pagar & eomnpafiias relacionadas 13 2,044,803 1,813,952
Otras cuentas par pagar 806,148 145,611
Impuesto a la renta por pegar 14 82,813 79.077
Beneficios sociales a empleados 15 698,505 543,742
Total pasivos corgientes —_— 6,184,908 6,820,212
Pasivos no corvientes
Cuentas por pagar @ compafias relacionadas 13 1,052,013 1,287,330
Beneficios a empleadeos 16 403,253 321,485
Impuesto a la renta diferido t4 25341 34,654
‘Total pasivos no corrientes 1,480,607 1,643,430
Total pasivos 7,665,608 —_— 8,463,651
Patrimonio
Capital socin} 17 159.530 139,530
Aportes para futuras capitalizaciones 26,156 26,156
Reservas 4,260,220 1.487,5%
Regultados acutnulados — 376,300 3.467,935
Totl patrimonio 7:922,215 5;141,153
Total pasivos ¥ patri i 3, 820 1&6%

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

19

Gastos de administracién 19

Gastos de venta
Utilidad operstiva

Gastos financieros
Ingresos financieros

19

Uhilidad antes de impuesto a 1a renta

Impussto a In renta

14

Utilidad nefa y resultado integral def afo

2014 2013
28,702,204 26,633,345
(18,419,265) (17.405.350)
10,282,939 9:227,995
(1,605.402) (1680,652)

_{5170,900) {4,287, 729)
3,507,128 3,259,614
(135,675) (182,933)
3,624,984 3,574,332
[Esglg (80 iéﬁ !
2,781,062 2,772,688

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes para Reservas Resultados scumulados
Capital futuras Reserva de Pocaplicacion
social capitalizaciones Facultativa Legal oupital inicial de NIIF Resultados Total
Saldos al 1 d= enero del 2013 155,530 26,156 1,306,777 1,89 509 199,505 495,742 4,595,933 7.975,15%
Resclocidn de La Junta de Acrionistas
del 30 de abril del 2013:
- Dividendos declarados (1,010,754) {4,595.933) (5/606,687)
Utilidad pets ¥ resultado integral del afo 2,772,588 2,772,688
Saldos al 31 de diciembre del 2013 159.530 26,156 296,023 1,191,509 199,505 495,742 2,772,688 5141153
Rescluciim de la Junts de Accionistas
del 10 de febrero del 2014:
Aproplaciones a ressrvas 2,772,688 {2,772,688)
Utilided neta ¥ tesultado integral del afio 2,781,062 2,781,062
Sldos sl 31 de dicecbes &l 2014 0 e P o JOSOTY LITUCD e SO0 ey LR e el B

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operneiding

Utilidad antes de impossto a ta renta
Mis cargos & requltados que no
representan movimientos de efectivo:

Provisidén para cuentas incobrables

Provisién para obwolencls de & jos

Interés implicito pasivos financieras

Depreciacién del afio

Beneficios soriales

Provisidn para participacidn de los trabajadores en las utilidades
Frovisitin para jubilacién patronal y desahurio

Pago de impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivoa:

Cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores

Impuestos por pecuperar

Inventarios

Otros activos

Proveedores y otras cuentas por pagar

Impuesto a la venia por pagar

Compaiias relscionadas

Pago de participacidn de los trabajadores en las uidlidades
Beneficios a empleados (corrientes)
Efectivo nete provisto por las actividades de operactin

quhdeefecﬂwdehltcﬁﬂdldﬂdehlm‘ldm
Adi , aetas de activos Bjos
Eﬁu:‘uvnnetouﬂlhldnenhslcﬂﬂﬂndu de imversién

Flujo de efectivo de las actividades de finunciami
MwmmamnWMyobWMuﬂu

Efectivo pagado por p ¥
Intereses pagados a institnciones financierss
Dividendos pagados

Efectivo neto utllizado an Ing actividades de financiamiento
(Déficit) incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de afectivo al inicio del aiio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (1)

(1) Neto de sobregiros bancarios.
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2.1

LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucié .

Lubrival S.A. fue constituida el 2 de mayo de 1995, dedicindose en la actualidad a la comercializacién de
aceites, lnbricantes y grasas fundamentalmente de la marca “Valvoline”, los mismos que son mezclados por
la compaiiia relacionada Lubricantes Andinos “Lubrian 5.A.", por lo que se paga a esta compaiifa relacionada
un honorarie por servicios prestados; dichos lubricantes son producidos en base a materias primas de {a
Compafifa. 5u principal accionista (51%) es Valvoline Internacional Inc. de Estades Unidos de Norteamérica,
Debido a ello Lubrival $.A. ¢s una compafiia extranjera segin ¢l régimen comiin de tratamiento de capitaleg
extranjeros previstos en la Decision 291 de Ja Comisién del Acuerdo de Cartagena, que le permite transferiy
libremente sus utilidades al exterior una vez pagados los impuestos correspondientes.

El 49% de acciones restantes pertenece a Servicios y Talleres S.A., que forma parte del Grupo IIASA grupo
econdmice local dedicado 2 la importacion y ventas de maquinarias y prestacion de servicios conexog de
mantenimiento y reparacidén. Este grapo es liderado por Modermar $.A., empresa que a través de gsug
subsidiarias ejerce el poder de gobernar las politicas operativas y financieras de Lubrival S.A,, por 1o cual
los estados financieros de Lubrival 8.A. son consolidados por Modermar S.A.

=

s
Los estados financieres adjuntos por el afic terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidog cop
la antorizacion de la Gerencia General el 25 de mayo del 2015,
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
Rases de preparacion de estados financieros -
Los presentes estados financieros auditados de Lubrival 8.A. se han preparado de acuerdo con las Normag
Internacionales de Informacién Financiera (NHF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y giy
reservas de las referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que ge
presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo historico.
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LUBRIVAL § A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones coxatables,
También exige a la Administracibén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicass
contabies de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicic o
compiejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para ia elaboracion de |og
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, las resultados vergleg
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisiOn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, entniendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que 1a Compaiia no ha

adoptado con anticipacién, Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financierog
de la companifa a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

hphescibm oblig ataria parg

Nuima Tems vjerricios iniciados partir de.

NIF 1 Enmienda rclativa a ba adquisiciin de wia participaciin e una operaciin conjunta "Acuerdos i de enero amg
egniuntos”.

NIC 16 v 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con les mdtodos de depreciacién y amortizacion. u e BRETY ey g

NI 1y 4t Enrmiendas a estas Normas relacionndas con las plantas [activo bialogico) poradors de frutos y su 1 e enero 20,6
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta v equipa”,

NTIF 10 v NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacidn de Dienes crire vn mversor y su asociada o negocio 1de enere ag,h
conjunto.

NIC a7 Enmiendz que trata de la inclusidn det métode de valor patrimonial proporcional (VPEY para la s e BneTD 6
~alorutkém de inversiones.

NIIF 19 Publicacitm de la narna "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas™ 1 de eners 3g15

NiIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion endre actoros. tde o o6

RIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contranes de prestacion de servicios v jas 1de julio 2014
revelagiones requeridas para los estados financieros inrerinos,

NIC 13 Meintas que clarifivan ¢} Wode de determinar 1a tasa de descupenta para las obligaciones por beneficios 1 de julio 29,6
post-emplen.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con fa informacion reveleda en el repacte intering v las seferenyins 1dejulio 2016
ncluidas en ¢l misme,

NIIF 15 Publicacitm de 11 norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de 1oy contrates con bos clientes™, tdeenem agy;
agta oy reemplazard ata NIC 1v13.

NIIF g Publicacitn de la norma "Instrumentos financieros”, version complats. 1de enero gy

La Compatiifa estima que la adopcidn de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF, revisiones a las nuevas
normas e interpretacicnes antes deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
¢l ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacidn -
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente economico

primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda fancional ¥ de presentacién de ta Compaiiia. A menos que se indique lo
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2.3

2.4

2.4.1

LUBRIVAL §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

contrario, las cifras inclunidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadoumnidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
ptresentan en el pasivo corriente.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia elasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valoy
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financiergg
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a travég de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidon depende del propésito para el cyaj ge
adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de g4
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Compaiiia mantuvo attivos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia s6lo mantuve pasivos financieros ey |z
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financiergg ge
explican a continuacién:

{(a}  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados principalmente en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobray 5
clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros na derivadog que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en a]
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortades desde la fecha de] estadg
de situaciém financiera.

(h)  Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de siteacidn financiera por las cuentas por los préstamos ¥ obligaciones
bancarias, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compaifiias relacionadasy otrag

cuentas por pagar. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor 3 1o
meses contaclos a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

—— e —

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasiva financiero en el estado de situacién finunciera ala fecha de 1
negociacion ¥ se recotace cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativa, es reconocide como parte del active o pasivo; siempre
que ¢] active ¢ pasivo financiero no sea designado como de “valor razenable a través de gananciag y
pérdidas”. Con pusterjoridad al reconoeimiente inicial la Compafiia valoriza los mismos como se deseribe
A cantinuacion:

Medicion posterior
{a}  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interag
efectivo, menos una provision por deteriore, en los vasos aplicables. La Compaliiia presentg lyg
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobray 3 clientes: corresponden a los montos adevdados por clientes por |3
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor noming} que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta g dias,
menos 1a provision de deteriore correspondiente.

i) Cuentas por cobrar a comparfiias velagionadas; Estas enentas corresponden a los montog

adeudados por compafiias relacionadas por las ventas de productos. Se reconocen a sy valor
nominal, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

{b)  Otros pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden a) costo amortizado aplicando el métadg (e
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos y obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que ng
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en of mereadn. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Log
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizacdtos en el financiamiento de gy
nperaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieres.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

i)  Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides
de proveedores en el curso normal de Jos negocios. Se reconocen a sa valor nominal que eg
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 96 diag.

iii)

jentas por pagat a ¢ ifiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos que se liquidan
hasta en 720 dias. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a gq
dias, se miden al costo amortizado, el cual se caleula reconociendo el interés implicito con

base en tasas similares al 3.369%. Ver Nota 3 ¢)-

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activg
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provision para pérdidas por

deterioro de sus activos financieros cnando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos log
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que &l deuder entre ep
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que lag
cuentas por cobrar se han deteriorado,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se requirid el registro de provisiones por deterioro de cuentas poy
cobrar a clientes y compafias relacionadas, como se muestra en las Notas 7y 13.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion ge
relaciona objetivamente a un eévento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro, ge
reconoce en e] estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconaocida,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiera se elimina cuando expiran los derechos a recibir tos flujos de efectivo del activo o g |a
Compaiifa transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismq,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compaiiia se han liquidado.

Anticipos a proveedores-

Corresponden a valores entregados a proveedores que son liquidados contra entrega de producte (basicos
y aditivos), se registran a su valor nominal y no se ajustan por intereses o recargos, pues se liquidan en ]
corto plazo.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de log
productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mang
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de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal v otrog
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para suventa, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidog ge
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precia de venta estimado
en &l curso normail de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion. se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considerg
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica ¢
productos retirados del mercado. La Compatila estima que la mayor parte de los inventarios tiene yng
rotacién menor a 129 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en ¢l periodo en que se causan.

Inversianes en acciones -

Se muestra en el rubro de Otros activos al costo de adquisicion de US$1y corresponden a la participacion
del 1% en el capital de la compafiia Lubricantes del Per1 S.A.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse, El costo incluye los desembaolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son eapitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos,

La depreciacién de activos fijos es calculada linealtmente basada en su vida 1itil estimada, o de las
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, sin considerar valor
residual por cuanto la Administracion estima que €l valor de realizacion al final de la vida itil serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas ntiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados Ainanciaros,
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Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

‘Tipo de bienes merg de anos
Edificios 47
Instalaciones 24
Equipos de ¢dmputo ]
Vehiculos 5
Muebies y enseres 10
Maquinaria y herramientas 0

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
et valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en et rabro “Otros ingresos™ v “QOprog
egresos”, seglin corresponda.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valoT recuperable.

Los intereses y ulros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuande estén relacionados cop ja
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la administracion ha definido como mayer a un afio, Al 33 de
diciembre del 2014 y 2013 la Cornpaiiia no tenia este tipo de proyectos.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriore
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valop
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o sy
vator en uso. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deteriore de activos
no financieros.

Impuesto a4 la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesio a 1a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. £]
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en e] patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otrog
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) impuesto a Ja renta corriente: Fl cargo por impuesio a la renta se calenia mediante la tasa de
impuesto aplicable a fas utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el imipuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
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ii)

impuesto del 22% de las otilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la re nta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimoniq
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activoxg,

Las referidas normas establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea mengr que
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menog
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria seyp
aplicable, de acuerdo conla norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impueste a la renta diferido: €l Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por g}
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mastrados en los estados financieros. El Impuesto a la rentg
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estadg de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesta a la renta diferido activo ge
realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que ge
produzcean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

l.os saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista g
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo:

Carresponden principalmente a:

1)

i)

Participacién de los frabajadores en las utilidades: caleulada en funcion del 15% de la utilidag
contable anual antes del impuesto a 1a renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriang
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del cosio de ventas, 10s gagtos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

10 ondos erva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.
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e ———————

i) Vacaciones: A partir del 2014 se provisionan y registran el costo de las vacaciones del persong) sobre
la base devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas);

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado porJas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacijan
de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denoming

desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se provisiona con cargoe a 1os castes y
gastos (resultados) del afio, aplicando €l método del costeo de crédito unitario proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efeetivo a la tasa del 6.50% anual, equivalente a la tasa promedio de log
benos del gobierne, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominades en la mismg
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan alos térmings de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, taga de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en Jog
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del a0
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes -

La Compaifiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar 1a
obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son 1a
mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembg]sos
necesarios para liquidar la obligacién.
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Distribucién de dividendos ~

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados,

Reservas y resultados acumulados -
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, 1a Compatiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. 14
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizadg
para absorher pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compaiiia de libre disponibilidad, previa
disposicion de 1a Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Reserv. ita) - inclui s Res cutnulado.

Este rubro incluye los saldes que la Compadia registré como resultado del proceso de conversion de Jog
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo dgj
2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, ¢l saldo acreedor de esta reserva podrd capitalizarse e, 15

parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del (timo ejercicio econdmico concluido, silas hubierep -
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia. Se clasifican en
Resultades Acumulados de acuerde a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NTIE

1t u e aplicarjén inici I

Los ajustes provenientes dc¢ la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacign
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeventy
“Resultados Acumulades provenientes de 12 adopceion por primera vez de las “NIIF", que generaron up
salde acreedar, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladag y
las del altimo ejercicio ecordmiceo conchiido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o develtg
en el caso de liguidacion de la Compafiia.
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Reconocimiento de ingresos -

Laos ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en g]
curso normat de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran netos de IVA, devolucigpeg v
descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en 1a medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan haej a
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace la entrega de productog a)
comprador y, en consecuencia, transfiere ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y no m, antienen
el derecho a disponer de eilos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumuiada dela Compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativag de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la adininistracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 1,54
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sip
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importapges para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren yn ajtq
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con |
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en bage
una evaluacion de la antigiliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de jog
mismos. La provisién para deterioro se carga al resultada del afio y las recuperaciones de cyepgag
provisicnadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Interés implicito en cuentas por pagar a compariias relacionadas.
El interés implicito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compaiias
relacionadas se caleula tomando como base la tasa anual del 3.36% que corresponde al promedio

ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el periodo a nivel dg pa
econémice tomando como referencia a su relacionada Importadora Industrial Agricola IAga,
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{c)  Impuesto a la renta diferido

La Compailia ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas lag
diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos v pasivos se revertirdn en g]
futura,

{d}  Provisiones de beneficios a empleados

Las hipdtesis empleadas en €l caleulo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio, paralo cugl
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia 1a exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado {incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efective v riesgo de precio), riesgn de erédita y riesgo de iquidez. El programa general de administracign
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financiergs y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encaming a que
las actividades con riesgo financiero de 1a Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de erédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo cop a5
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administray 1og
riesgos finaneieros en coordinacion estrecha con las vnidades operativas de la Compafiia. El Gerente
General proporcicna guias y principios para Ia administracion general de riesgos asi como las politicag
para cubrir ireas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el tiesgo de crédito, el riesgo de
liquidez v €] iesgo de concentracion.

fa)  Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacion de precios y concentracion de la Compafiia esta relacionada a
la comercializacién de productos de la marca “Valvoline”, La Compaiiia mantiene un contrato con
Valvoline International Inc., una corporacitn organizada en el estado de Delaware, U.S A la cual le
otorga a Lubrivai S.A. licencia para usar el nombre de la fabrica del concedente en sus operaciones
en el Ecuador. En compensacion la Compaiifa paga trimestralmente al concedente regalias del 59
de las ventas netas del producto con la marca “Valvoline”, De ese 5%, el concedente otorga e 40%
para promocion de los productos licenciados,
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Cada aiflo en funcidn de un estudio de mercado, se establecen listas de precios y presupuestos de
ventas, De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y descUentos 3 ger
atorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion con la Gerencia Genlera]
construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones eq
precios son previamente discutidas y acordadas.

(b}  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

£l endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiiz al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compailia es menor,
debido a que et endeudamiento con entidades financieras no es significativo. El financiamiento
proviene fundamentalmente de operaciones con proveedores locales y con compaiiias relacignadas,

Riesgo de crédito:

Las potiticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente Generg]
el comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depOsitog
bancarios (efectivo y equivalentes de efectiva) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denotan hiveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacion “A”.

L.a Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de eréditos directos y acepiacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en lus casos aplicables,

En los afios 2014 y 2013, con relacidn a los préstamaos y cuentas por cobrar a clientes, €l 100% del tota] de
las ventas de Lubricantes de la marea “Valvoline” se concentran en ventas a crédito directo otorgados por
la Compaiiia. Debido a que ta Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente hasadg
en su autigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares ¥ anajiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datog
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion del andlisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para |ag
operaciones de crédito ntorgadas por ta Compahia, la evolucién de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continpacion:
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Indice de moresidad (varera Jegal /ventas netas)
Cobertura de provisiohes sobre cartera deteriorada

Riesgo de liguider;

12.40%
100%

11,64%
100%

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales,
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para up
pertodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y Jog

planes de financiamiento futuros de la Compahia.

La Compaitia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasives financierag de
la Compania agrupados sobre la hase del periodo remanente a la fecha del estado de sitnacion hasta )5
fecha de su vencimiento. Los meontos revelados en el enadro son los flujos de efectivo no descantadog,

2014

Sobregiros bancarios

Préstamos v obligaciones bancarias
Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar compaiifas relacionadas

2013

Sobregiros bancarias

Cuentas por pagar proveedores
Dividendos por pagar

Cuemias por pagar compaiifas relacionadas

Administracién del riesgo de capital

Menos de 1
afo

875,473
200,208
2,188,171
2,487,327

Menas de 1
afio

a2g 890
1,110,260
2,797,672
2,450,813

Entreiy 2

1,107,812

Entre 1y 2

1,379,515

1.0s objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupas de interés y maniener una estructuira de capital 6ptima para reducir el costo del capita].

La Compafiia moniterea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula

dividiendo la deuda neta sobre el capital financiere de la Compatiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 fueron los siguientes:

Préstamos v obligaciones bancarias
Cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compuiiias relacionadas corriente ¥ no corriente

Efectivo y equivalente de efeciive, nRo de sobTegiros

Deuda neta

Total patrimonin

Capital total

Ratio de apalancamiecnto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instmunentos financieros

_---—‘_'—i—u—-—
014 2013

200,208 .
1,477,048 1,110,269
R06,148 145.611
3,006,816 3,101,282
5,580,220 4.357.162
773,940 156,498
6,354,160 4.512.660
7:964,312 5.141,143

—adiBdrz 0653803

14 % 47%

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierpe

de cada ejercicio:

Activos financieroa medidos al costo

Efectivo y equivalentes de sfectivo

Activos financieros medidos sl costo mnortizade

Cuentas por cabrar a clientes

Cuentas por cobrar a compaiifas retacionadas

Total activos financiercs

Pastvos financieros medidos al costo amortizado

Sobregiras batcacing

Préstamos v obligaciones bancarias
Cuentas por pagar a proveedores
Dividendos por pagar

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiias relacic

2014

2013

Corriente N¢ corriente

Corriente No Corriente
— e — L Larriente

Total pasivos financieros
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104,534 - 74,392 -
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6,827,361 - f,628 242 .
749,275 - 492,255 -
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- - 2,797,672
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LUBRIVAL 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en et corto plazo y en relacién a los préstamos y
obligaciones bancarias estos se liquidan en el corto plazo y estin contratados a tasas de mercado. Log
préstamos con compaiijas relacionadas se registran al valor presente de las deudas utilizando una tasa ge
interés anual del 4,36% que es equivalente a la tasa de interés que el Grupo computa de sus pasivos con

hancos y proveedores. Ver Nota 3 ¢).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 an 13
Fondos rotativos v caja 72377 67,614
Bancos e {instituciones financieras locales {1} 29,156 6,778

Total efective ¥ equivalentes de efectivo 101.534 74.352
Subregiros bancarios (875.473) 1229,890)
{7?33340} {155,498)
{1) Fondos de libre disponibilidad.
CUENTAS FOR COBRAR A CLIENTES
2014 23
Cuentas por cobrar Lubricantes 6,958,930 6,700,138
{Otras menores . 5:272
6,958,930 6,705,410
Provision por deterioro de cuentas por cobrar {131,569) (77,117)
6,827,361 6.628,222
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LUBRIVAL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

T —————
La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
2014 2013
Por vencer 3,960,680 57% 4.158,655 _  6a%
Yenciday
Hasta 60 dias 2,830,378 41% 2,447,916 37%
614 90 dias 20,735 0% 17,439 a%
Miés de 360 147.1 2% 81,400
47,137 -4 1%
2.998,250 43% 2,546,754 38%
6,958,030 oD% 6,705,410 100%
b
Movimiento de ta provisién por deterioro de cuentas por cobrar a clientes:
2014 #0113

Saldo al 1 de enero 77117 61,528
Inerementos 64,163 19,384
Utjlizaciones (9,711} (5;?9& }
Saldo al 31 de diciembre 131,569 7711

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Corresponde al crédito tributario de [VA generado por las importaciones realizadas durante el dltimo
trimestre del 2014, €l cual serd compensado en el 2015.

INVENTARIOS
“014 2013

Inventario en transito - 709,715
Productes terminadas L936.082 2,085,010
Materia prima: basicos v aditivos 4,135,492 2.502,605
Ervases 546,118 00

6,017,593 5.630,336
Provisian por obsolescencia {50,000) {50,000)

6.567.693 5,580,
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios:

M .m
Saldo al 1 de enero FOL 0K 46,8~
Incrementos - 1,555
Utilizaciones - (8,528)
Saldg al 31 de diciembre 54,000 50,0 Oy
Al 31 de diciernbre del 2014 ¥ 2013 ne existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
ACTIVOS FLIOS
Composicion:
Echifuyos e Equips de b Muebles v Magquinatias y
nslalanones compoty Vehiculos e, hEma s “Tura)
———————
Al: de epera del 2013
nsto - T4 434 PR FRRFY ] 51539 112,506
Teprecacin auThnlady - (3,751} 1183k} [=3.008) 124,170} =5 112
Valor en ilbrs 2,063 743 - T g
Adicunes ~500 1oy ATy o 35565
Ruya de activos coato - [FXLE 10,5250 f1a.942) )
Zuja de activas depreciacion soomuiady - 2308 12,525 [EE-2E] - a7y
Deprecianon 1B i5.m9l Ju.8) 01 12480} (18.615)
Valer en brus al 3v de diclemabre del 2013 ‘..% !‘.84; 46.9:-& :1.54; Ly a0
Al g de diciembre del 2053
Lot 500 4407 43,063 [[N-7:] 32919 150295
[upreciacign atumnlaia (6T} N itnea3l (8.331) i3u6e 166.153)
L3 i 155
Ugr on Yebpes 433 5845 48,030 A5d5 21207 84140
Movitmento 2014
Whknes - - - - [ Y] 17364
Depreciacn ——123 Lagath __ Geagat ¥ s L) {20,002}
. sentt e LIUEF
Yalor e Gheas a3t de icle el 24 ety i, RN il Lot SLioz
— — oo
Al 31 de dictembre del 2aig
Cod ~500 H.m? 63963 1.8 o303 167654
Depreniaciin acumulada [226} f12,703) (30,38 18 a1 L2604 186.257)
 alier en librog Iam |,3|é 31596 .'i.:"g Fb.odd B !0(2

No existen activos fijos entregados en garantia,
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

_--—-___"—_—-—n-l-
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES BANCARIAS
Tasa de interés
anual
2014 ‘—-——321_‘1'_____
Institucis %
Banco Bolbvarieno (1) 7.5 200,208
R e

(1)  Corresponde a crédito sobre firma por un valor original de US$1,000,000 con vencimiento fina] ep
Jjunio del 2015; sin embargo fue cancelade en su totalidad en enero del 2015,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:
2004 ik
Proveedores del exterior 677,261 282 g88
Proveedores locales 790,787 B2708y

La g.og; lilmiaﬁg

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compafiias relacionadas a: i) 1a (s)
persona (s) naturales o juridicas (compaiias) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)
controlada (s) por la Compaiiig, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personaj
clave de la gerencia o administracion.
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LUBRIVAL S.A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(a) Saldos
2014 2013
Valvoline Venezuela S.A. {1) 482,724 481117
Lubricantes del PerG S.4_ (2) - 175,783
Yencisa 5.4 (3) 1,121
¥alvoline de Columbia 5 .AS, (3) 159,128 118,254
Importadora Industrial Agricola S.A. (3] 7,645 5
Talleres para Maquinaria [ndustrial Agricola $.4.(3) 8,049 2357
859,267 778,026
Provisidn por deterioro de citenias por cobrar a velacionadas {i0g.992) 285773
749:375 92,253
Yabvoline International Inc. {4) 355,905 349,494
Importadara Industrial Agricola S.A 18,794 21,293
Talleres para Maqguinaria Industrial Agricola 5.4.(3) 2,175 889
Lubricantes Andinos "Lubrian 5.4." (5} L666,929 L4z 276
2044803 1@1; 2__‘§2
Dividendos por pagay: (6) - 2 6572
Pasi )
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A." (7) 1,052,013 15282 330
Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas (Perd y Venezuela):
2014 2013
Saldo al 1 de encro 285,775 238,884
Inerementos - 46,801
Utilizaciones {2} {175,783) -
Saldo al 31 de diciembre 104,592 285,775

{1 Comresponde a valores pendientes de cobro por ventas de productos terminados por US$435,231 v
pagos realizados por cuenta de esta compaiiia relaciopada por U$$47,493 (2013: US$481.117), los que
se estima serdn cobrados en el corto plazo.

{2z}  Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por venta de productos tennine_ld_qs, que se
encuentran 100% provisionados y que durante el 2014 fueron dadas de baja contra la provision,

(1) Corresponde a valores pendientes de cobre por ventas de producto terminado en el afio 2014.

{4y Ver Nota 21,
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EJEPLICA’ITVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

(5} Incluye US$965,461 {incluye IVA menos retenciones) por valores pendientes de pago por facturaciy
de servicios de mezclado que se liquidaran hasta 120 dias, por lo tanto se presentan a su costo
amortizado. Durante el 2014, se registraron aproximadamente US$877,000 por estos servicios.

{6) VerNotai8.
{(7)  Corresponde a saldos de financiamientos recibidos de esta relacionada, de los cuales US$701, 468 se
presentan en pasivos cortientes y el monto restante de US$1,052,013 en el pasivo no corriente, Egtog

valores se liquidan hasta en 720 dias y se presentan al costo amortizado, utilizando la tasa de inteygg
implicita del 3,.16% annal (2013: 4.50% anual).
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

(h) Transacciones

u j il ivQ
Lubricantes Andinos 5. A.
Lobricantes Andines 5.A. (venta de bienes)

1 A I
Importadors Industrial Agricola S A.

‘Talleres para Maguinaria Industriaj Agricola $.4
Valvoline de Colambia S.A4S

Valvoline International INC, {(Ngta 21)

Lubricantes Andinos 5.4

[mportadora Industrial Agricola S.A, (Fee mensual) (8}

importadora Industrial Agricota S_A. (Servicin de analisis de muestras)
Timportadora [ndustrial Agricols S_A. [ Reembalso de gastos)

Taileres para Maquinaria Indostrial Agricola S.A.

Valvoline Colombia 5.4,

Cumpras de aventacio:
Valvaline International iNC.

1 j Vi

Valvgline International INC,

Logmesn ¥ ERresos fnangieros

Lubricantes Andines S.A. - Ingreso por interés implicito {Ver Nota 20)
Libricatites Andipos S.h - Gasto por interés implicite (Ver Nota 20)

Valvoline International INC. {Nota 21)

Dividendos distrjbuidos (Nota 18}
Valvoline International [NC,
Senvigias v Talleres 5.A. SERTA

{8) Corresponde a valores pagados mensualmente por servicios administrativos y contables.
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827t
90254
530,038
241,453
Bziiég

(72692}

{204,000)
(4574}
{2.304)
(5.214)

{188 892
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790,200

L2200

25,007

28,788

118,254
2456

——— 245,00
e 1% bag

(B62,084)
(204.,000)
(b0
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EJEPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

() Remuneraciones al personal clave de la gerencia
El personal clave son las gerencias, las cuales percibieron remuneraciones durante el afio 2014 poyr

US$484,836 (2013 US$476,776). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios y honorarios. Ng
exisien otros beneficios por remuneraciones al personal clave de la gerencia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Sitvacidén fiscal -

Los ejercicios fiscales 2012 a 2014 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las antorictades
tributarias.

h) Impuesto a larenta -

La composicion del impuesto a la renta es la signiente:

2014 2013
{mpuesto 2 la renta cormiente 853,235 798,988
Impuesto a la renta diferido (9,313) 2,656
843,922 801,644
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dblares estadounidenses)

c) Conciliaciéon tributaria — contable

Utilidad antes del impuesto a la renta v
participacion a trabajadores

Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades
Utilidad antes del impuesto a la renta
Mas - Gastos no deducibles

Otras rentas exentas

Deduccién por incremenio neto de empleados
Participacitn de trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Utilidad tributaria

Tasa impositiva

Toval Impuesto a la renta causado

Anticipo minime de impuestoe a la renta pagado
Retenciones en la fuente del afo

Crédite tributarie por Impuesto a la Salida de Divisas (1803

Impuesto a iz renta por pagar

d) Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el signiente;

Impuestos diferidos activos:

Que se realizars dentro de 12 meses

Impuestos diferidos pasivos:

Que se realizard después de 12 meges
Que se realizard dentro de 12 meses
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2014 2013
4,264,686 205,096
(639,702} $630,764)
e U
3,624,584 2,574,332
316,304 208,116
{73,700} f125,231)
- {44.238)
12,752 15,78
3.878,340 3.631,764
22% 209,
— L 22%
853,235 798,988
(9.958) (B.6663
{202,322) (181,833}
[358.142) L529.412)
“_'—__"‘"-'-n___-_-.
82,813 79,077
e
(18,864) (11,756)
12,276 20,281
31929 26,129
25.341 34.654




LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

—
Fl movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Provisibn por Interés implicito
obeolescencia de de pasivos
ipventarios Jubilacitn patronat finapcieros Total

Saldo al 1de enerc de 2013 (10,312) (1,044) 43,354 31,998
{Crédito) - débito a resultades por

impuestos diferidos 688 288 3,036 2 626
Saldo al 1 de enern de 2014 (11.000) (756 46,410 34,654
Débito a resultados por

impuestos diferidos (7.270) 162 (2,205) (9,312)
Saldo al 31 de diciernbre del 2014 igizzoz smg 44,205 e Sl

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 ¥ 2013 Se muestya
a continnacién:

2014 2013

tilidad tributada del afio aptes de impuesto a 1a renta 3,624,984 3.574.330
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gastos de impuesto a la renta 797,406 786,353
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos oo deducibles

al calentar la ganancia fiscal - Diferencias permanenies 46416 12,635
Otros - 2,656

Gasto impuesto a 1a renta 923!222 Aol g 33
Tasa efectiva —— e 230 % ———e . 22%

(e) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otrps,
para aquellas compaiiias gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadag ep
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe gey
remitido hasta el mes de junio conforme €] noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en sy
declaracion de impuesto a la renta annal declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos ¥ egresos.

La Administraciéon de Ia Compaiifa considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
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LUBRIVAL 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

corriente de ese afio, y ii} en ¢l diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tl'ibl]tarioS‘
para las transacciones del 2014, ha conrcluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto a 1a
renta del afio 2014. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades
tributarias.

63

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion de]
Fraude Fiscal v su respective Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, ala Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de 15
Produceién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015. Al respecto la Administracién de la Compaiifa se encuentra evaluande los efectgg que
tendrdn dichas reformas y considera que estos no tendrdn un impacto significativo en sus operacioneg.

RENEFICIOS A EMPLEADOQS - CORTO PLAZO

Saldos al Pagos vio Saldgs 51
il
Beneficios a empleados {1; % 742 4z, 166 1821ﬂu§= 5o 503
Saldos al Pagos y/o Saldag o
=013
Deneficios o emnpleados (1) gsmg 811!22 (ngioggg g” 242

(1) Incluye participacion laboral por US$639,702 (2013: US$630,764) ¥ provisiones para cubtir déeima
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondos de reserva.

BENEFICIOS8 A EMPLEADOS - NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados para las provisiones de jubilacion patronal y desahuciq
fueron los siguientes;

2014 013
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Future ineremento salarial 2.40% 2.40%
Tasa de mortalidad e invalidez TM (ESS 2002 TMIESS 2000
Tasa de rotacién 0.00% 5.88%
Antigiledad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 anos 25 afios
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

T ——
El movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio se detalla a continuacién:
Jubilacia patropal Desahucig
2014 2013 214 2013
Al de enero 308,086 120,005 12,719 16,351
Costo por servicios cormientes 64,755 167,372 b62 f4,141)
Costo por intereses 15,573 12,359 558 s0g
Al 31 de diciembre 389,314 108,736 13,939 12,718
Los importes reconacidos en las caentas de resultado son los siguientes:
2014 2013 2014 2013
Costo por servicios cormientes b4,785 17,987 b2 880
Costo por intereses 15.573 12359 558 509
Coste por servicios pasados - 149,385 - (5,030)
#0,328 179,731 1,220 (3.632)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 3t de diciembre del 2014 esta constituido por 398,825
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y DIVIDENDOS POR PAGAR

El movimiento de los dividendos declarados v dividendos por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

2084 2013

Saldo al 1 de enero 2,797,672 -
Dividendos declarados - 5.606,687
Dividendos pagados (2,797,672 (2,809,015}
Saldo al 31 de diciembre - 2,747,672
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Compras de prodocto terminado
Publicidad ¥ promecitn

Regalias {Nota 21}

Remuneraciones v beneficios sociales
Farticipaeiin de los trabajedores en las wiltades
Servicio de mezcla, reprocesos
Compras de basicos, aditives ¥ eavases
Henorarios profesionales

Fletes par envios

Reparacion y conservacion de eguipos
Segurns

Permisos v contribuciones

Viajes v agasaios

(hms gastos

23

Compras de producto terminade
Publicidad v promoeién

Regalias (Nota 21}

Remuneraciones y beneficios saciales
Pasticipacion de los trabajadores en ias utilidades
Senicio de mezcla, reprocesns
Compras de basicos, aditivas y emvases
Honararies profesicnales

Fletes por emvios

Reparacion ¥ conservacion de equipss
Segurps

Permisos y contribuciones

Viajes v agasajos

Otros gastos
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Costo Gastos de Gastos de
de ventas administradon ventas Tata
e e e ==Y “"'I-..-.-_-_F—____—
16,839,094 - 16,834,
: . 385,882 A
) ) 926,553 926,553,
- 547,470 LR 11583 2'2
- 147,131 492.5M 639,703
8092 - ) 871602
702,634 - . ToZbdq
. 425050 225839 650,880
. - 167,748 167,748
- 127.043 - 127,643
- - 115,035 Mgz
: 103,848 i 103,848
- 21,856 61,772 f2.628
{55 232,453, ARG 1giesoq
Lﬂ.glaizﬁg 1.60§££2 5,170,400 25195 O
Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracion ventas “Total
B ] e
15,061,165 - - 15,661,16
- . 1453.640 1_453'543
- - #y0.098 870,008
- 483,275 545,003 1,026.278
. 140,787 4fg 974 630,764
Bhuz.0l4 - N Hb2,084
876,485 - ) 876.485
- 446,437 223,091 669,528
- - 147878 137,878
- 11h, 232 5.159 121,390
- - 47257 57,257
: 135,852 : 135852
- 18,897 0702 79,655
5516 139,173 445563 _ 790752
17.405,350 1680 652 487739 a0 n
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LUBRIVAL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

———
INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS
o 2013
Ingresos financieyos
Banificaciones y descuentos ganados (1) 242,102 484,887
Otros menores 11,429 12,765
=n==ﬂ'-=£g&= 397,652
Intereses por préstamos bancartos -
Otros egresos (Interes Implicito relacionadas) (89,884) (163,630)
Otros menotes (45.791) {19,304)
(135,675) (182 933)
T

(1) Al 31 de diciembre del 2014 incluye aproximadamente US$178,765 (2013: U8$300,930) de comisiones
reconocidas por Valvoline International Inc. sobre ventas directas efectuadas por esta filtima.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrate de Licencia para uso de marcas y asistencia técnica —

La compaiiia ha suserito con Valvoline International Ine., una corporacidn organizada en &l estado de
Delaware, U.5.A., (concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival 5.A. licencia para nsar e}
nombre de fibrica del concedente en sus operaciones en Ecuador. En compensacion la Compafiia paga
trimestralmente al concedente regalias del 5% de las ventas netas de los productos con la marca
“Valvoline”. $in embargo, Valvoline International Inc., reconoce del 5% indicado anteriormente, un 409%
para ser utilizado en la promocion de los productos licenciados. En el afio 2014 por este concepto, se
reconocieron regalias, con cargo a resultados del afio, por US$926,553 {2013: US$870,098).
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23.

LUBRIVAL 5.A.

NOTAS EXPLICATEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES

A efectos de presentacion del estado de resullados integrales por Jos afios terminados el 31 de diciembye
del 2014 y 2013 adjuntos, este incluye las siguientes reclasificaciones versus registros contables
relacionadas con el interés implicito generado en las cuentas por pagar a compafiias relacionadas, que no
afectan la utilidad neta y resultado integral del afio, i el impuesto a la renta:

Segan registros Segun estadog
contables Bedasificationes financierns

f‘: 1 S
Costo de ventas (18,494,965) FHF0 118,319,265
Ingreso Financiero 329,230 (78,700} 253,530
AR
Costo de ventas {27.530,581) 125,231 17,405, 350)
Ingreso Financiero 622,882 (125,2:41) 497,652
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieres no se produjeron eventeg
que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que ne se hayan revelado en los mismos.
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