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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y accionistas
Lubrival 5.A.

Guayaquil, 30 de abril del 2014

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Lubrival S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2, La Administracién de Lubrival S.A. es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Finaneciera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estadoes financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende Ia aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de errores significativos
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditar toma en
consideracidn los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t Pisc.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-42 3700 200,
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Lubrival S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2014

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Lubrival $.A. al 31 de diciembre del 2013, y €] desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superint;andencia
de Compaiiias: o11

Sow s

Sandra Vargas L. '
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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LUBRIVAL S.A,

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos Nekas

Activos exrrientes
Hectivoy equivalentes de efectivo 6
Cuentas par egbrar a clientes 7
Cuentas par cobrar a compafilias relacionadas 13
Cuentas par cobrar a empleados
Impuestes par recuperar 8
Anticipoa proveedores
Otras cuentas par cobrar
Inventarics - g

Tatal activos cxrientes
Adhivos nocorientes
Activosfijos 10

Otros activos
Total adivos noasTientes
Total activas

201 2012
74,392 863,648
6,028,202 6,316,796
492,253 562,346
2,036 1,205
567,456 268,785
37,371 1,134,123
137,126 70,457
5,580,336 4,322,659
13,520,163 13,579,019
84,140 67,193
501 45,757
84,641 112,950
13,604,804 13,682,069

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios
Préstamos y obligaciones bancarias
Cuentas por pagar a proveedores
Dividendos por pagar

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
{Otras impuestos y otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Beneficios sociales a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Beneficios a empleados
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reservas
Resultados acumuladas

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

11
12
18
13

13
16
14

17

2013 2012

220,890 8.325
- 756,125
1,110,269 1,096,483

2,797,672 -
1,813,952 1,801,202
145,611 128 368
79,077 90,359
643,742 664,029
6,820,212 4,544,891
1,287,330 985,573
321,455 145,355
34,654 31,998
1,643,435 1,162,926
8,463,651 5,707,817
159,530 159,530
26,156 26,156
1,487,532 2,498,286
3,467,985 —~ - 5291180
5,141,153 7,975,152
13,604,804 13,682,069

Las not xplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Pagina 4 de 36

WP

Sr. Sanfllgo Navas




LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Ventas netas

Costo de ventas 19

Utilidad bruta
Gastos de administracion 19
Gastos de venta 19
Gastos financieros 20
Ingresos financieros 20
Utilidad antes de impusste a la repta i

Impuestc a la renta : 14

Utilidad neta y resultado integral del afio

2013 2012
26,633,345 25,671,766
{17,405,350) (17.489,925)
9,227,995 8,181,841
(1,680,652) (1,004,095)
(4,287,729) {3,661,442)
(182,933) {189,601)
497,652 411,763
3,574,332 3,648,376
(801,644) (850,705)
2,772,688 2,797,671

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujc de efective de las actividades de operacidn:

Utilidad antes de impuesto a la renta

MAas cargos a resultados que no
representan movimientos de efectivo:

Provisiénm para cuentas incobrables

Provisidén para obsolenciz de inventarios

Interés implicito pasivos financieros

Intereses por pagar de préstamos ¥ cbligaciones bancarias
Depreciacitn del afio

Beneficios sociales

Provisitn para participacion de los trabajadores en las atilidades

Provisidon para jubilacién patronal y desahucio

Pago de imnpuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por eobrar

Anticipos a proveedores

Impuestos por Tecuperar

Inventarios

Otros activos

Proveedores y otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Compafiias relacionadas

Pago de participacion de los trabajadores en las utilidades
Beneficios a empleados (corrientes)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Fluwjo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones, netas de activos fijos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por nuevos préstamos y obligaciones bancarias
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones bancarias
Intereses pagados a instituciones financieras
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en las acthidades de financiamiento

(Défieit) incremento neto del efective v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio {1)

(1) Neto de sobregiros bancarios,
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13

10

14
16

14

10

11
11
13

2013 2mz

3,574,332 3,648,376
66,275 63,005
11,656 18,044
38,399 9,747

- 6,125
18,618 5,076
181,008 206,591
630,764 643,831
176,009 28,614
4,697,151 4,636,809
{99,025} {272,601)
(376,078) (1,513.575)
1,096,752 (1,127,585)
{268,671) (104,625)
(1,269,333) 874,335
45,256 (45,256)
31,029 183,091
{711,245) (758,935}
276,107 {749,603}
(643,831} {464,307}
(188 228} (208,883)

2,580,884

448 857

{35.565) {76:203)
{35.565) {76,203)

- 3,350,000
(750,000} {2,600,000)
(6,125} (39,500)
(2,800,015} (1,861,161)
(3,565,140} - (1,150,661}
(1,010,821) (778,007)

855,325 1,633,130

{155.498) 855,323
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A l_..OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

Lubrival S.A. fue constituida el 2 de mayo de 1995, dedicindose en la actualidad a la comercializacién de
aceites, lubricantes y grasas fundamentalmente de la marca “Valvoline”, los mismos que son mezclados por
la compaiiia relacionada Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, por lo que se paga a esta compaiifa relacionada
un honorario por servicios prestados; dichos lubricantes son producidos en bases a materias primas de la
Compaiiia. Su principal accionista (51%) es Valvoline Internacional Inc. de Estados Unidos de Norteamérica.
Debido a ello Lubrival S.A. es una compaiiia extranjera segiin el régimen comiin de tratamiento de capitales
extranjeros previstos en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, que le permite transferir
libremente sus utilidades al exterior una vez pagados los impuestos correspondientes.

El 49% restante es poseido por Servicios y Talleres $.A., que forma parte del Grupo IIASA, grupo
econémico local dedicado a la importacién y ventas dé maquinarias y prestacion de servicios conexos de
mantenimiento y reparacion. Este grupo es liderado por Modermar S.A., empresa que a través de sus
subsidiarias ejerce el poder de gobernar las politicas operativas y financieras de Lubrival S.A., por lo cual
los estados financieros de Lubrival S.A. son consolidados por Modermar S.A.

A if os financieros

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidas con
la autorizacién de la Gerencia General el 30 de abril del 2014.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros auditados de Lubrival S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
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2.2

LUBRIVAL S.A.

NOTAS A I;.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

AplcackSn obligatoria para
N T bi ciercieios inic rtir de:
AC 32 Enmienda, s tumenios fmancieros: presenacion’ - Aclara algunos requenmientos
para compensaciin de actvos ypasivos fmancieros en elestadao de situacion lde enero del 2014
financiera.
NI 36 Enmx_:nda. Divulgacién de nformacion sobre importe recupemado de activos ide enero del 2015
detenorados.
NKC 39 Enmienda,'Reconocimiente ymedicion: reno vacidn de dervados' - hterupcion de
la contabilizaciin de lps instrumentos de cobenuras de acuerdo a criterios 1de enero del 20K
especificos.
NIF 0, 12 yNKC 27 Ennmnda,g:nct:pcmn ala consolidacisn para fondos de invesion yrevelciones 1de enero del 2014
comespondientes.
NIF 9 hs_m.ummos Iﬁnanmcros - Especifica la ¢clasificaciin y medicidn de acTivos y 1de enero del 2015
pasivos financems.
FRIC 21 Gravimenes' - 'Interpretacidn de la NIC 37" 'Provisiones, pasives contingentes y
1de epero del 2015

activos contingemes’.

La Compartiia estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF, revisiones y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial.

Moeneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compafiia. A menos que se indique lo

contrarie, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo —

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios que se
presentan en el pasivo corriente.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieres a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia s6lo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacioén:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Representados principalmente en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a
clientes y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financteros:
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por los préstamos y obligaciones
bancarias, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compaiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial ¥ posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconoce cuando se compromete a comprar el activo o pagar €l pasivo.
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LUBRIVAIL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasiva financiero no sea designado como de “valor razonable a través de gananciasy
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

i) Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por la
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias,
menos la provision de deterioro correspondiente.

ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por las ventas de productos. Se reconocen a su valor
nominal, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

(b}  Otros pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos y obligaciones bancarias; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en €l rabro gastos financieros.

ii) 8 por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

iii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos que se lignidan
hasta en 720 dias. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 9o
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito con
base en tasas similares a las de mercado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes y compaiitas relacionadas, como se muestra en las Notas 7y 13.

Si, en un periodo posterior, ¢l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié diche deterioro, se
reconoce en ¢l estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osila
Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compafiia se han liquidado.

Anticipos a proveedores-

Corresponden a valores entregados a proveedores y que son liquidados contra entrega de producto
(bésicos y aditivos), se registran a su valor nominal y no se ajustan por intereses o recarges, pues se
liquidan en e] corto plazo.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de las
productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mano
de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios v de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en e] curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.
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Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacion menor a 115 dias (2012: 130 dias). Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en el periodo en que se causan. .

Inversiones en acciones -

Se muestra en el rubro de Otros activos al costo de adquisicién de US$1 y corresponden a la participacién
del 1% en el capital de la compaifiia Lubricantes del Pera S.A.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cunando son
incurridos.

La depreciacién de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los mismos, o
de componentes significativos identificables que posean vidas 1tiles diferenciadas, sin considerar valor
residual por cuanto la Administracion estima que el valor de realizacion al final de la vida 1til sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas ntiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financiaros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Instalaciones 20
Edificios 47
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinaria y herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyven en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos” y “Otros
egresos”, segiin corresponda.
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Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia no tenia este tipo de proyectos.

2.9 Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacién, se someten a pruehas de deterioro ceando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su

valor en uso. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012 13%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. .

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo

de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este iiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

ii)  Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el

método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
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diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corTientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a 1a Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.11 Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo:
Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabaj s en las utilj : calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i)  Décimo tercery cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacién vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuierdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de 1a relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la iltima remuneracién menstal por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
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gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual (2012: 5%), la cual es similar a la tasa
de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que Henen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes —

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i} tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion,

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el pericdo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reservas y resultados acumulados -
Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compaiiia de libre disponibilidad, previa
disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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R e capital — incluid sultados acum

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del (iltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafifa. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopceidn de las NIIF.

Resultado de aplicacién inici IIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio’en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdémiceo concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en ¢l caso de liquidacién de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones v
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de productos al
comprador ¥, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y no mantienen
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compatifa ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia

histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueilas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes concepios:

{(a) Deterioro de cuentas por cobrar

Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos. La provision para deterioro se carga al resultado del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b} Interés implicito en cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.
El interés implicito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos de compaiiias
relacionadas se calcula tomando como base la tasa anual del 4.50% que corresponde al promedio
ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en el periodo a nivel de grupo
econémico tomando como referencia a su relacionada Importadora Industrial Agricola ITASA.

(¢} Impuesto ala renta diferida
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

(d}  Provisiones de beneficios a empleados
Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de

mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de

efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién

de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeifio financiero; ademas, se encamina a que
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las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas Henen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. E] Gerente
General proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas
para cubrir reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado;

(a) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compaiiia est4 relacionada a
la comercializacién de productos de la marca “Valvoline”, La Compafiia mantiene un contrato con
Valvoline International Ine., una corporacion organizada en el estado de Delaware, U.S.A. la cual le
otorga a Lubrival 8.A. licencia para usar el nombre de la fibrica del concedente en sus operaciones
en el Ecuador. En compensacion la Compainia paga trimestralmente al concedente regalias del 5%
de las ventas netas del producto con la marca “Valvoline”. De ese 5%, el concedente otorga el 40%
para promocién de los productos licenciados.

Cada afio en funcién de un estudio de mercado, se establecen listas de precios y presupuestos de
ventas. De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion con la Gerencia General
constriuyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en
precios son previamente discutidas y acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo N
El endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es menor,
debido a que el endendamiento con entidades financieras no es significativo. El financiamiento
proviene fundamentalmente de operaciones con proveedores locales y con compaiiias relacionadas
que generan intereses implicitos a tasas de mercado, en los casos aplicables.

Riesgp de crédito:
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente General,

el comité de crédito v el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitos
bancarios {efectivo y equivalentes de efectivo) v cuentas por cobrar a clientes,
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, ienen calificaciones de
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaido adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacion “A”,

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En los afios 2013 y 2012, con relacion a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, el 100% del total de
las ventas de Lubricantes de la marca “Valvoline” se concentran en ventas a crédito directo otorgados por
la Compaiifa. Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea,
analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado
en su antigliedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares v analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de crédito otorgadas por la Compafia, la evolucién de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacidn:

2013 2012
Indice de morosidad 11,64% 11,94%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos ﬁnanc1eros ylos
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia. -~

La Compaifia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de

la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entreiy2
Al 31 de diciembre de 2013 afio aiio
Sobregiros bancarios 229,80 -
Cuentas por pagar proveedores 1,110,269 -
Dividendos por pagar 2,797,672 -
Cuentas por pagar companias relacionadas 2,450,813 ’ 1,379,515

Menos de 1 Entre1y2
Al 31 de diciembre de 2012 afio afio
Sobregiros bancarios 8,325 -
Préstamos y obligaciones bancarias 756,125 -
Cuentas por pagar proveedores 1,096,483 -
Cuentas por pagar compafifas relacionadas 1,832,057 1,081,045

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compaiifa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 fueron los signientes:

2013 . 2012
Préstamos y obligaciones banearias - L 756,125
Cuentas por pagar a proveedores 1,110,269 1,096,483
Otras cuentas por pagar 145,611 128,368
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 3,101,282 2,786,775

4,357,162 4,767,751
Efectivo y equivalente de efectivo, neto de sobregiros 155,498 (855,323)
Deuda neta 4,512,660 3,912,428
Total patrimonio 5,141,143 7,975,152
Capital total 9,653,803 11,887,580
Ratio de apalancamiento 47% 33%

El incremento en el ratio de apalancamiento se debe a nuevos préstamos recibidos por compafiias
relacionadas en el afio 2013.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros bancarios

Préstamos y obligaciones bancarias

Cuentas por pagar a proveedores

Dividendos por pagar

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Total pasivos financieros

2013
No corriente

Corriente

2012
No corriente

Corriente

74.392 - 863,648 b

. 6,628,292 - 6,316,796 -
492,253 - 562,346 -
7,194,937 - 7,742,790 -
226,890 - 8.325 -

- - 756,125 -
1,110,260 - 1,006,483 -
2,797,672 - - -

145,611 - 128,368 -
1,813,052 1,287,230 1,801,202 985,573

65°225§2§ 1,287,330 3,790.303 28@2;2

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relacion a los préstamos y
obligaciones bancarias y préstamos con compaiiias relacionadas; estas se registran a su costo amortizado
utilizando tasas de interés similares a las de mercado.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Fondos rotativos y caja 67,614 40,000
Bancos e institueiones financieras locales (1) 6,778 823,648
Total efectivo ¥ equivalentes de efectivo 24,392 : 863,648
Sobregiros bancarios (229,890) (8.325)

(155,498) 855,323

(1) Fondos de libre disponibilidad.

7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2013 2,2
Cuentas por cobrar Lubricantes 6,700,138 6,374,508
{tras menores 5,272 5,815
6,705,410 6,380,323
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (77,117) (63.528)
6,628,292 6,316,706
—————— e ]
La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es 1a siguiente:
013 4o VR
Por vencer 4,158,655 62% 4,008,405 63%
Vencidas
Hasta 60 dias 2,447,916 a7% 1,615,804 25%
61 a g dias 17.439 0% 686,370 11%
Mas de 360 81,400 1% 69,654 1%
2,546,754 38% 2,371,918
6,705,410 100% 6,380,323
— - .
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POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes:

201 2012
Saldo al 1 de enero 63,528 55,565
Incrermentos 19,384 45.475
Utilizaciones (5,794) (37,512)
Saldo al 31 de diciembre 77,117 63,528

IMPUESTOS POR RECUPERAR
201 2012
Créditotributario~-IVA (1) 567,456 298,785
567,456 298,785

(1)  Corresponde al crédito tributario de IVA generado por las importaciones realizadas durante el altimo

trimestre del 2013, el cual serd compensado en el 2014.

INVENTARIOS

2013 2012

Inventario en transito 709,715 745

Productes terminados 2,085,010 1,513,503

Materia prima: basicos y aditivos 2,502,605 2,585,213

Envases 333.005 269,979

) 5,630,336 4,369,530
Provisién por obsolescencia (50,000) (46,871)

5,580,336 4,322,659

Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios:

2013 012
Saldo al 1 de enero 46,871 50,000
Incrementos 11,656 18,044
Utilizaciones {8,528) (21,173)
Saldo al 31 de diciembre 50,000 46,871

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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NOTAS A I_:.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS F1JOS
Composicion:
Edificios e Equipes de . Muebles v Maguinariasy
instalaciones computa Vebicolos Enseres herramientas Total
Al1 de enerv del ao1a
Costo . 17,790 12,316 23,743 B39 81,988
Diepreciagidn acomulada - (17 813} L12.316) [23.685) {28.129) BL953)
Valor en libros - (23} - 8 - 3
-
Adiciones - 1,705 35,698 - 24,800 76,203
Baja de activos costo M {15,061} - (825) - (15,686)
Baja de activos depreciacion acumulada - 15,092 - f2g - 15,717
Depreriacion - {2.030] [5.955) (58] {1,033} {9.076)
Valor en libros 8] 31 de diciembre del 2013 - '}.63% 23,743 - 23,767 67,193
Al 21 de dickembre del 2012
Costo - 14,434 52,014 23118 52,539 42,505
Depreciacion acumulada - {4,751} {18271} l23n8) (25.172) {75,512}
Valor en libros - 5,683 33743 - 367 67043
"
Adicianes 7500 L8531 22,474 3,700 . 35,565
Baja de activas costo (2,308) {10.525) (14.942) - (27.775)
Baja de activas depreciarion acumolada - 2,308 10,525 14,842 - 27,775
Depreciacion (67} (5,729} {10,187) {155} i2.480} (18,618}
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 7433 5,845 46,030 3,545 21,287 84,140
E——— " — ———§ -
Al 31 de diciembre del 2013
Costo TWS500 14,007 63,963 11,876 52,925 150,095
Depreciacin acumulada [67) {8.172) (17,0331 {8331y (71,652} {66.155)
valor en libros ~A33 5845 46,020 3,545 1,287 R4.140
e §
No existen activos fijos entregados en garantia.
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES BANCARIAS
Tasa de interés
anual
2012 2012
Banco Internacional 7.35 756,125
756,125

Correspondia a préstamo sobre firma contratado para financiar la adquisicién de basico {materia prima) y
que fue cancelado en el 2013.
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NOTAS A I__,OS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:

2013 2012
Proveedores del exterior 282,088 412,719
Proveedores locales 827,281 683,764

151105262 liogbigg

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a: 1) 1a (s)
persona (s) naturales o juridicas (compaififas) que directamente o indirectamente controla (n) a o es {son)
controlada (s) por la Compaiifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y if) personal
clave de la gerencia o administracién.

{(a) Saldos
2013 2012
Cuentas por cobrar
Valvoline Venezuela S.A. {1} 481,117 623,804
Lubricantes del Perii S.A. {2) 175,783 175,783
Valvoline de Colombia 5.A.8, (3) 118,254 -
Importadores Industrial Agricola S.A. {4} 715 -
Talleres para Magquinaria Industrial Agricola S.A.(5) 2157 1,643
778,026 - _. Boi2zo
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas (285,773} (238.884)
492,253 562,346
Pasivos corrienies
Valvoline International Ine, (7} 349,494 250,205
Importadores Industrial Agricola S.A.(4) 21,293 -
Talieres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.(5) 889 -
Lubricantes Andinos "Lubrian 5.A." (8) 1,442,276 1,550,007
1 iBl §£g§2 1!801!202
Dividendos por pagar (6) 2.797.672 -
———
Pasjvos 10 corrienges
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A." (g) 152825§§o 28;5 573
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NOTAS A !._.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas (Pert y Venezitela):

2013 2012
Saldo al 1 de enero 238,884 221,354
Incrementos : 46,861 17.530
Saldo al 31 de diciembre 285,775 238,884

(1)  Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de productos terminados por US$435,231y
a - p
pagos realizados por cuenta de esta compaiiia relacionada por US$45,886 (2012: US$623,804), los
que se estima seran cobrados en €l corto plazo.

(2)  Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por venta de productos terminados, que
se encuentran 100% provisionados.

(3)  Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas de producto terminado en el afio 2013

(4)  Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas del afio 2013 por US$715, valores pendientes
por pagar por servicios administrativos por US$18,700 y reembolsos de gastos por US$2,593.

(5)  Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas del afio 2013 por US$ 2,157 y por servicios de
mantenimiento de equipos por US$899.

{(6) Ver Nota1i8.
{(7) Ver Nota 21.

8) Incluye US$950 030 (incluye IVA menos retenciones) por valores pendientes de pago por facturacién
de servicios de mezclado que se liquidaran hasta 120 dias, por lo tanto se presentan a su-eosto
amortizado, Durante el 2013, se registraron apro}amadamente US$862,000 por estos servicios.

(9)  Corresponde a saldos de financiamientos recibidos de esta relacionada, de los cuales US$492,246 se
presentan en pasivos corrientes y el monto restante de US$1,287,330 en el pasivo no corriente. Estos
valores se liquidan hasta en 720 dias y se presentan al costo amortizado, utilizando la tasa de interés
implicito del 4.50% anual (2012: 5.43% anual),
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones

Lubricantes Andinos S.A.

Importadera Industrial Agricola 8.A.

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 5.A.
Valvoline de Colombia 5.4

Valvoline International INC.

c ; L
Lubricantes Andinos S.A.

Importadora Industrial Agricola 3.A. (Fee mensual) (10}

Importadora Industrial Agricola 3.A. (Servicio de analisis de muestras)
Importadora Industrial Agricola 3.A. (Reembolso de gastos}

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A.

Valvoline Colombia $.A.

C e .
Lubricantes Andinas S.A.
Valvoline International INC,

Impottadera Industrial Agricola S.A.

Valvoline International INC.

I
Lubricantes Andinos S.A. - Ingreso por interés implicito (Ver Nota 22)
Lubricantes Andinos 3.A. - Gasto por interés implicito {Ver Nota 20)

Regalias (7}
Valvoline International INC.,

Dividendos dsitribuidos (Nota 18)
Valvoline International INC.
Servicios y Talleres 5.A. SERTA

3

700,230

700,220

25,007
28,788
118,254

245,634

417,683

(862,084}
(204,000}
(360)
(2,056}
(4.727)
{201,130}

{1,274,365)

(398,895)
£398,895)

00,930

125,231

E lﬁgiég o)

(8?0.991_3_1

2,859.410
2,747,277
o668y

TT2522
772,522

9,304
578,233

153 818
741,255

(795.648)
(206,237}

(35:440)

{1.037,325)

(18,673)
228,012

(247,585
Boc

228,000

116,579
U (126,327)

[B28.411)

{10) Corresponde a valores pagados mensualmente por servicios administrativos y contables,
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POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

El personal clave son las gerencias, perc1b1eron remuneraciones durante el afio 2013 por US$476,776
(2012: US$399,878). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios y honorarios. No existen otros
beneficios por remuneraciones al personal clave de la gerencia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Situacion fiscal -

Los ejercicios fiscales 2010 a 2013 estin sujetos a una posible fiscalizaciéon por parte de las antoridades
tributarias.

b) Impuesto a la renta -

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente 798,588 849,294
Impuesto a la renta diferido:
Generacitn de impuesto por diferencias temporales 2,656 1,411
801,644 850,705
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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c) Conciliacion tributaria — contable
2013 2013
Utilidad antes del impuesto a la reata y
participacion a trabajadores 4,205,006 . 4,202,207

Menos - Participacién de los trabajadores en las utilidades {630,764) {643,831}
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,574,332 3,648,376
Mais - Gastos no deducibles 208,116 143,297
Otras rentas exentas (125,231) (116,579)
Deduecion por incremento neto de empleados (44,238) -
Participacién de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 18,785 17,487
Utilidad tributaria 3.631,764 3,692,581
Tasa impositiva 22% 23%
Total Impuesto a la renta causado 798,988 849,294
Anticipo minimo de impuesto a la renta pagado (8,666) -
Retenciones en la fuente del afio (181,833} {180,805)
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) {529,412) (578,130)
Impuesto a la renta por pagar 78,077 90,359

Las nommas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, es el 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

d) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos vy pasivos es el siguiente: e

Impuestos diferidos activos:

Que se realizard después de 12 meses

Que se realizara dentro de 12 meses {11,756) (12,356)
Impuestos diferidos pasivos:
Que se realizard después de 12 meses 20,281 18,860
Que se realizari dentro de 12 meses 26,129 24,494
34,654 31,998

Pagina 30 de 36




LUBRIVAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Provision por

luterés implicito

obsolescencia de de pasivos
inventarios Jubhilacién patronal financieros Total

Saldo al 1 de enero de 2012 (1L,500) {1,119) 43,206 30,587
{Crédito) - débito a resuitados por

impuestos diferidos 1188 75 148 1,411
Saldo al 1 de enero de 2013 {10,312) (1,044) 43,354 31,998
Débito a resultados por

impuestos diferidos (688) 288 3,056 2,655
Salde al 31 de diciembre del 2013 {11,000} {756) 46,410 34,654

La relacién entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra

a continuacion:

Utilidad tributaria del afio antes de itnpuesto a la renta
Tasa impositiva vigente
{Gastos de impuesto a ia renta

Efecto fiscal de los ingresas exentos/gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes
Otros

Gasto impuesto a la renta
Tasa efectiva

Precios de transferencia

(e)

2013 2012

3,574,332 3,648,376
22% 23%

786,353 39,126

12,635 10,168

2,656 1,411

—_— 801644 — 850,705

22% . 22%

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2012, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
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corriente de ese aiio, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios,
para las transacciones del 2013, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la
renta del afic 2013. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades

tributarias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS — CORTO PLAZO

Saldos al Pagos v/o Saldos al
.. ilizaci nal
Afo 2013
Beneficios a empleados (1) 664,029 811,772 {832,059} 643,742
Saldos al Pagos v/o Saldos al
e I lizac final
Allo 2012
Beneficios a empleados (1) 483.397 853 822 (672,100} 664,029

(1)  Incluye participacion laboral por US$630,764 (2012: US$643,831) y provisiones para cubrir décimo

tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.

BENEFICIOS A EMPLEADOS — LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente porun
profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos afios, se

encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Futuro incremento salarial
Futuro incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez
Tasa de rotacién

Antigitedad para jubilacion (Hombres y mujeres)
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El movimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucio se detalla a continuacion:

Jubilacién patronal Desahucio

2013 2012 2013 2012
Al1 de enero 129,005 99,283 16,351 17,458
Costo pot servicios corrientes 17.987 - 889 -
Costo por intereses 12,359 - 509 -
Costo por servicios pasados 149,385 29,721 {5,030} {1,107
Al 31 de diciernbre 308,736 129,004 12,719 16,351

Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:

2013 2012 2013 m2

Casto por servicios corrientes 17,587 - 339

Costo por intereses 12,359 - 500 -

Costo por servicios pasados 149,385 29,721 (5.030) (1.107)
176,731 29,721 (3,632} (L107)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 esta constituido por 298,825
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y DIVIDENDOQS POR PAGAR

El movimiento de los dividendos declarados y dividendos por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

2013 2012
Saldo al 1 de enero - 1,861,161
Dividendos declarados 5,606,687 -
Dividendos pagados {2,809,015) (1,861,161)
Saldo al 3t de diciembre 2,767,672 -
e e—— ——————
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COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2043

Comprag de producto terminado
Publicidad y promocion

Regalias (Nota 21)

Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en Jas utilidades
Servicio de mezcla, reprocesos
Compras de basicos, aditivos y envases
Honorarios profesionales

Fletes por envios

Reparacion y conservacion de equipas
Seguros

Permisos y contribuciones

Viajes y agasajos

Otros gastos

2012

Compras de producto terminado
Publicidad v promocién

Regalias (Nota 21)

Remumeraciones y beneficios sociales
Participacidon de los trabajadores en las utilidades
Servicio de mezcla, reprocesos
Compras de bisicos, aditivos ¥ envases
Honoraries profesionales

Fletes por envios

Reparacidn y eonservacion de equipos
Sepuros

Penmnisos y contribusiones

Viajes y agasajos

(Otros gastos
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Gastos Gastos de
administratives ventas Total

- - 15,061,165

- 1,453,640 1,453,640

- 870,598 870,908

483,275 543,003 1,026,278

140,787 489,978 630,764

- - 862,084

- - 876,485

B 446,437 223,001 669,528

- 137,878 137,578

116,332 5,159 121,350

- 57.257 57,257

135,852 - 135,852

18, 897 60,762 79,659
339.173 445,963 790,752

1,680,652 4,287,729 23.373.731

Gastos Gastos de
administrativos ventas Total

- - 15,933,562

- 1,002,072 1,092,972

- 828,411 . 828,411

334,317 464,981 -~ 790,008

143,703 500,128 643,831

- - 795,648

- - 745,956

225,431 325,489 550,920

- 117,264 117,264

90,368 1,830 101,198

- 61,008 61,068

79,179 - 79,179

22,068 14,088 56,156

190,220 235,21 440,199
1066008, afbigde . SROMRADE
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INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS

2013 2012
Ingresos financieros
Bonificaciones y descuentos ganados 484,887 (3} ) 401,308
Otros menores 12,765 10,455
497,652 411,763
Gastos financieros .
Intereses por préstamos bancarios - (45,136)
QOtros egresos (Interes Implicito relacionadas) (163,630} {126,327)
Otros menores {19,704} {(18,228)
(182,933) (189,691)

(1) Al 31 de diciembre del 2013 incluye aproximadamente US§300,936 (2012: US5328,000) de comisiones
reconocidas por Valvoline International Inc. sobre ventas directas efectuadas por esta ultima.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de Licencia para uso de marcas y asistencia técnica —

La compaiiia ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporacién organizada en el estado de
Delaware, U.S.A,, {concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival S.A. licencia para usar
el nombre de fabrica del concedente en sus operaciones en Ecuador. En compensacién la Compaiiia paga
trimestralmente al concedente regalias del 5% de las ventas netas de los productos con la marca
“Valvoline”. Sin embargo, Valvoline International Ine., reconoce del 5% indicado anteriormente, un 40%
para ser utilizado en la promocion de los productos licenciados. En el afio 2013 por este coneepto, se
reconocieron regalias, con cargo a resultados del afio, por US$870,998 (2012: US$828,411).

RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES

A efectos de presentacion del estado de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2013 ¥ 2012 adjuntos, este incluye las siguientes reclasificaciones versus registros contables
relacionadas con el interés implicito generado en las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, que no
afectan la utilidad neta y resultado integral del aiio, ni el impuesto a la renta:
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23.

LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Segtin registros Segiin estados
contables Reclasificaciones financieros

2013

Costo de ventas {17,530,581) 125,231 (17,405,350)
Ingreso Financiero 622,882 (125,231) " 497,652
2012

Costo de ventas {17,606,505) 116,579 {(17,4805,925)
Ingreso Financiero 528,342 {116,579} 411,763
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en Jos mismos.
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