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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas
Lubrival S.A.

Guayaquil, 15 de mayo de 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompartian de Lubrival S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por {os estados finuncieros

2, La Administracion de Lubrival S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y del control
interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
anditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de errores significativos
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compariia, relevantes para la preparacion y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracioén son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Leda., Carchi 702 y Av, 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundp Piso.,
Guayaquil - Ecuador.

T: (593-43 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.cofm/ec
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Lubrival S.A.
Guayaquil, 15 de mayo de 2013

Opinion

4.  Ennuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Lubrival S.A, al 31 de diciembre del 2012, y el desempeiio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de eonformidad con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF).
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentasy decumentos por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a empleadas

Cuentas por cobrar a compaidiias relacionadas
Im puestos por recuperar

Otrascuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes
Activos no corrientes

[nversiones en acciones
Activos fijos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2012 2011
6 863,648 1,633,330
7 6,316,796 4,900,633
1,205 500
13 562,346 72,409
298,785 194,160
9 1,204,580 85,904
8 4,322,659 5,178,950
13,570,019 12,065,886
1 1
10 67,193 35
45,756 500
112,950 536
13,682,969 12,066,422
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios

(Obligaciones bancarias

Prov eedores

Dividendos por pagar

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestoa la renta por pagar

Beneficios sociales a em pleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a com patiias relacionadas
Beneficios a empleados
Impuestoa la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas

Notas 2012 2011

6 8.325 -

11 756,125 -
12 1,096,483 813,001
18 - 1,861,161
13 1,801,202 2,363,877
128,368 269,246
14 290,359 272,601
15 664,029 483,397
4,544,891 6,063,373
13 985,573 678,240
15 145.355 116,741
14 31,998 30.587
1,162,926 825,568
5,707,817 6,888,941
17 159,530 159,530
26,156 26,156
2,498,286 2,298,479
5.291,18¢0 2,603,316
7,975,152 5,177,481
13,682,069 12,066,422

egrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ventas netas
Costo de ventas 19
Utilidgad bruta
Gastos de adm inistracion 19
Gastos de venia 19
Gastos financieros 20
Ingresos financieros 20
Utilidad antes de im puestoa la renta
Impuesioa la renta 14

Utilidad neta v resultado integral del afio
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2012 2011
25,671,766 21,161,020
(17,489,925} (14,457,193)

8,181,841 6,703,827
(1,094,095) (883,945)
(3.661,442) (3.,106,425)

(189,691} (234,857)

411,763 154,376

3,648,376 2,632,976

(850,705) (634,908)
2,797,671 1,998,068
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{(Expresado en délares estadounidenses)

Mpta 2012 2011

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn;

Liiidad antes de impuesto a la renta 3.648.376 2.632.976
Mis imenoslcargos {crédkoes)a sukkados que no

e presentan movimientos de e fe ctivo:

.
-
.
N
N
.
N
-
.
I

Provisidn para cuentas mcobrbles 15 53,005 48242
Provisin pam obsclencia de mventanos ) 18.044 -
Interés implic ito pasivos financiers 2.747 78,061
nwemeses porpagarde obligaciones fnancieras 6,125 -
Depreciacidndeladio 1H] 2,076 ERS
ProvisiGn pam panicipac¥n de s trabajadores en las urilidade s i3 643,831 464 643
Provisiin para jubilicidn patronalydesahucio L5 29,7232 24,551
4,427.926 3.248,504
Pago de impuesto a la renta (1L.031,536) (510,545)
Cambios en activos ¥y pasives:
Cuentas ydocumentos porcobrar (2,708,597 {9RT . 542
hveniaros 838.247 557,220
Otros activos (45,256) 47.421
Provesdores y otras cuentas porpagar 82,014 (85.175)
Compafias relacwnadas (749.603) 57,269
Beneficios a empkadoscono ylargo phzo (464,307} (532.027)
Efectiva neto provisto porlas acrividades de opermcikin 448,888 L.794,8235
Flujo de ¢feciivo de las actividades de inversidgn:
Adiciones de activos fijos 12 (76.234) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de invesidn (76.234)

Flujo de efectivo de las actlividades de financiamiento:

Efectivo ecibido pornue vos préstamos con instkac wnes financieras 2,350,000 -
Efective pagado porpréstames con mstitnciones Mmanciems (2,600,000) -
hitereses pagados a instituciones fnanciems (39.500) -
Dividendos pagados 18 {1.8&61.16 I} (425.203)
Efectvo neto wiildado enlas acuvidades de fmanciamiento (1,150,661 (425.203)
(Dismmucidnimcre mento neto delefectivo yequivaiente s de efective {FTEOD0TY 1369622
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delajio 1,633,330 263,708
Efectivo y equivalentes de ¢fectivo alfinaldelano (1) 6 855,323 1,633,330

(1) Neto de sobregiros bancarios.,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.

2.1

LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Lubrival 8.A. fue constituida el 2 de mayo de 1995, dedicandose en la actualidad a la comercializacién de
aceites, lubricantes y grasas fundamentalmente de la marca “Valvoline”, los mismos que son mezclados por
la compaiiia relacionada Lubricantes Andinos “Litbrian S.A.”, por lo que se paga a esta compafiia relacionada
un honorario por servicios prestados; dichos lubricantes son producidos en bases a materias primas de la
Compaiiia. Su principal accionista (51%) es Valvoline Internacional Inc. de Estados Unidos de Norteamérica.
Debido a ello Lubrival $.A. es una compaiiia extranjera segin el régimen comun de tratamiento de capitales
extranjeros previstos en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena.

Aprobacion de esta financiero

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron aprobados porla Junta
General de Accionistas el 28 de febrero del 2013 y resolvid con posterioridad someter a aprobaci6n los
estados financieros auditados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afics que se presentan en estos estados financieros. Los estados
financieros de 1a Compafiia corresponden Gnicamente a los de una entidad individual.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Lubrival S.A. han sido preparados sobre la base del costo y de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican uyn mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

pueden diferit de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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2.3

2.3.1

LUBRIVAL S.A.

NOTAS A !_..OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaifiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidnobligatoria para

Nearmg T cambio ELgicins inic | 5 4 ifde:
NI B Enmienda. Beneficios a e ados'-Eliminacitn delenfoque delcorrederyocdikulo
nle u:)Ct emple Elim de que dory 1de enero del 2013
de los coslos financieros sobre una base nela,
NiIC 27 Revisitn,'Estados financieros separados’' - Disposic¥nsobre los estados
) e P P Ide enero del 2013
financieres separados.,
MIC 2B Reviswn. Asoci s yag 05 conuntos’ - e reguerimienios sohre
ustqn . ciadas ¥ ILuerd s unt . huye reg [ ob lde enero de] 2013
consobdacidn de negocios conjuntos yasociadas.
NIF 13 ‘Eslades financieros consolidados' - Constmuye concepto de ¢ontrolen la
o3 fRanciero dad ansmy prode¢ 1de enero de12013
consolidacitn de estados financieros.
NOF 1L ‘Acuerdos conuntos’ lde enero del 2013
NIF 12 ‘Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - Incluye divelgaciones requeridas
gac de i . ye divile 9 1de enero del 2013
de todo tipo de intereses en owras ennidades.
NIF 13 ‘Medicidn delvalorrazonable' - Precis ar la dehnicign de valorrazonable, fuentes de
s ) . . lde enero 4212013
medicibn y divelgaciones requeridas.
NIC 32 Enmienda. 'nstrumentos financkros: presentacidn’ - Aclara algunos requerimentos
para compensacitn de activos ¥ pasivos fmancieros enelestado de situacion ide enero de| 2014
financiera.
NTGF 9 ‘M leumentos financieros’ - Bspecvifica n chasficacidn ymedcidn de activos y

i i Ide enern del 2015
pasivos financieros,

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NITF, revisiones y nuevas normas antes
descritas, no tendri un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera [a Compaiiia. Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es 1a moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia sélo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A !'..OS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en doélares estadounidenses)

{(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas y documentos por cobrar a
clientes y cuentas por cobrar a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

{b)  Otros pasives financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por las obligaciones bancarias,
pagar a proveedores, compafias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(@}  Préstamos y cuentus por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compafia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1} Cuentas vy documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes por la mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses vy son exigibles hasta 9o dias, menos la provision de deterioro
correspondiente. :

ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por las ventas de servicios y préstamos menores para
financiar capital de trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A !__.OS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)  Otros pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros y son
liquidadas en un plazo de 45 dias, por lo cual se registra como un pasivo corriente.

ii)  Proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominatl que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta g0 dias.

ili)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos que se liquidan
hasta en 720 dias. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a go
dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito con
base en tasas de mercado.

iv}  Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones de pagos principalmente por la
compras de bienes y servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan a go dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compania evalia a} final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Comparija establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
guiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libvos de los actives y el valor
recuperable o razonable del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se requirio el
registro de provisiones por deterioro de cuentas y documentos por cobrar como se muestra en la Nota 15.

Si, en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha disminucion se

relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de que se reconocid dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.
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2.4

2.6

2-7

LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o si
la Compaiifa transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liguidado.

Impuestos por recuperar -

Corresponden basicamente al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado que es recuperado en un
periodo menor a 12 meses. :

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor, El costo de los
productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mano
de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacidn, obsolescencia téenica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 130 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan.

Inversion en acciones -

Se muestra al costo de adquisicion. Corresponde a la participacién del 1% en el capital de la compaiiia
Lubricantes del Pert S.A.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriorg, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia
la Compaiiia y los castos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden 4 reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacién de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los mismos, o

de componentes significativos identificables que posean vidas titiles diferenciadas, sin considerar valor
residual por cuanto la Administracién estima que el valor de realizacion al final de la vida util serd
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irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financiaros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinaria y herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 Ya Compafiia no tenia este tipo de provectos.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse sy valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta de] afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en €l patrimonio.

1} Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impueste aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
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ii)

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos,

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 1o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros, El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
reatice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a ]a Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto difertdo est4 calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.10 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i)

ii)

La participacion de los trabajadores en las utilidades: calenlada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

Décimo tercer y cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerde ala
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas):

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
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bonificara al trabajador con el veinticineo por ctento equivalente a la filtima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compaiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con ¢argo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontanda los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% (2011: 5%) anual, equivalente a 1a tasa de
bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de interés actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, enire otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en 1a experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compatiiia.

Provisiones corrientes -

En adicién a lo que se describe en el punto 2.10 la Compafifa registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Estas provisiones, que se muestran en el rubro de proveedores y provisiones, estin formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reservas y resultados acumulados -

Reserva facultativ

Esta reserva fue aprobada de las utilidades del afio 2010 y afios anteriores y es de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para ahsorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulado

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversidn de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
razén de resolucion especifica de la Superintendencia de Compaiiias, en concordancia con la adopcion
inicial de las NIIF, 1a reserva fue transferida a Resultados acumulados.

Resultados acum s de aplicacién inicial de

De acuerde a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera vez de las NIIF,
se regisiran en ¢} Patrimonio en 1a subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIT, separada del resto de los resultados acamulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podr4 ser utilizado en
compensar pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econbémico concluido, si las hubiere o devuelto,
en caso de liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resuitados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de VA, devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidaos con fiabilidad v cuando la Compafiia hace la entrega de productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y no mantienen
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.,

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compafiia no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos par cobrar
Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La provision para deterioro se carga al resultado del ario y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida util de los activos fijos
I.os cambios en circunstancias, tales como los avances tecnologices, cambios en el uso planificado
podrian hacer que ia vida 11til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, La determinacion de las
vidas iitiles se evalian al cierve de cada afio. Ver Nota 2.7.

(¢}  Interés implicito en cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

El interés implicito de los pasivos finrancieros mencionados se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicables,

(d} Impueste a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado 1a estimacién de sus impuestos diferidos considerando gue todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

(e}  Provisiunes de beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio — Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.10.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compartiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademis, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de 1a Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos financieras en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Gerente
Genera] proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos ast como las politicas
para cubrir 4reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado:
(a}  Riesgo de precio y concentracién

La prineipal exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compaiiia esté relacionada a
1a comercializacion de productos de la marea “Valvoline”. La Compaiiia mantiene un contrato con
Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el estado de Delaware, U.5.A. la cual le
otorga a Lubrival S.A. licencia para usar el nombre de 1a fabrica del concedente en sus operaciones
en el Ecuador. En compensacion la Compaiiia paga trimestralmente al concedente regalias del 5%
de las ventas netas del producto con la marca “Valvoline”. De ese 5%, el concedente otorga el 40%
para promacion de los productos licenciados.

Cada afio en funcion de un estudio de mercado, se establecen listas de precios y presupuestos de
ventas. De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion con la Gerencia General
construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuesios; adicionalemente las modificaciones en
precios son previamente discutidas y acordadas.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al niesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es menor,
debido a que el endeudamiento con entidades financieras no es significativo. El financiamiento
proviene fundamentalmente de operaciones con proveedores locales y con compaiiias relacionadas
que generan intereses implicitos a tasas de mercado, en los casos aplicables.
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Riesgo de crédito;

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente General,
el comité de crédito y el 4rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacion “A”.

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamijento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables (Nota
2.3.2).

En los aiios 2012 y 2011, con relacion a los préstamos v cuentas por cobrar a clientes, el 100% del total de
las ventas de Lubricantes de la marca “Valvoline” se concentran en ventas a crédito directo otorgados por
la Compaiiia. Debido a que la Compafia mantiene una cartera de clientes bastantes dispersa y homogénea,
analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado
en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcidn del analisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucién de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacion:

2012 2011
Indice de moresidad 11,94% 7.92%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

iesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se hasa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de

la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hastala
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Segin las politicas de la Compaiiia, los préstamos son a corto plazo y cuentas por cobrar a clientes, en
general, se otorgan en plazos menores a 12 meses.

Menos de 1 Entrety 2
Al 31 de diciembre de 2012 afio aiio
Sobregiros hancarios 8,325 -
(Obligaciones hancarias 750,125 -
Cuentas por pagar proveedores 1.096,483 -
Cuentas por pagar compaiias relaciopadas 1,832,057 1,081,045

Menos de 1 lintre1y 2
Al 31 de diciembre de 2011 afo afia
Cuentas por pagar proveedores 813,001 -
Dividendos por pagar 1,861,161 -
Citentas par pagar compatias velacionadas 2,505,943 718,084

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propasitoe de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaftia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcuia dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2012 fueron los siguientes:

2012 2011
Obligaciones bancarias 756,125 -
Proveedores 1,096,483 813,091
Otras cuentas por pagar 128,368 260,246
Comgpafiias relacionadas 2,786,775 4,903,278

4.767.751 5985615

Efectivo y equivalente de efectivo, neto de sobregiros {855,323) (1,633.330)
Deuda neta 3912428 4.352,285
Total patrimonio 7,975,152 5,177,481
Capital total 11,887,580 9,529,766
Ratio de apalancamiento 33% 40%
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos finaneieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2012 aon

LCormiente No corriente Corriente No comiente
Activos financieros medidos alcosto
Efectiva yequivalentes de efectivo E63.648 - 1.633,330 -
amortizado
Clientes 6.316.796 - 4.900.6313
Compaiias mlacwonadas 562,346 - 72,409 -
Totalactives financieros 7.742,790 - 5.606.372 -
Pasivos financieros medidos alcosto
amoprtizado
Obligaciones bancarnas 756,115 - - -
Scbmguos bancanos 3.325 - - -
FProveedores LO96 483 - 813,091 -
(Hras cuentas porpagar 128.368 269 246
Compaiifas elacionadas 1.801.202 985,573 2.363.877 678.240
Totalpasivos financiers 3,790,493 985.573 3.446.214 6£78.240

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
Fondosrotativosy caja 40,000 37,000
Bancos e instituciones financieras locales (1) 829,658 1,596,330

Total efectivo y equivalentes de efectivo 863,648 1,633,330
Sobregiros bancarios {8.325) -

855323 1833330

{1) Dichos fondos son de libre disponibilidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

2012 2011
Deadores comerciales 6,374,508 4,995,941
Cheques protestados 5,815 5,827

6,380,323 5,001,768
Provision por deteriorode cuentas por cobrar (63,527) {(101,135)
6,316,796 4,900,633

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la signiente:

2012 2011
Por vencer 4,008,405 63% 3,324,763 66%
Vencidas
Hasta 6¢ dias 1,615,894 25% 1,564,704 a1 %
61 a go dias 686,370 11% 5,308 o%
91 a 360 dias - 0% 5,359 0%
Misde 360 69,654 1% 101,134 2%
2,371,018 1,677,005
6,380,323 5,001,768
S
8. INVENTARIOS
2012 2011
Inventarioen transito 745 -
Productos terminados 1,313.593 2,323,957
Materia prima: basicosy aditivos 2,585,213 2,573,499
Envases 269,970 331,494
4,369,530 5,228,950
Provisién para obhsolescencia (46,871) {50,000)
4,322,650 5,178,950

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2012 2011
Anticipo a proveedores 1,134,123 (1) 6,534
Otras cuentas por cobrar 70,457 79.370
1,204,580 85,904
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NOTAS A E.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1} Corresponde principalmente a anticipos por compra de bésico, entregados principalmente a Shell
Western Supply and Trading por US$1,089,903.

Composicién:
Fyuipoes de Ve ulos Muehivsy Mayuinariasy Toral
wimputo LNNETES herramicnias
Allde enera del 21011
Lusto 177940 11316 23,743 IRI3Y ELIRR
I preciacidonacumuiada [NERA%]] 13 316 (23,6540 128,139 X932
waloren libras 123 - By - L]
Mevimiento 20H
e preciacion - - 130 - 130
Vuloren libros al 31 de diciemhre del 2011 (3% - SH - LE]
Al 31 de diciembre del 21F11
Casto 17700 12,316 13,743 28,130 KLUBR
I}preciacidnacamulade (17813 1123160 123685 (OR300 1ELUS3)
Valor e libros 123 - bt - 35
B v e fLa 112
Adivivnes 11736 394608 - Z4.x00 Th.234
T preciacida 12,0300 i5.955) P58 [(JAEES] LUL(FTP6
Valeren libros al 31 de diciemhre del 2012 k3 33,743 - 13767 b7, U3
Al Sl de diciembre del 2012
Costa 2,526 RIRRE B 13,743 52439 158,222
IR precincion agumuizda | EH XA (18,2711 113.74% 1201720 YLD
Valuren libros ENEE 33.743 - TETAT aT.193
La Administracién de la Compaiiia informa que no hay activos fijos entregados en garantia.
OBLIGACIONES BANCARIAS
Tasa de interésanual 3t de diciembre del
2012 2011 2012 2011
Institucién % %
BancoInternacional 7.35 - 756,125 -

756,125 -

Corresponde a un préstamo sobre firma contratado para financiar la adquisicién de basico y cancelado a
inicios del 2013,
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NOTAS A !'..OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

12. PROVEEDORES

Composicidn:
2012 2011
Prov eedores del exterior 412,719 336,079
Proveedores locales 683,764 477,012
1,096,483 813,091

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo Ia denominacién de compaiiias relacionadas a: i) la (s)
persona (s) naturales o juridicas {(compaiifas) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son}
controlada {s) porla Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracion.

Composicion de los principales saldos con compaiiias relacionadas:

(a) Saldos
2012 2011
Cuentas por cobrar -actives corrientes
Valvoline Venezuela S.A. (1) 623,804 71,718
Lubricantes del Perd S.A. (2) 175,783 176,474
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola $.A. 1,643 -
801,230 248,192
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas (238,884) {175,783}
562,346 72,409
Dividendos por pagar (3) - 1,861,161
Pasivos corrientes
Valvoline International Inc. (4} 250,208 176,357
Lubricantes Andinos "Lubrian §.A." (5} 1,550,997 2.187,520
1,801,202 2,363,877
Pasivos nocorrientes
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A."(5) 985,573 678,240

(1)  Corresponde a ventas de productos por US$578,233 y pagos realizados por cuenta de esta compafiia
relacionada por US$45,751 ( 2011: 71,718), los que se estima serdn cobrados en el corto plazo.

(2)  Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por venta de productos terminados, que
se encuentran 100% provisionados.

{3) VerNotai18.
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(4) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de aceites basicos por
US$38,970 (2011: US$48,344), y regalias por US$191,539 (2011: US$128,013). Véase Nota 21.

{5) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por facturacion de servicios de mezclado.
Se establece un interés implicito a una tasa anual del 5.43% (2011: 7.31%).

(b) Transacciones

012 2011
Ingresos por ventas de aceites basico y aditivo ;
Lubticantes Andinos S.A. 7522 413,033
772,523 103033
Ingresos por ventas de producto terminado :
Importadora [ndustrial Agricola S5.A. a4 -
Vaivoline Venezuela S.A. 578,233 -
Valvaline International [INC. 15,818 134,809
? g L,ﬁg 134,40y
Compras de scrvicios:
Lubricantes Andinns S.A. {795.648) 754,912
Importadaca [ndustrial Agvicola 8.4, 4 Fee mensnal) (206,237) -
Valvoline Culombia 5.A. (354400 -
{1,037,325) Zabgiz
Compras de inventario:
[ubricatites Andinos S.A. {(18,677) -
Valvoline International INC. (=B onz) 109,392
(247,58 319,302
Compras de activo fijn:
importadora Industrial Agricola S.A. t2q.800) -
tugresos financieros
Valvaline Intarnational INC. (6) 4uL308 111,046
Fgresos financierns
Lobricantes Andinos §.A. {i26.307) {182,790)
Regalias {7)
Vulvoiine International INC. (828,411) (631.870]

(6) Ver Nota 20.

{7) VerNotas19y 21

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

El personal clave son las gerencias. Percibieron remuneraciones durante el afio 2012 de US$299,878

{2011: US$352,965). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios y honorarios. No existen otros
beneficios por remuneracion del personal clave de Ia gerencia.
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-,
(Expresado en ddolares estadounidenses)
14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
A,
jr——

a) Situacion fiscal -

Los ejercicios fiscales 2010 a 2012 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

b) Impuesto ala renta -

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2012 2011
Impuestoa la renta corriente 849,294 653,020
Im puestoa la renta diferidos
Generaciéon de impuesto por diferencias tem porales 1,411 (18,112)
850,705 634,908
c) Conciliacidn tributaria — contable
2012 2011
Utilidad antes del impucestoa ta renta y
participacion a trabajadores 4,292,207 3,097.619
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades (643,831} {464,643)
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,648,376 2,632,976
Mas - Gastos no deducibles 143,297 87.941
] Otrasrentas exentas (116.,579) -
Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 17.487 -
Utilidad tributaria 3,692,581 2,720,917
Tasa im positiva 23 % 24%
Total Impuesto a la renta causado 849,294 653,020
Retenciones en la fuente del afao (180,805) {162,997}
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (578,130) {(217.,422)
Im puesto a la renta por pagar 90,359 272,601

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, es el 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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d) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente;

2012 2013
Impuestos diferidos activos:
Que se realizara después de 12 meses - -
Que se realizari dentre de 12 meses (11,356) {12,619)
Impuestos diferidos pasivos:
Que se realizard después de 12 meses 18,860 17,706
Que se realizara dentro de 12 meses 24,494 25,500
31,998 30,587
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Deteriore de Interés implicito de Jubilacion
activos pasivos financieros patronal Total
Saldo al 1 de enero de 2011 (11,500) 62,642 {2,443) 48,699
{Crédito) - débito a resultados por
impuestos diferidos ' - (19,436) 1,324 (18,112)
Saldo al 1 de enero de 2012 {11,500) 43,206 (1,119) 30,587
Débito a resultados por
impuestos diferidos 1,188 148 75 1,411
Salds al 31 de diciembre del 2012 {10,312) 43,354 {1,044) 31,998
————— ———

La relacidén entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los aitos 2012 y 2011 se muestra

a continuacion:

Utilidad tributaria del afioantes de impuestoa la renta
Tasa im positiva vigente

Gastos de im puesto a la renta

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles
al calular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes
Otros

Gasto impuesto a la renta

Tasa efectiva
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(e) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en £l mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supertor a US$6,000,000. e incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
vemitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a 1a renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Administracién de la Compaiiia, basada en el
diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios de las operaciones que mantiene
con sus empresas relacionadas, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la
renta. El estudio final estard disponible en las fechas gue requieran las autoridades tributarias.

PROVISIONES
Baldos al Fagos via Salys al
inicio lucremeniys utilizaciayes final
ADg 212
I*rovision deteriora de cuentas y documentos por eebrar _27h,g18 63,005 (37.512) 302411
Pravision para ohsolescencia de inventarios 50,000 i8.044 (21,173) 46,871
Beneficins a empleadas {13 483397 57,822 {h73150) 664,029
Provision para jubilacion patrenal ¥ desahucio 116,741 20,722 {1,108) 11 'EQQE
Satdos ol IPagos vio Saldes al
injcio Incrementos utilizaeh final
Afio 2011
Provision deteriore de cucntas v documentos por cobrar 228,676 AR, 242 - 27018
Pravision para obselescencia de inventarios 50,000 - - 20),0K)
Beneficins a empleados (1) 5_50,;'81 R21,167 (nH8.551) .18';&2;
Provision para jubilacion patronal y desahucio 92,150 24,551 - 116,741

(1)  Incluye participacion laboral, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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16. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS — LARGO PLAZO

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y zo11,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos afios, se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

IR EEEEREEERYL D

2012 2011
Tasa de interés actuarial 5.00% 5.00%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez TMINEC1993 TMINEC 1993
Jubilados a la fecha - -
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres} 25 afios 25 afips

17. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2012 esta constituido par 398,825
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

18. DIVIDENDOS DECLARADOS Y DIVIDENDOS POR PAGAR

El movimiento de los dividendos declarados y dividendos por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

2012 2011
Saldoal 1 de enero 1,861,161 1,275,610
Invidendos declarados - 1,010,754
Dividendos pagados (1,861,161) {425,203)
Saldoal 31 de diciembre - 1,861,161
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTQO DEVENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

20

Compras de producto terminado
Publicidad y promocién

Regalias

Remuneracipfnes ybeneficios socinles
Parnticpaciin de los trabajadores ¢n las utilidades
Servicio de mezcla, reprocesos
Coumpras de basicos.aditivos yenvases
Hororarios profesionaks

Flgies povenvios

Reparaciin yconservacinde equipos
Reguos

Permisos yeontrbuciones

Viaes yagasajos

Otros gastos

[
=

|

Compms de producto terminado
Publcikiad y promociin

Regolas

Remuneraciones y beneficios sociakes
Panticipacion de los rabajadores en las wtifidades
Servicio de meczch. reprocesos
Compras de pdswos.adilivas yenvases
Heonorarios profesionales

Fletes parenvios

Reparacidn yconservacidn de equipos
Seguros

Petmisps ycontobuciones

Viajes yagasaios

Otros gastos

Piginago de a2

Costy Gasies Gastos de
de ventas administrativos veatas Total

15033562 - - 15,933 562

- - 1092972 182072

- - B28.411 22841

- EEENIH 164981 U098

- H3.T703 300,18 643831

795,648 - - 7956448
745956 - - T45 956

- 225434 3354589 350,920

- - 117.264 17.264

- 96 148 1330 WL198

- - 61,063 & LOGR

- TaTY - 79.17%

. 22068 34088 6156

14.759 B0.229 23521 40,199

17 189,925 1094095 I 661442 23245162

Caszta iastos Gastos de
de ventas adminisirativo s ventas Taotal

11.265.264 - - B.265.264

- - LOL55 LOLISS

- 63LET7O 631870
- 16271 13310 69981

- 03730 60913 104,643

754965 - - 754965
429,958 - - 429958

- 134,901 208.377 H32T7H

- - 13673 13.673

- 72244 - J2233

- . 5270 51710

- 64819 - B4 AR

. - 31740 51740

1.006 131980 172247 31253
11.457.93 883,945 3.06.425 IR 447563
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INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS

2012 2011
Ingresos financieros
Bonificaciones y descuentos ganados 401,308 (1) 120,946
Otros menares 10,455 33,430
411,763 154,376
Gastos financieros
Intereses por préstamos a relacionadas (126,327) {182,751)
Intereses por préstamos bancarios (45,136) (z3.158)
Otros menores (18,228) (28,948)
(189,691} {234.857)

(1) Al 31 de diciembre del 2012 incluye aproximadamente US$328,000 de comisiones reconocidas por
Valvoline International Inc. sobre ventas directas efectuadas por ella.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de Licencia para uso de inarcas y asistencia técnica —

La compafiia ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el estado de
Delaware, U.8.A., {(concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival S.A. licencia para usar
el nombre de fibrica del concedente en sus operaciones en Ecuador. En compensacién la Compaiiia paga
trimestralmente al concedente regalias del 5% de las ventas netas de los productos con la marca
“Valvoline”, Sin embargo, Valvoline International Inc., reconoce del 5% indicado anteriormente, un 40%
para ser utilizado en la promocion de los productos licenciados. En €] afio 2012 por este concepto, se
reconocieron regalias, con cargo a resultados del afio, por US$828,411 (2011: US$ 631,870).

RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES

A efectos de presentacion del estado de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011 adjuntos, este incluye las siguientes reclasificaciones versus registros contables
relacionadas con el interés implicito generado en las cuentas por pagar a compaiifas relacionadas, que no
afectan la utilidad neta y resultado integral de] afio, ni e] impuesto a la renta:

Segiln registros Segiin estados
contables Reclasificaciones financieros

2012

Costo de ventas (17,606,505) 116,579 {17,489.,925)
Gastos financieros {73,112} (116,579} {189,691)
2011

Costo de ventas (14,566,882) 109,689 {14,457,193)
Gastos financieros {(125,168) {109,689) {234.857)
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POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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