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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y accionistas
Lubrival S.A.

Guayaquil, 26 de julio de 2012

Hemaos auditado los estados financieros que se acompafian de Lubrival S.A., que comprenden ¢l estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
tas politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Lubrival S.A. es responsable de la preparacion y presentamon razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Infopmiaeids Emanmera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados fina che &MA yres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error. & REGISTRO né ()f -

57 Sociepavid %
Responsabilidad del auditor e L
e 3 £l
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estisigstados ﬁn?c g%ésados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Ny acionglgs de Auditoria. Dichas

Yy

normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y plattfig reeh galifémos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no est4 ST distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de errores significativos
en los estados financieros por frande o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria.
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Guayaquil - Ecuador.
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Tubsival S.A.
Guayaquil, 26 de julio de 2012

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Lubrival S.A. al 31 de diciembre del 2011, y el desempeno
de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estadoes financieros adjuntos, la
Administracién de la Companiia explica que en el 2011, adopté por primera vez las Normas Internaciconales
de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos,
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentasy documentos por cobrav
Clientes
Em pleados
Im puestos por recuperar
Compaiifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Provision por deterioro

Inventarios
Total activos corrientes
Activos no corrientes

Inversiones en acciones
Activos fijos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

31 de 31 de 1 de

diciembre diciembre enero

Nota del 2011 del 2010 del 2010
7 1,633.330 349,804 726,666
1 5,001,768 3,924,798 4,162,800
500 21,062 23
194,160 318,220 15,590
12 248,192 219,349 210,402
85,904 59,253 1,486,259
5:530,524 4,542,682 5,875,074
14 (276,918) (228,676) (248,408}
5.253,606 4,314,006 5,626,666
9 5.178,950 5,736,170 2,835,695
12,065,886 10,399,980 9,189,027
1 1 1
10 35 66 4,493
500 47,921 1,480
536 47,988 5,974
12,066,422 10,447,968 9,195,001
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LUBRIVAL S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

31 de 31 de 1 de
diciembre diciembre enero
Pasivoy Patrimonio Nota del 2011 del 2010 del2o010
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 7 - 86,096 472,645
Proveedores 11 813,001 577.185 528,096
Dividendos por pagar 12 1,861,161 1,275,610 622,733
Com pafi{asrelacionadas 12 2,363,877 2,222,932 1,552,597
Otras cuentas por pagatr 264,246 200,909 188,853
Impuestoa la renta por pagar 13 272,601 510,544 415,968
Beneficios a em pleados 14 483,397 550,781 477,694
Total pasivos corrientes 6,063,373 5,433,057 4,256,486
Pasivos no corrientes
Compaitias relacionadas 12 678,240 683,855 1,296,332
Beneficios a em pleados 14 116,741 92,190 91,851
Impuestoa la renta diferido 13 30,587 48,609 46,780
Total pasivos no corrientes 825,568 824,744 1,434,963
Total pasivos 6,888,941 6,257,801 5,694,449
Patrimonio
Capital social 159,530 159,530 159,530
Aportes para futuras capitalizaciones 26,156 26,1556 26,156
Reservas 2,298,479 1,063,113 874,134
Resultados acumulados 2,693,316 2,041,368 2,440,732
Total patrimonio 5,177,481 4,190,167 3,500,552
Total pasivos y patrimonio 12,066,422 10,447,968 9,195,001

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 51 DE DICIEMBRE
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2011 2010
Ventas netas 21,161,020 17,221,574
Costo de ventas 19 (14,457,103) (10,704,003)
Utilidad bruta 6,703,827 6,517,571
Gastos operativos:
De administracion 19 (883,945) (718,200)
De venta 19 (3.106,425) (2,777,633}
(Gastos) ingresos financieros, neto 20 (80,481) 151,163
(4,070,851) (3.344,670)}
Utilidad y resultado integral antes de impuestoa la renta 2,632,976 3,172,901
Im puestoa la renta 13 (634,908) (782,472)
Utilidad neta y resultado integral del afio 1,998,068 2,390,429

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVALS.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1de enero del 2010

Resotucibade la Junta de Accionistas
del 28 de enero del 2010
- Apropmcion para reserva legal
- Dividendas declarados

Transferencia de efecto s NIF de los
resultados del 2010

Utilidad neta y resuitado integral del afio
Saldos al 31de diciembre del 2010

Resotickinde la Funta de Accionistas
del 27 de encro del 201K
- Apropiacién para reserva legal
- Apropacion para reserva facullativa
-Dividendos declarados

Ukilidad neta yresuhado integral delaio

Saldos al 31de dicembre del 2011
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Apones para Reservas Resulados acumulados
Capirtal futuras Reserva de Poraplicacién
social capitalizaciones Facuhativa Legal capital inicialde NIF Resultados Total
159.530 26,156 296.023 578.111 89,505 351434 1889.793 3,500,552
. - - 188979 - - (188979) -
- - ~ - - - (L7008H) (L7008 1)
N - ~ - - 144308 (14308) -
N - - - - - 2390.429 2390429
159.530 26,156 296623 767090 892,505 495742 2246121 4.00.067
R - . 22461 - - (22461} -
. - 1010.754 B - - (10K0.754) -
. . N . . - (1010.754) {101.754)
- - - - - - 1998 068 1998.068
159,530 26156 1306777 991702 199.505 495.742 1998 069 5.177.481

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Litilidad antes de impuesto o la renta

Mas (menos ) cargos {créditos }a resultados que no

representan movimiento s de efectivo:
Provisitn pordeterioro de cuentas ydocumentos porcobrar
Provisién pama obsolencia de inventarios
jmerés implicito pasivos financieros
Depreciacion delaio
Provis kin para participaciin de ks (mbajadomes en fas utilidades
Provisidn pam jubilacio n patronal y desahucio

Cambios enactives ypasivos:
Cuentas ydogumentos porcobrar
Inventarios
Otros activos
Proveedores yolms cuentas porpagar
Compahias relacionadas
impuesto a la renta pagado
Beneficios a empleados cono ylargo plazo
Efectiva neto provisto porlas actividades de operacidn

Finjo de efectivo de das actividades de financiamiento:

Dividendas pagados
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

hcremento neto delefectivo y equivalentes de efective
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delapo
Efectivo yequivakentes de efectivo al tihal delafio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ETS EE

20l 200
2632976 1.172301
48242 50,997
- 50,000
7R 061 {55 498)
31 4427
464,643 534.109
24,551 0322
3245504 3.767.268
(987,842} 1261663
557,220 (2.950,475)
47421 (46,441
(85.,175) (200.764)
57269 11 356
(510,545} (415 968)
(532,027} (d7HO15)
794,825 L057 634
_{425203) (L047.937)
(425,203 (1047.937)
1369,622 9687
263,708 254,071
1633330 363,708
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1.2

1.3

2.1

LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucit .

Lubrival S.A. fue constituida el 10 de abril de 1995, dedicindose en la actualidad a la comercializacién de
aceites, lubricantes y grasas fundamentalmente de la marca “Valvoline”, los mismos que son mezclados por
1a compaiiia relacionada Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, por lo que se paga a esta compaiiia relacionada
un honarario por servicios prestados; dichos lubricantes son producidos en bases a materias primas de la
Compaiifa. Su principal accionista (519) es Valvoline Internacional Inc. de Estados Unidos de Norteamérica.
Debido a ello Lubrival S.A. es una compafifa extranjera segiin el régimen comtn de tratamiento de capitales
extranjeros previstos en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena.

Entorno regulatorio

Durante el afio 2011 se emitieron regulaciones gubernamentales relacionadas con el incremento en los
aranceles a Ja importacibn, incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, impuestos al canal selectivo,
Ley Orgénica de Regulacién y Control del Mercado, entre ofras. Los estados financieros adjuntos
incorporan los impactos de estos cambios de regulacion.

Pr 10s finandi lo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la Compaiifa, han
sido emitidos con la autorizacién del Gerente General de la Compaififa y posteriormente sern puestos 2
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere 1a NIIF 1 — “Adopcién por primera vez”, estas politicas han sido disefiadas
en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros. Los estados financieros de la Compaiifa corresponden
dnicamente a los de una entidad individual.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de 1a Compafifa constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas gue
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de
diciembre del 2010, los estados financieros de la Compaiifa se preparaban de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones adoptadas
para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero

3& 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
el 2011,
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2.2

2.3

2.3.1

LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
431 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administraci6n que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor gradoe de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacién obligatoria para ejercicios

Noma Tipode cambia
N R Enmienda. mpuesto a s ganancias 14e eneto del20D
NIC | Enmienda. Presentacidn de otros resuliados integrales Lde julio del20R2
NK B Enmienda. Beneficios a s empleados 1de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados yseparados lde enerc de1 203
NK 28 Enmienda, lnversiones en asociadas ynegocios enconjunto. lde enero del 2003
NF 0 Enmicnda. Bsiados financieros consobdados ide enero dei 201
NIF 1l Enmienda. Acwendos conjuntos Ide enero del 208
NIF 12 Revelaciones poracuerdo conjuntos \de enero del200
NIF 03 Mediciones 4 valor razonable Ide enero del 2003
NIF9 Enmienda, Reconaciniento ymedicidn de s tramentos 1de enero del 2018
fmancieros

La Administracién estd en proceso de evaluar los impactos de 1a adopcidn de estos pronunciamientos.

Moneda fancional y moneda de presentaciéon -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacioén de la Compaiifa, Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses,

Activos y pasivos financieros -

Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafifa mantuvo activos financieros en
las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compaiiia solo mantuvo pasivos
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y Cuentas por cobrar;

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes y compaiifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

(b)  Pasivos financieros:

Representados en el estado de situacibn financiera por las cuentas por pagar a proveedores,
compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y

pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
(a) Préstamos y Cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar clientes: corresponden a los montes adeudados por clientes porla
mercaderfa vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a

su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias, menos la
provisién de deterioro correspondiente.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

i)  Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaii{as relacionadas por las ventas de servicios y préstamos menores para
financiar capital de trabajo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

(b}  Pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dfas.

ii)  Cuentas por pagar compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos
principalmente por la compras de productos para la venta y servicios recibidos que se
liquidan hasta en 720 dfas. Si se esperan pagar en un afio o0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. En aquellos casos que los
plazos establecidos de pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el cual se
calcula reconcciendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

fii)  Qftras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones de pagos principalmente por la
compras de bienes y servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan a 9o dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evalia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte det deudor, la probabilidad de que el deudor entre en

quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
recuperable o razonable del activo financiero, El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales, Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de

enero del 2010 se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuentas y documentos por cobrar
como se muestra en la Nota 14.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.
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2.4

2.6

2.7

LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiifa transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se han liquidado.

Impuestos por recuperar -

Corresponden bésicamente al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado que es recuperado en un
periodo menor a 12 meses.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaci6n el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mano
de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsclescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 130 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el perfodo en que se causan.

Inversidn en acciones -

Se muestra al costo de adquisicion. Corresponde a la participacién del 1% en el capital de la compaiifa
Lubricantes del Perfi S.A.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo hist6rico, menos depreciaciones acurnuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicioén o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los mismos, o
de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, sin considerar valor
residual por cuanto la Administraci6n estima que el valor de realizacion al final de la vida ftil sers
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(Expresado en délares estadounidenses)

irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bi Ni Je afi
Equipos de cémputo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinaria y herramientas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos),
neto”.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre de] 2011 y del 2010 y del 1 de enero del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado
en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros {activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacidn, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendr4 de su venta o su
valor en uso. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconiocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta gorpiente: La provisién para Impuesto a la renta se caleula mediante 1a tasa de
impuesto aplicable a 1as utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible,

ii)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el

método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
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Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Décimo tercery cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinee por ciento equivalente a la tltima remuneracién mensual por

cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compafifa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% (2010: 5%) anual, la cual es similar a la tasa de
bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.

Las hipatesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de interés actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiifa.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en el punto 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el montoc se ha estimado de forma fiable.
Estas provisiones que se muestran en el rubro de proveedores y provisiones estin formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos come provisidn son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribuciéon de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compatiia hace la entrega de productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y no mantienen
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acamulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

La Compaiifa no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/c beneficios.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La provision para cuentas dudosas se carga al resultado del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(@) Vida itil de los activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como los avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado
podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas tiles se evaliian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

(b) Interés implicito en cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

El interés implicito de los pasivos financieros mencionados se evalila con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicables.

(¢) Impuesto a la renta diferido

La compaifiia ha realizado la estimaciéon de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcién NIIF) se revertirdn en el futuro.

(d)  Prouisiones de beneficios a empleados
Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio — Para lo cual

utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.10.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicién a las NIIF -

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en noviembre
del 2008, las compaiifas, como Lubrival S.A., debieron preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF
en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiifa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF),
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La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiifa ha preparado su estado de
situacidén financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones optativas a 1a aplicacion retroactiva de las NIIF,
ninguna de las cuales resulté aplicable dada las operaciones actuales de la Compafifa.

4.2 Conciliacién entre NIIF y NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan [a cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero del 2010 y 31 de diciembre del 2010.

. Conciliacibn del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010,

4.2.1 Conciliacién del patrimonio

a1 de diclembre 1 de enero
Conceptos Nota del 2010 del 2010
Total patrimonio segan NEC 3,694,425 3,149,118
Costo amortizado de pasivos financieros (a) 55,498 208,912
Im puestos diferidos (b} (1,919} (46,780)
Otros (c) 90,729 189,302
Efecto de las NIIF en el afio 2010 144,308
Efecto de la transicién al 1 de enerodel 2010 351,434 351,434
Total patrimonio segtin NIIF 4,190,167 3,500,552
4.2.2 Conciliacién del estado de resultados integrales
Por ¢l afio
terminadoel 31 de
Conceptos Nota ic r 1201
Resultadoe segtin NEC 2,246,121
Costo amortizado de pasivos financieros (a) 55,498
Im puestaos diferidos (b) (1,919)
Otras (c) 90,729
Efecto de la transicién a las NITF 144,308
Utilidad neta y resultadointegral del afio segtin NIIF 2,390,429
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(a} Costo amortizado de pasivos financieros, netos

La Norma Internacional de Contabilidad No. 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y
valoracién establece que los pasivos financieros que han sido clasificados en el rubro: “Otros pasivos
financieros®, son medidos al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo a cada fecha
del estado de situacién financiera. Los cambios en €l valor de dichos instrumentos financieros se
registran con cargo a los resultados en el aiio en que ocurren. Bajo las NEC los costos de transaccién
se registraban directamente en los resultados integrales al momento de la emisién del instrumento.
La aplicaci6n de los conceptos antes sefialados generd un incremento patrimonial de US$208,912,

y un crédito a resultados del 2010 por US$55,498.

(b) Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre 1as bases financieras y tributarias de la Compaiifa. La variacién de las diferencias
temporales entre las bases tributarias y NIIF generd un reconocimiento de impuestos diferidos
pasivos por US$46,780 al momento de la transicién y un débito en el estado de resultados
integrales de US$1,919, relacionado fundamentalmente por los ajustes al costo amortizado de los
instrumentos financieros.

(¢} Otros

Corresponde a la reversion de: i) deterioro del valor de ciertos activos evaluados por la Compaiifa al
final de cada perfodo. La Compaiifa estimé el importe recuperable de varios grupos de activos y
determind el valor del deterioro que fue ajustado al momento de la transicion dentro de los rubros:
a) cuentas y documentos por cobrar por US$56,743; b) inventarios US$49,922; ii) registros que no
califican como pasivos de la Compaiiia por US$82,637. Dichos ajustes por reversién durante el afio
2010 originaron un crédito por US$90,729 en el estado de resultados integrales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesge de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademés, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
paliticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. El Gerente
General proporciona gufas y principios para la administracién general de riesgos asf como las politicas

Pégina 18 de 33




LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

para cubrir 4reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liguidez v €l riesgo de concentracién.

Riesgos de mercado:
(@) Riesgo de precio y concentracidn

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracion de la Compafiia est4 relacionada a
la comercializacion de productos de la marca “Valvoline”. La Compaiiia mantiene un contrato con
Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el estado de Delaware, U.8.A. la cual le
otorga a Lubrival 8.A. licencia para usar el nombre de la fabrica del concedente en sus operaciones
en el Ecuador. En compensacion la Compafifa paga trimestralmente al concedente regalias del 5%
de las ventas netas del producto con la marea “Valvoline” . De ese 5% el concedente otorga el 40%
para promocion de los productos licenciados.

Cada afio en funcion de un estudio de mercado, se establecen listas de precios y presupuestos de
ventas. De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion con la Gerencia General
construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalemente las modificaciones en
precios son previamente discutidas y acordadas.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de
operaciones con proveedores locales y con compaiiias relacionadas que generan intereses implicitos
a tasas de mercado, en los casos aplicables.

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente General,
el comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los dep6sitos
bancarios (efectivo ¥ equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de

riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacién “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables (Nota
2.3.3). :

En el afio 2011, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, el 100% del total de las ventas
de Lubricantes de la marca “Valvoline” se concentran en ventas a crédito directo otorgados por la
Compaiiia. Debido a que la Compafifa mantiene una cartera de clientes bastantes dispersa y homogénea,
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado
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en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcidn del andlisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
operaciones de crédito otorgadas por la Compaiifa, la evolucién de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad y cobertura de provisiones se muestra a continuacion:

Indice de morosidad

Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

31 de diciembre del

2011

7.92%
100%

2010

7.38%
100%

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en

libros generalmente se aproxima a su valor razonable,

Riesgo de Jiquid

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los

planes de financiamiento futuros de la Compaiifa.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compafifa agrupados sobre la base del perfodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Segln las polfticas de la Compafifa, los préstamos son a corto plazo y cuentas por cobrar a clientes, en

general, se otorgan en plazos menores a 12 meses.

Al 31 de diciembre de 2011

Cuentas por pagar proveedores
Dividendos por pagar
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas

Ala1 dediciembredezo010

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar proveedores

Dividendos por pagar

Cuentas por pagar compafifasrelacionadas
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010

Proveedores 813,091 577,185

Otras cuentas por pagar 269,246 209,908

Com pafifas relacionadas 4,903,278 4,182,397

5,985,615 4,969,490

Efectivoy equivalentes de efectivo, neto de sobregiros {1,633,330) (263,708)
Deuda neta 4,352,285 4,705,782
Total patrimonio §.177,581 4.120,167
Capital total 9,529,766 8,895,949
Ratiode apalancamiento 46% 53%
e~ ] - ]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al3lde diciembre del201) Al3ide diciembre del 20X Allde enero del 2010
Corriente No comente Corriente No ¢corriente Corriente No corriente
Activos financieres medidos al
costo
Efectivo yequivalentes de efectivo 1633,330 - 340,804 - 726.666 -
Activos financleros medidos al
costo amo rtizado
Clientes 5001768 - 3.924,798 - 4,162,800
Compafifas relaclonadas 248,92 - 219,349 - 210,402
Total activos financlerss 6,883,200 - 4,493,951 - 5,099,868
R
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Sobregiros bancarios - - 86,096 - 472.645
Proveedores B13.091 - 577,185 - 528,996
Otras cuentas porpagor 269,246 209908 188,853
Companifas relaclonadas 2.363.877 678,240 2,222,932 683,555 1552,597 1.296.332
Total pasivos financieros 344621 678,240 3096,121 683,853 2,743,091 1296332
L] MRS

6.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

31 de diciembre del 1 de enero
2011 2010 del 2010
Fondos rotativosy caja 37,000 27,000 20,612
Bancos e instituciones financieras locales (1) 1,596,330 322,804 706,054
1,633,330 349,804 726,666

Sobregiros bancarios - (86,096) (472,645)
1,633,330 263,708 254,021

b 1

(1)  Dichos fondos son de libre disponibilidad.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:
31 de diciem bre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Deudores comerciaies 4,995,941 3,918,370 4,156,919
Cheques protestados 5,827 6,428 5,881
g (1) 5,001,768 3,924,798 4,162,800

(1) La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente;

31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Por vencer 3,324,763 66% 2,653,946 68% 2,522,276 61%
Vencidas
Hasta 60 dias 1,564,704 31% 1,183,775 30% 1,553,919 37%
61 a 9o dias 5,808 0% 6,481 o% 7,359 0%
91 a 360 dias 5,359 0% 26,200 1% 25,403 1%
Més de 360 101,134 2% 54,387 1% 53,843 1%
1,677,005 1,270,852 1,640,524
5,001,768 3,924,798 4,162,800
9. INVENTARIOS
Composicién:
31 de diciembre del 1 de enero
2011 2010 2010
Productos terminados 2,323,957 1,874,273 1,123,183
Materia prima; basicos y aditivos 2,573,499 3,661,582 1,462,482
Envases 331,494 250,315 250,030
5,228,950 5,786,170 2,835,695
Provision para obsolescencia {(50,000) {(50,000) -
5,178,950 5,736,170 2,835,695

Al 31 de diciemnbre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 no existen gravimenes ni restricciones sobre los
inventarios.
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10. ACTIVOS FLIOS

Composicién:
Equipos de Muebles y Maquinarias y
—compute __ Vehicwlos _ enseres  bermmieptas Tow)
Al lde enero del2010
Costo 7,790 R3¥ 23,743 28,139 1988
Depreciacion acumulada (17.813) (2,3%) (19.227) (28.139) (77.495)
Valoren libros {23 - 4316 B 4,493
Movimienio 2000
Depreciscidon - - (4427) - 14427)
Valoren libros al 31de diciembre del2010 !23] - K9 - [
Al 3lde diciembre del 2010
Costo 17,790 R3KB 23743 28,129 R1988
Depreciacion acumulnda (781 (2,36) (23.654) (28,139) (81,922}
Valor en Libros 2% - 89 - 66
Movimieno 201
Bepreciacion - . (2] . 30
Valoren libros al3lde diciembre del2011 !23! - 58 - 35
Al lde diciembre del201]
Casto 17,790 R3v 23,743 28,00 {1988
Deprecineidn acumulada L780) (236 (23.685) (28.139) (81953}
Valoren libros 5232 - 38 - 318
La Administracién de la Compafiia informa que no hay activos fijos entregados en garantia.
11. PROVEEDORES
Composicion:
‘31 de diciembre del 1de enero del
2011 2010 2010
Proveedores del exterior 336,079 372,961 247,855
Proveedores locales 477,012 204,224 281,141

81;,091 §77,182 ;28,226

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

¥l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a: i) 1a (s)
persona (s} naturales o jurfdicas (compafiias) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)
controlada (s) por la Compaiifa, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia 0 administracion.

Composicion de los principales saldos con compafifas relacionadas:
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos
31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Documentosy cuentas por cobrar -activos corrientes
Valvoline Venezuela S.A. (1) 71,718 42,875 33,928
Lubricantes del Perd S.A. (2) 176,47 4 176,474 176,47 4
248,192 219,349 210,402
Dividendos por pagar (3) 1,861,161 1,275,610 622.733_
Pasivos corrientes
Valvoline International Inc. (4) 176,357 186,404 158,947
Lubricantes Andinos "Lubrian $.A."(5) 2,187,520 2,036,528 1,393,650
2,363,877 2,222,932 1,552,597
Pasivosno corrientes
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A."(5) 678,240 683,855 1,206,332

(1)  Corresponde a pagos realizados por cuenta de esta compafifa relacionada, los que se estima seran
cobrados en el corto plazo.

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por venta de productos terminados, que
se encuentran 100% provisionados.’

(3) Corresponde a dividendos por pagar a los accionistas de la Compaiiia de acuerdo a resolucion tomada
en Junta General. Ver Nota 18.

4 ' Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por compra de aceites bésicos por
US$48,344 (2010: US$80,300 al 31 de diciembre y US$68,644 al 1 de enero), y regalias por
US$%$128,013 (2010: US$106,104 al 31 de diciembre y US$90,303 al 1 de enero). Véase Nota 21.

(5}  Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por facturacién de servicios de mezclado.
Se establece un interés implicito a una tasa anual del 7.31%.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones

Alay de diciembredel 2011

Venta de aceites bisicos

Venta de aditivos

Compra de productoterminado

Servicios recibidos por mezclado, envasado
¥y almacenamiento de lubricantes

Regalias

Al3) de diciembre del 2010

Venta de aceites basicos

Venta de aditivos

Compra de productoterminado

Servicios recibidos per mezclado, envasado
y almacenamiento de lubricantes

Regalias

Lubricantes Andinos
Lubrian S.A,

263,665
139,368

754,912

339,275
16,921

717,076

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Valvoline

Venezuela S.A,

309,392

616,895

63,380

506,190

Total

263,665
139,368
309,392

754,912
616,895

339,275
16,921
63,380

717,076
506,190

El personal clave son las gerencias. Percibieron remuneraciones durante el afio 2011 de US$352,965
(2010: US$312,065). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios y honorarios. No existen
beneficios por remuneracién del personal clave de la gerencia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

Los ejercicios fiscales 2006 a 2011 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades

tributarias.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es 1a siguiente:

Impuesto a la renta corriente

Impuestoa la renta diferido:

Generacidn de impuesto por diferencias temporales
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NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable

2011 2010
Utilidad antes del impuestoa larentay
participacién trabajadores 3,097,619 3,560,793 (1)
Menos - Participacién de los trabajadores en las utilidades (464,643) (534,119)
2,632,976 3,026,674
M4s - Gastos no deducibles 87,941 95,540
Utilidad tributaria 2,720,917 3,122,214
Tasa impositiva 24% 25%
Total Impuesto a la renta causado 653,020 780,553
Retenciones en la fuente del afio {(380,419) (139,314)
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) - (130,695)
Im puestoa la renta por pagar 272,601 510,544

(1) Base segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo mfnimo de impuesto
a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituird un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el 2011 y 2010, los cuales se
deberin exponer en los resuitados de dichos afios; siempre y cuando la Administracién de la Compaiifa
decida no solicitar al SRI la devolucién del exceso pagado por los anticipos, en los términos y condiciones
descritos en la legislacién vigente.

Durante el 2011 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. Ademas, las retenciones efectuadas superaban el
célculo del anticipo minimo establecido por ley.

En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
2011 2010 del 2010

Im puestos diferidos activos:

Que se realizari después de 12 meses - (12,619) (2,443)

Que se realizari dentrode 12 meses (12,619) (1,324) (1,47 4)
Im puestos diferidos pasivos;

Que se realizard despuésde 12 meses 17,706 18,782 36,748

Que se realizari dentrode 12 meses 25,500 43,860 13,949

30,587 48,699 46,780
El movimiento del impuesto a [a renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
Interés im plicito
Deterioro de de pasivos Jubilacién
activos financieros patronal Total

Salidoal 1 de enerode 2010 - 50,697 (3,917) 46,780
(Crédito) - débito a resultados por

im puestos diferidos {(11,500) 11,945 1,474 ) 1,919
Saldoal 31 de diciembre del 2010 {11,500) 62,642 (2,443) 48,699
(Crédito) - débito a resultados por

im puestos diferidos - (19,436) 1,324 (18,112)
Saldoal 31 de diciembre del 2011 {11,500) ig,zoG (1,119) §o,§87

La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra

a continuacién:
2011 2010

Utilidad tributaria del afio antes de impuesto a la renta 2,632,976 3,172,901
Tasa impositiva vigente 24% 25%
Gastosde impuestoa la renta 631,914 793,225
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles

al calular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes 2,994 (10,753)

Gastoimpuestoa la renta 634,908 782,472
Tasa efectiva 24% 25%
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Precios de transferencia

Debido a que, durante los ejercicios 2011 y 2010, no se han producido transacciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad
vigente, la Compaiifa no esta requerida de presentar el estudio de precios de transferencia de dichos afios.

Otros asuntos

En noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién
de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se
deducirén los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el
ejercicio de la actividad econ6mica; se crean entre otros los impuestos a la contaminacién vehicular y se
incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones para las remesas de
dividendos.

PROVISIONES
Sakdos al Pagos o Saldos al
inicio. hoementos, wilizacionas, flaal
Aflo 2001
Proviidn deterioro de cuentas ydocumentos porcobrar 228675 48,242 - 276918
Provisiin para obsolescencia de inventarios Sg& - - SO&
Beneficios a empleados (1) 550,781 521167 (588,550 483297
Provis ion para jubilacién patronal y des ahucio 92,00 24,551 - 116,741
Saldos al Pagos yo Saldos al
Ricia, crementos, utilizaciones foal
Afin 2010
Provisidn deterioro de cuentas ydocumentos porcobrar 248#28 50,997 (70,729) 228&1’6
Provinién para obsolescencia de inventarios - 50,000 - 50,000
T ———
Beneficios aempleados () 477294 642,857 (569,770) 550{:‘21
Provisin para jubilacién patronaly desahucio 21851 10,322 {9,983) 92,80

(1)  Incluye participacién laboral, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y fondos de reserva.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADQOS - LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011y 2010,
corresponde al 100% del valor actua) de Ja reserva matemética calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos afios, se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2011 2010
Tasa de interés actuarial 5.00% 5.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) INEC1993 INEC1993
Jubilados a la fecha ' ] ]
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

CAPITAL SOCJAL

El capital suscrito y pagado de la compafiia al 31 de diciembre del 2010 esta constituido por 398,825
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva facultativa

Esta reserva fue aprobada de las ntilidades del afio 2010 y afios anteriores y es de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compafifa.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

R te capital - incluida en los Resultad tad

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2c00. En
razdn de resolucion especifica de la Superintendencia de Compaiifas, en concordancia con la adopeidon
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados.

Resultad lados de aplicacién inicial de NILF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopci6n por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podré ser distribuido entre los accionistas o socios, no ser4 utilizado en aumentar su capital, en virtud
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podréa ser utilizado en
compensar pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelto,
en casc de liquidacién de 1a Compaiifa a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaci6n de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y DIVIDENDOS POR PAGAR

Durante los aiios 2011 y 2010, se declararon los siguientes dividendos sobre utilidades, los cuales han sido
previamente aprobados por la Junta General de Accionistas. El movimiento del rubro es el siguiente:

2011 2010
Saldoal 1 de enero 1,275,610 622,733
Dividendos declarados 1,010,754 1,700,814
Dividendos pagados (425,203) {1,047,937)
Saldoal 31 de diciembre 1,861,161 1,275,610

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total

Compras de producto terminado 13,265,264 - 13,265,264
Publicidad y promocitn (1) - - 1,733,025 1,733,025
Remuneraciones y beneficios sociales 276,271 413,710 689.98)
Participacion de los trabajadores en las atilidades - 103,730 160,013 464,643
Servicio de mezela, reprocesos 754,965 - - 754.965
Compras de bdsicos, aditivos y envases 429,958 - - 429,958
Honorarios profesionales - 234,901 268,377 443,278
Fletes por envios - - 113,673 113,673
Reparacion y conservacion de equipos - 72,244 - 72,244
Seguros - - 52,720 52,720
Permisos y contribuciones - 64,819 - 64.819
Viajes y agasajos - - 51,740 51,740
Otros gastos 7006 131,980 172,267 RELISR]

Liagn108 Bﬂg!gﬁ ii:oeﬁai lsiﬂﬁiﬁéﬂ
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2010 Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total

Compras de producto terminado 9,623,708 - 9,623,708
Publicidad ¥ promocién (1) - - 546,890 1,546,890
Remuneraciones y beneficios sociales - 255,118 344,178 599,296
Partitipacion de los trabajadores en las

utilidades - 110,739 423,380 534,119
Servicio de mezcla, reprocesos 717,975 - - 717,075
Compras de bésicos, aditivos y envases 357,645 - - 357.645
Hoenotrarios profesionales . 208,341 131,076 340,317
Fletes por envios - - 120,740 120,740
Reparacidn y conservacion de equipos " 69,133 - 69,133
Seguros - - 56,422 56,422
Permisos y contribuciones - 50,759 - 50,759
Viajes y agasajos - - 42,602 42,602

Otros gastos 111,445 141,140

5:.575 110
lolzomooi 2151200 zlmlﬁﬁﬁ lmu.)glﬂiﬁ

(1) Incluye principaimente: i) US$616,895 (2010: US$506,190) por concepto de regalias por el uso dela
marca “Valvoline” en las operaciones de ventas efectuadas en el Ecuador (Véase Nota 21), ii)
US$374,662 (2010; US$630,966) por concepto de publicidad en televisidn, y iii) US$197,989 (2010:
US$148,033) por concepto de publicidad en radio.

(GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS, NETO

2011 2010
Otros ingresos 154,376 251,117
Otros gastos (1) (234.857) (99,954)

(80,481) 151,163

(1) Al 31 dediciembre del 2011 incluyen principalmente US$182,750 de gastos de intereses sobre la
cuenta por pagar a su relacionada Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” (2010: US$55,797).

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de Licencia para uso de mareas y asistencia técnica —

La compafiia ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporacién organizada en el estado de
Delaware, U.S.A., {concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival 8.A. licencia para usar
el nombre de fibrica del concedente en sus operaciones en Ecuador. En compensacion la Compaiiia paga
trimestralmente al concedente regalias del 5% de las ventas netas de los productos con la marca
“Valvoline”. Sin embargo, Valvoline International Inc., reconoce del 5% indicado anteriormente, un 40%
para ser utilizado en la promocion de los productos licenciados. En el afio 2011 por este concepto, se
reconocieron regalias, con cargo a resultados del afio, por US$ 616,895 (2010: US$ 506,190).
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22, RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES

A efectos de presentacidn del estado de resuitados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 adjuntos, este incluye las siguientes reclasificaciones versus registros contables
relacionadas con el interés implicito generado en las cuentas por pagar a compafifas relacionadas, que no
afectan la utilidad neta y resultado integral del afio, ni el impuesto a la renta:

Segan

registros Segnn estados

contables Reclasificaciones financieros
2011
Costo de ventas (14,566,882) 109,689 (14,457,1903)
Ingresos (gastos) financieros, neto 29,208 (109,689) (80,481)
2010
Costode ventas (10,815,298) 111,295 (10,704,003)
Ingresos (gastos) financieros, neto 262,458 (111,295) 151,163

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011y la fecha de emisi6én de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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