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Guayaquil, 21 de julio dei 2011
Expediente # 72130-95

Sefiores
Superintendencia de Companias
Ciudad.-

Estimados seiores:

Adjunto a la presente encontrara un ejemplar de /nuestrq informe sobre los estados
financieros de LUBRIVAL S.A. al 31 de diciembre dgl 2010 y 2009.

Sin otro particular, aprovechdmos la oportunidad para saludarles.

mente,

mo 1\

Roberto TuyJandhat V.
Socio

Adjunto: Lo indicado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayagquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorioy
Accionistas de

Lubrival S.A.
Guayaquil, 19 de julio del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Lubrival S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracién de Lubrival S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario
para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a 1a obtenci6n de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideraci6n los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
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LUBRIVALS.A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Empleados
Impuestos pagados por anticipado
Compaiifas relacionadas
Otros
Provisi6n para cuentas incobrables
Inventarios
Total del activo corriente
ACTIVO FLJO
INVERSIONES A LARGO PLAZO
OTROS ACTIVOS

“Total del activo
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Referencia
aNotas

2010 2009
349,804 726,666
3,924,798 4,162,800
21,062 23
318,220 15,590
219,349 210,402

1,486,2!

4,542,682 5,875,074

( 356,148) 305,151,
4,186,534 5,569,923
5,666,248 2,785,773

10,202,586 9,082,362
66 4,493

t 1

47,921 1,480

10,250,574 9,088,336

|

“Sr. Antonio Gompz §

Referencia
Pasiv - N
PASIVO CORRIENTE
Sabregiros bancarios 3
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compafifas relacionadas 1
Otros
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 7y8
Beneficios sociales 8
Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO
Provision para jubilacién patronal 8y9
Provision para indemnizacion por desahucio 8y9

PATRIMONIO (véase estado adjusnto)

Total del pasivo y patrimonio

explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@\&

Ing. Ricardo Torres A.
Contador

2010 2000
86,096 472,645
631,426 590,627
4,475,203 3,701,581
209,908 188,852
5.316,337 4,481,060
510,545 415,968

0,781 477,694
1,061,326 893,662
6,463,959 5,847,367
77,582 67,260
14,608 24,591
3,694,425 3,149,118
10,250,574 9,088,336
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LUBRIVAL .S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Aumento de
Capital capital en Reserva de Reserva Reserva Resuitados
__social _ tramite __ capitl = legal _ facuMtativa _acumulados  __ Total
Saldos al 1 de enero del 2009 159,530 26,156 199,505 439,727 296,022 1,383,852 2,504,792
Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 17 de febrero del 2009:

- Apropiacién para Reserva legal 138,385 ( 138,385) -

- Distribucion de utilidades ( 1,245467) ( 1,245467)
Utilidad neta del afio 1889793 __ 1889793
Saldos al 31 de diciembre del 2009 159,530 26,156 199,505 578,112 296,022 1,889,793 3,149,118
Resolucién de la Junta General de
Accionistas del 28 de enero del 2010:

- Apropiacién para Reserva legal 188,979 { 188,979) -

- Distribucion de utilidades (  1700814) ( 1,700,814)
Utilidad neta del afio 2,246,121 2,246,121
Saldos al 31 de diciembre del 2010 150,530 26,156 199,505 767,091 296,022 2246121 ___ 3,694,425

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL .S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en doélares estadounidenses)

Aumento de
Capital capital en Reserva de
social tramite capital

Saldos al 1 de enero del 2009 159,530 26,156 199,50,
Resolucion de la Junta Geperal de

Accionistas del 17 de febrero del 2009:

- Apropiacién para Reserva legal

- Distribucion de utilidades
Utilidad neta del apo
Saldos al 31 de diciembre del 2009 159,530 26,156 199,50
Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 28 de enero del 2010:

- Apropiacién para Reserva legal

- Distribucion de utilidades
Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2010 _159,530 26,156 199,50

Las notas explicativas anexas son parte integra
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LUBRIVAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 200 2009
Flujo de etectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta delafno 2,246,121 18689,793
Més cargos a resultados que no repres entan movimiento de efectivo:
Depreclacién 6 4,427 71
P rovisi6n para cuentas incobrables 8 50,997 ( 23,484)
P rovisién para obs oles cencia de inventarios 8 70,000 -
P rovisi6n para jubllacién patronal 8y¢?® 0,322 6,704
P rovision para indemnizacién por des ahucio 8y9 ( _9,983) _1037
2,371,884 884,121
Cambios en activos ypasivos:
Documentos ycuentas porcobrar 1,332,392 ( 1142,005)
Inventarios ( 2,950,475) 1244,540
Documentos ycuentas porpagar 835,477 ( 1025,387)
P asivos acumulados 167,664 157,435
Efectlvo neto provisto porlas actividades de operacién 1756,942 1 118,704
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Aumento de otros activos ( 46,441 ( 260)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion { 46,44) ( 260)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiente:

P ago de dividendos { 1700,8 4) ( 1245,467)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento ( £700,8 1) ( 1245,467)
Incremento (dis minucién) neto de efectivo yequivalentes de efectivo 9,687 ( 127,023)
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delafio 254021 381044
Efectivo yequivalentes de efectivo al final detafio 3 263i708 254&!

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

,@\»

Ing. Ricardo Torres A.
Contador
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES

Lubrival S.A. fue constituida el 10 de abril de 1995, dedicindose en la actualidad a la comercializacién de
aceites, lubricantes y grasas fundamentalmente de la marca "Valvoline", los mismos que son mezclados y
envasados por la compafiia relacionada Lubricantes Andinos "Lubrian S.A.", por lo que se paga a esta
compaiifa relacionada un honorario por servicios prestados; dichos lubricantes son producidos en base a
materias primas propias de la Compaiiia. Su principal accionista (51%) es Valvoline International Inc. de
Estados Unidos de Norteamérica. Debido a ello Lubrival S.A. es una compaiiia extranjera segtin el
Régimen comin de tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del
Acuerdo de Cartagena.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la
elaboraci6n de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en
la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

A efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiifa considera como efectivo y
equivalentes de efectivo al efectivo en caja, depdsitos bancarios, neto de sobregiros bancarios.

Documentos y cuentas por cobrar -
Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estan registrados al valor nominal de venta de los inventarios

o de los servicios prestados. Se constituye una provision para cuentas de dudosa recuperacién con cargo a los
resultados del afio.

Pigina 7 de 16




'))”)’)‘)”))’))’))))”)3))"))’)‘)3)’))'1')')'))'))')

&

e

9

LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dblares estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para materias primas, materiales y suministros,
envases y productos terminados, utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de la factura mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir pérdidas por inventarios en mal
estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion.

Inversiones en acciones -

Se muestra al costo de adquisicién, el cual no excede el valor patrimonial proporcional certificado por la
entidad receptora de la inversién mediante estados financieros no auditados al 31 de diciembre del 2010y
2009. La participacion en €l capital de la compaiiia en la cual se mantiene la inversién es del 1%.

Activo fijo -

El rubro se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda, menos la correspondiente depreciacién acumulada. El monto neto
ajustado del activo fijo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a

los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a los resultados del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el

método de linea recta.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios sociales a largo plazo (provision para jubilacién patronal y desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiiia, se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio y se determinan anualmente
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente.

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula aplicando las disposiciones tributarias vigentes, utilizando
la tasa de impuesto aplicable sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga, con base en las sumas por

pagar exigibles.
Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de 1a venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.
Se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

Transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la Compaiiia, a partir del 1 de
enero del 2011, deber4 aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la
preparacién de estados financieros. Adicionalmente, debié elaborar hasta abril del 2010 un cronograma de
implementacién de dichas normas y hasta septiembre de dicho afio preparar la conciliacién entre el
patrimonio neto reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” con el patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010. La referida conciliacion debera ser actualizada al 31 de
diciembre del 2010. Los ajustes determinados al término del periodo de transicién debian ser
contabilizados el 1 de enero del 2011. La informacidn antes indicada debe contar con la aprobacién de la

Junta General de Accionistas.

La Compaiiia esta en proceso de elaborar el cronograma de implementacion de las NIIF para presentarlo a
la Superintendencia de Compafiias durante el 2011. En adicién, a la fecha de emision de estos estados
financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de determinar los ajustes preliminares de la conversién

a las NIIF.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2010 200
Cajay bancos 349,804 726,666
Sobregiros bancarios (1) (__86,096) ( 472,645)

2§§,708 2§4,021

(1)  Sobregiro contable originado por cheques girados por la Compafiia y no cobrados por sus beneficiarios
en el banco hasta el 31 de diciembre del 2010 y 2009, los cuales fueron cobrados durante enero del
2011y 2010, respectivamente.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS

2010 2009
Anticipo a proveedores (1) 13,019 1,429,334
Deudores varios 46,234 56,925

59,253 1,486,259

(1)  Enel 2009 correspondia principalmente a un anticipo otorgado a Darby Trading Incorporated el 22
de diciembre del 2009 por US$1,423,863 por la compra de lubricantes basicos, liquidada en enero del

2010.
INVENTARIOS
2010 2009
Productos terminados 1,888,014 1,136,923
Materias primas, materiales y suministros (1) 3,698,255 1,499,156
Envases 250,315 250,030
5,836,584 2,886,109
Provisién para obsolescencia (2) ( 170,336) ( 100,336)
5,666,248 2,785,773

(1)  Incluye principalmente: US$3,661,582 (2009: US$1,462,482) de materias primas, US$286,988
(2009: US$286,703) de materiales, entre otros. Durante el 2010 la Compaiifa incrementé el volumen
de abastecimiento de materias primas a terceros por expectativas de incrementos de ventas por
exportaciones a Perti y Colombia.

(2) Véase Nota 2 d) y Nota 8).
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO FIJO

(a) Composicién:

20 T T R IR T I B R I I I

a)

Tasa
anual de
2010 2009 depreciaciéon
%
Magquinarias y herramientas 28,139 28,139 10
Muebles y enseres 23,743 23,743 10
Vehiculos 12,316 12,316 20
Equipos de computaciéon 17,790 17,790 20
81,088 81,088
Menos: depreciacién acumulada ( 81,922) 77,495)
Total al 31 de diciembre 66 4,493
(b) Movimiento:
2010 200
Saldos al 1 de enero 4,493 4,564
Depreciacién del afio ( 4,427) ( 71)
Saldos al 31 de diciembre 66 4,493

SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2008 al 2010 afin est4n sujetos a una posible fiscalizacién.

Impuesto a la renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del 2010, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compaififa debe determinar un anticipo minimo
de impuesto a la renta y comparar el mismo valor con el monto del impuesto a la renta, basado en la tasa
del 25%; el mayor de los dos valores constituira el impuesto a la renta causado.
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante el 2010 la Compafiia registré como impuesto a la renta causado ¢l valor determinado sobre la
base del 25% sobre las utilidades gravables, ascendente a US$780,553.

Precios de transferencia -

Debido a que, durante el ejercicio 2010, no se han producido transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, la
Compafiia no estd requerida de presentar el estudio de precios de transferencia de dicho afio.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010, se publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entré en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccién progresiva de la tasa del impuesto a la renta en 1% anual, iniciando en el 2011 hasta llegar a una
tasa del 22% en el 2013.

PROVISIONES
Saldos al Pagosy /o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio2010

Provisién para cuentasincobrables 305,151 50,997 - 356,148
Provisién para obsolescencia de

inventarios (Ver Nota 5) 100,336 70,000 - 170,336
Im puestos por pagar (1) 415,968 780,553 ( 685,976) 510,545
Beneficios sociales (2) 477,694 642,857 ( 569,770) 550,781
Provisién para jubilacion

patronal 67,260 10,322 - 77,582
Provision para indemnizacién por

desahucio 24,591 - ( 9,983) 14,608
Afio2009

Provisién para cuentasincobrables 328,635 40,496 ( 63,980) 305,151
Provisién para obsolescencia de

inventarios (Ver Nota 5) 100,336 - - 100,336
Im puestos por pagar (1) 329,018 856,799 ( 769,849) 415,968
Beneficios sociales (2) 407,209 611,560 ( 541,075) 477,694
Provisién para jubilaciéon

patronal 50,556 16,704 - 67,260
Provisidon para indemnizacién por

desahucio 23,554 1,037 - 24,591
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LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresado en dodlares estadounidenses)

(1)  Incluye principalmente la provisién del impuesto a la renta causado en el afio 2010 por US$780,553
(2009: US$635,897).

{2) Incluye la provision del 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades por US$534,119
(2009: US$445,710).

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

El saldo de la provisi6n para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encontraban prestando servicios a la Compaiifa.

Dicha provision se encuentra registrada para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2010 y 2009
se encontraban prestando servicios en la Compaiiia, aplicando el método de acreditacién anual de la
Reserva matemética total y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance general, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 5% que es determinada en funcién
de las tasas de interés de mercado para operaciones pasivas.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables tales como tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

PATRIMONIO

Capital socijal

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 est4 constituido por 398,825
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$0.40 cada una.

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de los resultados acumulados y es de libre dispenibilidad, sujeto a la disposicién
de la Junta de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluye las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién monetaria e
incorpora el ajuste por inflacion y de correccidon de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas
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Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Esta reserva puede capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del afio, sujeto a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para ser distribuida como
dividendos ni puede compensar capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la

Compaiiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, o con
participacién acecionaria significativa en la Compariia:

(a) Saldos:
2010 2009
Documentos y cuentas por cobrar
42,875 33,928

Valvoline Venezuela S.A. (1)
Lubricantes del Pera S.A. (2) 176,474 176,474
219,349 210,402

Documentos y cuentas por pagar

Valvoline International Inc. (3) 214,799 179,953
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A." (4) 2,984,794 2,898,895
Accionistas (5) 1,275,610 622,733

4,475,203 3,701,581

(1)  Corresponde a pagos realizados por cuenta de esta compafiia relacionada, los mismos que no tienen
fecha definida de cobro, pero que se estima seran cobrados en el corto plazo.

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro provenientes de afios anteriores por
concepto de venta de productos terminados, para el afio 2011 la Administracion esta analizando la
posibilidad de reactivar la Compaiifa Lubricantes del Per.

(3) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por concepto de compra de aceites basicos
por US$108,695 (2009: US$68,644), y a regalias por US$106,104 (2009: US$90,303). Véase Nota
13.

(4) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por concepto de compra de aditivos,
basicos, productos terminados y servicio de mezclado, los mismos que no tienen fecha definida de
pago, pero que se estima serin pagados en corto plazo.
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(5) Corresponde a dividendos por pagar a los accionistas de la Compaiiia de acuerdo a resolucion tomada
en Junta General. Véase estado de cambios en el patrimonio adjunto.

(b) Transacciones:

Afioc2010

Venta de aceites basicos

Venta de aditivos

Com pra de producto terminado

Servicios recibidos por mezclado, envasado
y almacenamiento de lubricantes

Regalias

Afi02009

Venta de aceites basicos

Venta de aditivos

Compra de producto terminado

Servicios recibidos por mezclado, envasado
y almacenamiento de lubricantes

Regalias

Lubrian S.A. Valvoline
339,275 -
16,921 -
- 63,380
717,075 -
- 506,190
256,066 -
17,480 -
- 290,019
638,514 -
- 471,341

Total

339,275
16,921
63,380

717,075
506,190

256,066
17,480
290,019

638,514
471,341

Las transacciones descritas precedentemente son realizadas exclusivamente con compaiiias relacionadas y el
accionista Valvoline International Inc. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizan estas
operaciones son establecidos anualmente por la Administracién de las compafias y con el accionista. No se
han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

GASTOS DE VENTAS

Publicidad y promocién (1)
Comisiones

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales (2)
Fletes por envios

Seguros

Viajes y agasajos

Otros menores
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2010 2009
1,546,890 925,999
182,214 159,326
161,964 156,592
131,976 109,044
120,740 107,368
56,422 46,647
42,602 29,966
79,652 66,492
2,322,460 1,601,434
S SEREEES
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US$630,966 (2009: US$253,387) por concepto de publicidad en television, y iii) US$148,033 (2009:
US$82,273) por concepto de publicidad en radio , entre otros menores.

Corresponde a honorarios por servicios de gerencia de comercializacién en las operaciones efectuadas
en Venezuela a nombre de Lubrival S.A.

)

COMPROMISOS
Contrato de licencia para uso de marcas y asistencia técnica -

La Compaiiia ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el estado de
Delaware, U.S.A., (concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival S.A. licencia para usar el
nombre de fibrica del concedente en sus operaciones en el Ecuador. En compensacion la Compaiiia paga
trimestralmente al concedente regalias del 5% de las ventas netas de los productos con la marca
"Valvoline”. Sin embargo, Valvoline International Inc., reconoce del 5% indicado anteriormente, un 40%
para ser utilizado en la promocion de los productos licenciados. En el afio 2010, por este concepto, se
reconocieron a la concedente, con cargo a los resultados del afio, US$506,190 (2009: US$471,341). Ver

Nota 11.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros (19 de julio del 2011)
no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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