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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Lubrival S.A.
Guayaquil, 28 de mayo del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Lubrival S.A., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Lubrival S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién, y el mantenimiento
de controles internos relevantes para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acugsdere
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

1;»_' = ¥ 2
Nuestra responsabllldad es expresar una opinidn sobre estos estadps Jma‘h&eros basados
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financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una audltona comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
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A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Lubrival S.A.

Guayaquil, 28 de mayo del 2010

seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidon los controles internos de la
Compainiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados
financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por ia
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Lubrival S.A. al 31 de diciembre del
2009 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que se enfatiza

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que como se indica en la Nota 12 a los estados
financieros, al 31 de diciembre del 2009 la Compafia mantiene saldos por cobrar y por pagar
con compaiiias relacionadas por US$210,402 y US$3,701,581 respectivamente;
adicionalmente, durante el ano realizo transacciones con dichas companias que representan
ingresos y gastos para la Compania cuyos montos se exponen en la mencionada Nota 12.
Por lo indicado, las transacciones y saldos con companias y acionadas inciden
significativamente en la determinacion de la situacion financiera y los res
operaciones de la Compainiia.
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LUBRIVAL S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2009 2008 Pasivo y patrimonio a Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 726,666 392,448 Sobregiros bancarios 3 472,645 11,404
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4,162,800 4,150,656 Documentos y cuentas por pagar
Empleados 23 460 Proveedores 590,627 825,753
Impuestos pagados por anticipado 15,590 381,237 Compahnias relacionadas 12 3,701,581 4,577,917
Compaiiias refacionadas 12 210,402 198,186 Otros 188,852 102,777
Otros 4 1,486,259 2,630 4,481,060 5,506,447
5,875,074 4,733,069 Pasivos acumulados
Provision para cuentas incobrables 8 ( 305,151) ( 328,635) Impuestos por pagar 7y8 415,968 329,018
5,569,923 4,404,434 Beneficios sociales 8 502,285 430,763
Inventarios 5 2,785,773 4,030,313 918,253 759,781
Total del activo corriente 9,082,362 8,827,195 Total del pasivo corriente 5,871,958 6,277,632
ACTIVO FIJO 6 4,493 4,564
PASIVO A LARGO PLAZO
INVERSIONES A LARGO PLAZO 21f) 1 1 Provisién para Jubilacién patronal 8y9 67,260 50,556
OTROS ACTIVOS 1,480 1,220 PATRIMONIO (véase estados adjuntos) 3,149,118 2,504,792
Total del activo 9,088,336 8,832,980 Total del pasivo y patrimonio 9,088,336 8,832,980

e "

e " Sr. Antonio Gdmez'S Ing. Ricardo Torres A.
/ Gerente Ge Contador
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LUBRIVAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Ventas netas 16,045,860 17,720,113
Costo de mercaderias vendidas ( 10,897,671) ( 13,472,749)
Utilidad bruta 5,148,189 4,247,364
Gastos operativos
De administracion ( 667,881) ( 680,070)
De ventas ( 1,601,434) ( 1,329,476)
{ 2,269,315) ( 2,009,546)
Utilidad en operacién 2,878,874 2,237,818
Otros ingresos (egresos)
Financieros 164,584 18,417
Otros, neto { 72,058) ( 23,362)
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a ia renta 2,971,400 2,232,873
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 8 ( 445,710) ( 334,931)
impuesto a la renta 8 (635897 ( 514,091)
Utilidad neta del afio 1,889,793 1,383,851

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Ricardo Torres A.
Contador




LUBRIVAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Aumento de
Capital capital en Reserva Reserva Reserva de Utilidades no
social tramite legal facultativa capital distribuidas Total
Saldos al 1 de enero del 2008 159,530 26,156 331,389 296,022 199,505 1,083,384 2,095,986
Resolucién de la Junta General de

Accionistas del 28 de febrero del 2008:

- Apropiacion para reserva legai 108,338 ( 108,338) -

- Distribucién de utilidades ( 975,045) (  975,045)
Utilidad neta del afio 1,383,851 1,383,851
Saldos al 31 de diciembre del 2008 159,530 26,156 439,727 296,022 199,505 1,383,852 2,504,792
Resolucion de la Junta General de
Accionistas del 17 de febrero del 2009:

- Apropiacion para Reserva legal 138,385 ( 138,385) -

- Distribucion de utilidades ( 1,245,467) ( 1,245,467)
Utilidad neta del afio 1,889,793 1,889,793
Saldos al 31 de diciembre del 2009 159,530 26,156 578,112 296,022 199,505 1,889,793 3,149,118

Las nof
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plicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRIVAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 1,889,793 1,383,851

Mas cargos a resuitados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion 6 71 202
Provision para cuentas incobrables 8 ( 23,484) 127,410
Provision para obsolescencia de inventarios 8 - 79,796
Provision para jubifacién patronal 8y9 16,704 4,897
1,883,084 1,596,156
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar 1,142,005) ( 935,572)
Inventarios 1,244,540  ( 460,850)
Documentos y cuentas por pagar 1,025,387) 1,661,307
Pasivos acumulados 158,472 232,952
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,118,704 2,093,993

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

(Aumento) Disminucién de otros activos ( 260) 30,246
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién ( 260) 30,246
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos ( 1,245,467) (  975,045)

Aumento en deudas bancarias y financieras - ( 900,000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento ( 1,245,467) ( 1,875,045)
(Disminucion) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo ( 127,023) 249,194
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 381,044 131,850
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 254,021 381,044

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

]
o
Ing. Ricardo Torres A.
Contador




LUBRIVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 10 de abril de 1995, dedicandose en la actualidad a la
comercializacion de aceites, lubricantes y grasas fundamentalmente de la marca "Valvoline",
los mismos que son mezclados y envasados por la compadia relacionada Lubricantes
Andinos "Lubrian S.A.", por lo que se paga a esta compania relacionada un honorario por
servicios prestados; dichos lubricantes son producidos en base a materias primas propias de
la Compania. Su principal accionista (51%) es Valvoline International Inc. de Estados Unidos
de Norteamérica. Debido a ello Lubrival S.A. es una compania extranjera segun el Régimen
comun de tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comisién
del Acuerdo de Cartagena.

Entorno econémico -

Durante el 2009, los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminucién en la demanda de los consumidores continuan afectando a la economia
mundial. En lo que respecta a la Compaiiia la indicada situacién no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones, que arrojan incrementos en los resultados netos del afio
2009 de 37%.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
anos presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dblares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resuitados, asi como en la
revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

A efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania considera como
efectivo y equivalentes de efectivo, al efectivo en caja y depdsitos bancarios, neto de
sobregiros bancarios.

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la
mercaderia vendida o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas el cual se carga
a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para materias primas, materiales y
suministros, envases y productos terminados, utilizando el método promedio para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de
realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de la factura mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizaciéon o comercializacién.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con io
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente depreciacion
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

acumulada. El saldo neto del activo fijo no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién
economica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Inversiones en acciones -

Se muestra al costo de adquisicion, el cual no excede el valor patrimonial proporcional
certificado por la entidad receptora de Ia inversion mediante estados financieros no auditados
al 31 de diciembre del 2009 y 2008. La participacion en el capital de la Compaiiia en la cual
se mantiene la inversion es del 1%.

Otros activos -

Corresponde a depésitos de garantia por arriendos y primas de seguros pagadas por
anticipado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades

gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
La Compafiia calculd la provisién para impuesto de los afios 2009 y 2008 a la tasa del 25%.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Jubilacion patronal -

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general que se calcula anualmente por
actuarios independientes usando el método de acreditacion anual de la Reserva
Matematica total, calculada en cada afo posterior y que puede sufrir variaciones, en funcién
de las caracteristicas demograficas, y econdmicas del personal de la empresa y
condicionantes técnicas ya senaladas. El valor presente de la obligaciéon de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés del 5% equivalente a la tasa de interés del mercado para operaciones pasivas.
(Véase Nota 9).

Bonificaciéon por desahucio -

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compania, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del
ejercicio, se utiliza el método de acreditacion anual de la provision total, valor que se lo
reajusta cada ano, con el valor de la nueva provision, establecida en funcion de las
caracteristicas demograficas y econdmicas del personal de la Compaiia, reajustado con las
entradas y salidas de personal, edad, tiempo de servicio y sueldo. Véase ademas Nota 9.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dblares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no

esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compahia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos.

4
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

En Noviembre del 2008 Ja Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIiIF” por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el caso de Lubrival S.A. por ser
una empresa incluida en el tercer grupo, las NHIF entrardn en vigencia a partir del 1 de
enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran
derogadas. Entre otros aspectos de la Resolucion, se establece que empresas como
Lubrival S.A. deberan elaborar obligatoriamente hasta abril del 2011 un cronograma de
implementacién y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones del
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero
del 2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de
transicion, esto es para Lubrival S.A., al 31 de diciembre del 2011 deben ser contabilizados
el 1 de enero del 2012. La informacién antes indicada debe contar la aprobacion de la Junta
General de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las NlIFs,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefalado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2009 2008
Caja y bancos 726,666 392,448
Sobregiros bancarios (1) ( 472,645) ( 11,404)
254,021 381,044

(1)  Sobregiro contable originado por cheques girados por la Compafiia y no cobrados por
sus beneficiarios en el banco hasta el 31 de diciembre del 2009 y 2008, los cuales
fueron cobrados durante enero del 2010 y 2009, respectivamente.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS
Composicion:

(Véase siguiente pagina)

(5)
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS

(Continuacion)
2009 2008
Anticipo a proveedores (1) 1,429,334 2,530
Deudores varios 56,925 -
1,486,259 2,530

(1)  Corresponde principalmente a un anticipo otorgado a Darby Trading Incorporated el 22
de diciembre del 2009 por US$1,423,863 por la compra de basicos, el cual fue
compensado durante el mes de enero del 2010 al momento de liquidarse la respectiva
compra.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:
2009 2008
Productos terminados 1,136,923 1,291,281
Materias primas, materiales y suministros 1,499,156 2,603,025
Envases 250,030 236,343
2,886,109 4,130,649
Provision para obsolescencia (1) (  100,336) ( 100,336)
2,785,773 4,030,313

(1) Veéase Nota 2 d).

NOTA 6 - ACTIVO FIJO

Composicion:

(Vease siguiente pagina)

(6)




NOTA 6 - ACTIVO FIJO
(Continuacion)

Tasa
anual de
2009 2008 depreciacién
%
Magquinarias y herramientas 28,139 28,139 10
Muebles y enseres 23,743 23,743 10
Vehiculos 12,316 12,316 20
Equipos de computacion 17,790 20,239 20
81,988 84,437
Menos: depreciacion acumulada ( 77,495) ( 79,873)
Total al 31 de diciembre 4,493 4,564
Movimiento:
2009 2008
Saidos al 1 de enero 4,564 4,766
Depreciacidn del afio ( 71 (  202)
Saldos al 31 de diciembre 4,493 4,564

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afnos 2007 al 2009 aun estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, toda inversion
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior,
una vez pagado los impuestos correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length
para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo

@)




NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos. Durante el afio 2009, la Compaiia no ha mantenido este tipo
de transacciones.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi
como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacién del anticipo de
impuesto a la renta, aplicacion del IVA en la importacion de servicios, grava con VA el papel
periddico, periddico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

NOTA 8 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio incrementos utilizaciones final

Afo 2009
Provisidn para cuentas incobrables 328,635 40496 ( 63,980) 305,151
Provision para obsolescencia de

inventarios (Nota 5) 100,336 - - 100,336
impuestos por pagar (1) 329,018 856,799 ( 769,849) 415,968
Beneficios sociales (2) 430,763 612,597 ( 541,075) 502,285
Provision para jubilacién

patronal (Véase Nota 9) 50,556 16,704 - 67,260
Afo 2008
Provision para cuentas incobrables 201,225 127,410 - 328,635
Provisién para obsolescencia de

inventarios (Nota 5) 20,540 79,796 - 100,336
Impuestos por pagar (1) 190,835 576,561 ( 438,378) 329,018
Beneficios sociales (2) 332,919 423,780 ( 325,936) 430,763

Provision para jubilacién
patronal (Véase Nota 9) 45,659 4,897 - 50,556
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NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacién)

(1)  Incluye principalmente la provision del impuesto a la renta causado en el afio 2009 por
US$635,897 (2008:US$514,091) <véase Nota 2 i)>.

(2) Incluye la provisién del 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades por
US$445,710 (2008: US$334,931) <véase Nota 2 h)>, y la provisién por bonificacion por
desahucio por US$1,037 (2008: US$4,405).

NOTA 9- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2009 y 2008
se encontraban prestando servicios a fa Compariia.

Dicho estudio esta basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Codigo de
Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 5% (2008: 5%) para la
determinacion del valor actual de la reserva matematica.

La provision por indemnizacion por desahucio que al 31 de diciembre del 2009 asciende a
US$24,591 (2008:US$23,554), se basd en un estudio actuarial practicado por un perito
independiente considerando las entradas - salidas, variaciones de sueldos y salario minimo
vital de los empleados y que cubre el 100% de los trabajadores que se encontraban prestando
servicios en el 2009.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 esta
constituido por 398,825 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada
una.

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de
las companiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con
indicacién del duefio de esa compainiia asi como de sus directores.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

©)




NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2009 y 2008
con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compariias
relacionadas a las compariias con accionistas comunes, con participacion accionaria

significativa en la Compaiia.

Ao 2009
Venta de aceites basicos
Venta de aditivos
Compra de producto terminado
Servicios recibidos por mezclado,
envasado y almacenamiento de lubricantes
Regalias

Afo 2008
Venta de aceites basicos
Venta de aditivos
Compra de aditivos
Compra de envases
Compra de aceites basicos
Servicios recibidos por mezclado,
envasado y almacenamiento de lubricantes
Regalias

Lubrian S.A. Valvoline

256;066 -
17,480 -

- 290,019
638,514 -

- 471,341
2,955,735 -
96,826 -

- 337,033
2,068 -
29,985 -
505,260 -

- 449 378

Total

256,066
17,480
290,019

638,514
471,341

2,955,735
96,826
337,033
2,068
29,985

505,260
449,378

Los saldos de compariias relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se originan
basicamente en las transacciones descritas anteriormente.

Al 31 de diciembre, existian los siguientes saldos con compaiiias relacionadas:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS
(Continuacion)

2009 2008
Documentos y cuentas por cobrar
Companias relacionadas
Valvoline Venezuela S.A. (1) 33,928 21,712
Lubricantes del Perd S.A. (2) 176,474 176,474
210,402 198,186
Documentos y cuentas por pagar
Companias relacionadas
Valvoline International Inc. (3) 179,953 203,291
Lubricantes Andinos "Lubrian S.A." (4) 2,898,895 2,877,349
Accionistas (5) 622,733 1,497,277
3,701,581 4,577,917

(5)

Corresponde a pagos realizados por cuenta de esta compania relacionada, los mismos
que no tienen fecha definida de cobro, pero que se estima seran cobrados en el corto
plazo.

Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro provenientes de afios
anteriores por concepto de venta de productos terminados.

Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por concepto de compra de
aceites basicos por US$68,644 (2008: US$25,147), y a regalias por US$90,303 (2008:
US$178,144), véase Nota 13.

Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por concepto de compra de
aditivos, basicos, productos terminados y servicio de mezclado.

Corresponde a dividendos por pagar a los accionistas de la Compania de acuerdo a
resolucién tomada en Junta General. Véase estado de cambios en el patrimonio adjunto.

Las transacciones descritas precedentemente son realizadas exclusivamente con compariias
relacionadas y el accionista Valvoline International Inc. Los términos y condiciones bajo las
cuales se realizan estas operaciones son establecidos anualmente por la Administracion de las
companias y con el accionista. No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones
equiparables a las indicadas precedentemente.
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NOTA 13 - COMPROMISOS

Contrato de licencia para uso de marcas y asistencia técnica -

La Compafiia ha suscrito con Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el
estado de Delaware, U.S.A., (concedente), un contrato mediante el cual se otorga a Lubrival
S.A. licencia para usar el nombre de fabrica del concedente en sus operaciones en el Ecuador.
En compensacion la Compafia paga trimestraimente al concedente regalias del 5% de las
ventas netas de los productos con la marca "Valvoline". Sin embargo, Valvoline International
Inc., reconoce del 5% indicado anteriormente, un 40% para ser utilizado en la promocién de los
productos licenciados. En el ano 2009, por este concepto, se reconocieron a la concedente,
con cargo a los resultados del afo, US$785,568 (2008: US$449,378). Al 31 de diciembre del
2009 se mantenia un saldo por pagar por este concepto de US$314,227 (2008: US$178,144).

NOTA 14 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros incluyen las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compania a esa fecha:

Segun registros Segun estados
contables financieros Diferencias
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4,280,594 4,268,450 4,162,800 4,150,656 ( 117,794) ( 117,794)
Compaiiias relacionadas 92,608 80,392 210,402 198,186 117,794 117,794
4,373,200 4,348,842 4,373,000 4,348,842 - -

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (28
de mayo del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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