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AUTOCALZADAS 5.A,

ESTADOS DE RESILTADOS DEL PER!OBO ¥ OTROS RESULTADOS INJEGRALES
Par el perfode entre ef 1 de enero ) 31 de diciembre da 2019
{Expresados en délares de los Estodos Unitos da Amérlca)
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ADTOCALZADAS 5. A,

ESTADOS DE FLUJDS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diclemiwe de 2019
{Expresados en délares de fos Estados Unides de América)

Giclembre
Hotoy 201%
Fiulos de efective por acfividades de operaclén:

Efeciivo recibldo de cllentes 10-48 747342
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AUTOCALZADAS 3.A. ~
CONCRIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los asfios terminados al 31 de diclembre de 2014
(Exprescdos en ddlares de los Estados Unides de Amérlca)

Resuvliado Integral total del ailo

Ajustes para conclifor efresultado integral total del afio con el efechivo nelo
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Efeclivo neto provislo por aclividades de operacibn
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AUTOCALZADAS S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2019

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcién

AUTCCALIADAS S.A., con RUC. 1792236551001, fue constituida y existe bajo las
leyes ecualtorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantll el 11 de
diciembre del 2018, con un plazo de duracién de cincuenta aftos. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito. El capital social es de US$ 100,000 y esta
compuesto por 100,000 parficipacionses de US$ 1 cada una,

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compariia es de 5.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Comparniia.

b. Estructura organizacional y societaria

AUTOCALZADAS S.A., cuenia con pefsonerfc:l juridica, patiimonio y aulonomia
administrativa y operativa propia. La Compania tiene una estruciura de tipo
funcional, contandeo con Greas opercalivas - funcionales interrelacionados,

¢. Representante Legal

La Sra. Fontana Witt Silvanca Carolina representa ¢ la Compafia. Estd encargado
de: dirigir y administrar los negocios sociaies; celebrar, ejecutar y representarla
en lodda clase de actos y conirafos, mantener el cuidade de los bienes y fondos
de la Compailia, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e instrumentos
privados en los gue consten actos y contratos que celebre o Compafiia; entre
otros.

d. Composiclén acclonaria

Las participaciones de ia Compaiiia AUTOCALZADAS S.A., estdn distribuidas de
[ siguiente manera:

Nombre del socio Participaciones %
Fontana Witt Maria Danigla 33,000 33%
Fontana Witt Sem Manuel 34,000 34%
Fontana Witt Sitvana Carolina 33,000 33%
100,000 100%

El control de la Compania es gjercido por los Accionistas.
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AUTOCALIADAS S. A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2,

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Durante el ano 2019 la situacion econdmica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion, sin embargo, los precios de exporiacion del petrdleo,
prncipal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estade, no han
recupercdoe niveles de anos anteriores, o cual confinla afectando fa fiquidez
de ciertos sectores de la economia del pais.

tas outoridades confinban enfrenfande esta sifuacion y han implementado
varias medidas econdmicas, enire las cuales tenemos: priorizacién de las
inversiones, incremento de la inversion exiranjera a fravés de alionzas poblico-
privadas con beneficios tributarios, financiomiento del déficit fiscal mediante 1o
emision de bonos del Estado, obtencion de financiomiento a tfravés de
organismos infernacionales y gobiemos exiranjeros {China), incremenio en
ciertos tributos, entre ofras medidas.

IMPORTANCIA RELATIVA.,

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas gque bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relafiva, con &f
fin de asegurar gue los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
Ia preparaciédn y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdtica en funcidn a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo alo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. ¢cada partida
significativa del tstado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Infegrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas ¢ su nota. Cuando sed necesaric una
comprensidon adicional ala situacion financiera de la Compaiiia, se presentardn
partidos adiciondles, encabezados y subtoiales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de las principales polificas contables utilizadas en g
preparacidn de sus esfados financieros en funcidn o las Normas Internacionales
de Informacién Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2019, se presenian a
conlinuacién:

5.1. Bases de presentacién,
Los presentes estados financieros han sido preparcdos integromente vy sin
reservas de acuerde con Normas Internacioncles de  Informacion

Financiera (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Infernacioncles de
Contabilidad [IASB siglas en inglés), vigentes Al 31 de diciembre de 2019.
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AUTOCALZADASS. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

La preparacidon de los estados financieros conforme a las Normaos
Infernacionales de Informacién Financiera [NHF} requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de Ia
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables, Enla Nota 7, se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o compleiidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son

significativas para 1os estados financieros.

5.2, Pronunclamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Narmas Internacionales de Contabilidad {IASB siglas en inglés):

o. Las siguientes Normaos interpretaciones y enmiendas son vigentes ¢

oartir del ano 2019:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 01-Ene-2019
CINIIF 23 Incertidumbre sobre firatamiento de  01-Ene-2019
impuesto a las ganancias (*)
NIIF ¢ Cldusulas de prepago con compensacion  01-Eng-2019
negativa (*)
NIC 19 Modificacion, reduccidén o liquidacidon del  01-Ene-2019
plan (%)
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 01-Ene-2019
NIC 12 Impuesto a las ganancics 01-Ene-2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 01-Ene-2019
NIC 28 Participaciones de large plazo en asociadas  01-Ene-2019
y negocios conjuntos (*)
b. Los siguientes pronunciamienios contables
han sido emitidos por el |ASB, pero no han
enfrado en vigencia y son de aplicacion
obligatoria a porlir de las fechas indicadas o
continuacién:
Marco conceptuadl [revisado) 01-Ene-2020
NIF 17 Contratos de seguros (%) 01-Ene-202)
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros 01-Ene-2020
NiIC 8 Politicas contables, cambios en las  01-Ene-2020

estimaciones contables y errores
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AUTOCALIZADAS S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.3.

5.4,

5.5,

5.6.

Fecha de
aplicacién
Normas obligaioric
NIIF 3 Combinacion de negocios (*) 01-Ene-2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados (%) Por determinar

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendrdn un
impacto significative en los estados financieros de lka Compaiia,
Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros vy en sus notas se valoran
utiizando o moneda del entorno econdmice principal en que la

‘Compahia opera. La moneda funcional y de presentocion de [a

Compadict es el Délar de {os Estados Unidos de América.
Clasiticacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcidn a
su vencimiento, como corrienies cuando es igudl o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
conientes cuando s mayor d ese periodo,

Efeclivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez como son
cajq, bancos. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal, Los
importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usondo el fipe de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de fales
fransaccionss se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Olros
Resultados infegrales.

Oftras cuentas por cobrar no relacionadas,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operacionss distintas de la
aclividad ordinaria de la Compafiia. Se miden iniciclmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de fasa de inferés efecliva considerando como tal a: valor inicial,
casto financiero y/o provision par pérdidas por detericro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el fiempo transcurrido al
finol de cada periodo v la tasa de interés pactada con el deudor {interés
explicito} o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
fipo y plazo {interes implicito).
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AUTOCALZADAS S. A

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.7.

5.8,

Gastos pagades por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados o ferceros o
pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al ciefre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nomindl; su amortizacién se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuroes.

Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible {incluyendo plantas
productoras) adquiridos pord su uso en la produccidn o suminisiro de
bienes vy servicios, para arendartos a terceros o para propoésitos
administrativos, si, v sdlo si: es probable que la entidad obienga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo: v el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Mediicién inicigl. - tas propiedades y equipo, se miden ot costo, el cual que
inCluye el precio de adquisicidn después de deducir cualquier descuento
o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacidon del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias pard que pueda operar de la
forma prevista por la Administracidn y la estimacion inicial de ios costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que
se asienia.

Medicién posterior.- las propiedades y equipos se miden por su valor
revgiuado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdicias por deterioro de valor que haya sufrido,

La Compaiia evalua ta obsolescencia técnica o comercial procedente
de los cambios o mejoras en la produccién, o de los cambios en la
demanda del mercado de los productos o servicios que se oblienen con
el activo.

Método de depreciacidn, - los activos empiezan a depreciarse cuando
estén disponibles para su use v hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser ulilizado. La depreciacion es reconocida en el
resuitado del perfodo con base en el método linedl sobre las vidas Uliles
estimadas por la Administracion de la Compadia,

Las vidas Oliles y los volores residudles se han sstimado como sigue:

Descripcion Vida vfit Valor residua

Vehiculos 5 afios [*)

[*} A criterio de la Administracién de la Compania, estos actives se van
< mantener hasia el términc operativo de los mismos y, af no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es
cero o nulo.
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AUTOCALZADAS S. A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.9.

5.10.

5.11,

5.12.

Inversiones no corrientes

Inversiones en otras Companias. - en este grupo contable se registra ias
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compafia no ejerce
influencia significafiva y fienen una parficipacion de hasta un 20% de fos
derechos de vofo. Se miden iniciclmente o su cosfo de adquisicion v
posteriormenie a su valor razonable menos costos de venta.

Cuentas por pagar proveedores no relacionados

En este grupo contable se registran tas obligacionss de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adguitidos en el curso normal
de negocio. Se miden inicigimente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizadoe, de acuerdo con el método de tasa de interés
efechiva.

El costo financiero se lo sstablece considerando el fliempo transcunido al
final de cada periodo v lo tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito}

Pasivos por beneficios a empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupe conilable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, efc.); obligaciones con el [ESS y participacidn
a trabajadores. Se miden a su vdlor nominal v se reconocen en [os
resultados del periodo en el que se generan.

El céiculo de la parficipacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposicionas legales vigentes; representa el 15% sobre ta utilidad contable
de ta Compania anfes de liquidar ef impuesio a la renfa y se reconoce en
los resuliados del periodo.

Impuestos.

Aclivos por iimpuestos corientes. - en este grupo coniable se registran los
créditos tibutarios de impuesto al valor agregado e impuesto Q ia renta,
asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensadaos.

Pasivos por impuestos comientes. - en esle grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracidn Tributatia por impuesto al valor
agregado, asi come las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
ol valor agregado e impuesto a la renia.

Impuesto g las ganancids, - en este grupo contable se registra el impuesto
a las ganancias comente mds el efecto de la actualizacion {liberacidn o
constitucién} de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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AUTOCALZADAS S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Impuesto a las ganancias corriente, - se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y
fributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La fasa de
impuesio a las ganancias para los aflos 2019 asciende o 25% Se mide
g su valor nomingt v se reconoce en los resultados del periodo en si
que se generda,

- Impuesto ¢ las ganancias diferido. - se determina sobre Jos diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en ef cdiculo de dichos importes son vigentes af cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar d las autoridades tributarios vy se reconoce en el resultado del
pericdo © en ofros resultados integrales, dependiendo de la
fransaccidn que origina la diferencia temporaria.

5.13. Bdja de actives y pasivos financiercs.

5.14,

Activos financiergs.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una

parte de un active financierc © una parte de un grupo de dactivos
financieros simitares) es dado de boja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del active han terminado; o la Compaila ha fransferido sus
derechos a reciblr flujos de efective del active o ha asumido una
obligacion de pagar la tfotdlidad de los fiujos de efeclivo recibidos
ihmediatamente a una tercera parfe bajo un acuerdo de fraspaso; o la
Compafia ha fransferido sustancialmente todos os riesgos v beneficios del
activoe o, de no haber transferide ni retenide sustancicimente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha fronsferido su conirol,

Pasivos financiercs. - un pasivo financiero es dado de baja cuondo [a
obligacion de pago se terming, se cancela ¢ vence. Cuando un pasivo
financiero exstente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en

- condiciones significativamente  diferentes, © las condiciones son

modificadas en forma imporante, dicho reemplazo © modificacion se
trato como una baio del pasivo origindgl v el reconocimiento de un nuevo
pasive, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Patrimonio,

Capital socidl. - en este grupo contable se registra el monto adsudado del
capital. Se mide @ su valor nominal.

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos

nefos por revaluaciones a valor de mercado de activos financisros
disponibles para o ventq; propiedades, planta y equipo; activos
intangibles vy otros ({diferencia de cambio por conversién-monedd
funcional).
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AUTOCALZIADAS S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

5.15.

5.16.

5.17.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utiidades
netas acumuladas y del gjercicio, sobre Ias cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitive no han sido objefo de absorcion por
resolucidn de Junta General de Accionistas.,

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el cursc de las aclividades ordinarias de la
Compafiia, son reconocidos cuando su importe puede medisse con
fiobilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la fransaccidn; v los costos incuridos o por incurir en
relacion con la transaccidon pueden ser medidos con fiabilidad. Estén
confoermados por:

Yenta de bienes. - en aste grupo contable se registran ias ventas de
transferencias de eguipoes y sistemas de peaqjes; surgen cuondoe se han
transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los
bienes al comprador; la Compafiia no conserva para s ningund
implicacién en la gestién de los bienes ni retiene el conidrol efectivo sobre
los mismos. Se miden al valer razondable de la contraprestacion recibida o
por recibir neta de devoluciones, rebgjas y descuentos

Contratos de construccion. - en este grupo contable se registran los
Ingresos  provenientes principalmente de 1os  siguientes contratos:
construcciones de carreteras, calles, autopistas y otras vias para vehiculos
o peatones. Se miden utilizando el método de avance de obra al final del
periodo sobre el que se informa.

Coslos y gastos.

Costo de ventgs. - en este grupo contable se regisiran todos aquellos
costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por el valor neto de realizacidn y bajas de
inventarios.

Gaslos. - en esle grupo contable se registran [os gasios, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en |las acfividades ordinarias de
ia Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracién, de venta, financieros y ofros,

Medio amblente.
Las actividodes de ta Compafiia ho se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados

financieros no existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de
ubicacién actual.
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5.18. Estado de flujos de efeclivo.

Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aquelias
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos vy
egresos financieros y todos aquellos flujos gue no estdn definidos como de
inversion o financiamiento.

5.19. Oftrainformacién arevelar,

{Si aplicare} Una entidad revelard, en el resumen de {as politicas contables
significativas o en otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que
involucren aestimaciones que g gerencia haya reclizado en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

£.20. Negocio en Marcha,

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que
la enfidad estd en funcionamiento, vy continuard su cctividad dentro del
futuro previsible. Por lo tanto se supone que la Compafiia no tiene la
infeccidn ni la necssidad de liquidar o recortar de forma importante ia
escala de sus operaciones.

Autocaizadas S.A., &3 una Compoiia que cumple con los requerimientas
pard ser considerada come un Negocio en Marcha.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaiiifa es la responsable de establecer, desarroliar
y dar seguimienic ¢ las polificas de gestidn de riesgos con el objetive de
identificar, andlizar, confrolar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compaiia. La Compafia revisa regularmente los polificas y sisfemas de
administracidn de riesgo ¢ fin de que refleien los cambios en las condiciones de
mercado vy en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de
confrol disciplinado y constructivo, en el cuat todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compahta clasifica vy gestiona 1os riesgos de instrumentos finoncleros de g
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las paries de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a ia ofra parte por incumplir una obfigacién, y se criging
principalmente en as cuentas por cobrar ¢ clientes no relacionadoes (Nota 10),
cuyo impeorte en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni ofras
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mejoras credificias. Lo concentracion del riesgo de crédite es limitada debido
a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los
actlivos financieros gue no estdn en mora ni detericrados depende de las
cdlificaciones de riesge (cuando estén disponibles), referencias bancarias, efc.

Riesgo de liquidez,

Es e} riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
enirega de efectivo u otro activo financierc. El enfoque de la Compaiia para
administrar [a liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién,
sin incurir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia,

A coniinuacidn, se resumen los vencimientos contractucles de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mdas apropiadas
determinadas por [a Administracion:

Coriente No corriente

entfre mds de
1y i2 12 meses
meses
AN terminadg en diciembre 31, 2019:
Cuentas y documenios por pagar proveedores y 3,804 -
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y ofras 415 673,517
relacicnadas
4,219 673,517

El indice deuda - patimonio de la Compania, fue como sigue:

Piciembre

31,2019

Total pasivos 686,198
Menos efectivo y eguivalentes de efeclivo {446,723]
Total deuda neta 239,475
Total patrimonio neto 104,382
Indice de deuda - patiimonio neto 0.44
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos de efective futuros de un
instrumentc financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El rigsgo de mercado comprende fres subtipos de
resgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés vy otros riesgos de
precio. La Compahia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesdo de tasa de interés. - es &l riesge de que el valor razonabie o los flujos de
efectivo fuluros de un instumento financiero puedan fluctuar come
consecuencia de variaciones en las tasas de inferés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia no mantiene cbligaciones u
operaciones de credilo.

Riesgo de tasa de cambio. - &3 el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de
efectivo futuros de un insfrumento financiero puedan fuctudar como
consecuencia de variaciones en los tasas de cambio de una monedda

extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafilad considera fluctuaciones
razonablemente posibles d los cambios de tasa de cambio en un rango de +-
0.50%, situacidn que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, redlizar un andlisis de sensibllidad carece de representatividad.

Oftros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumenios
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las maoterias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patiimonio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia no redliza tfransacciones relacionadas
con materias primas coftizadas ¢ instrumentos de patrimonio.

Riesgo de inflacién

El riesgo de inflacidn proviene del proceso de fa elevacion contfinuada de los
precios con un descense discontinvado del valor del dinero. El dinerc pierde
valor cuando con el ne se puede compror I misma cantidad de inventarios
gue cnteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuader, ia inflacion acumuiada para cada
afo se detalia o confinuacion:

. Anc 2019 -0.07%.
. Afo 2018 0.27%.
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Riesgo operacional,

El riesgo operacional se refiere ¢ la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compa#ia, lo cudl originag errores en el procaesamiento y
alimacenamiento de informacidn, ast como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas., La administracion del riesgo operacional en [a Compaiiia
tlene como objetive que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar elimpacto
potencial de fos riesgos y osi distribulr la adecuada asignacion de capital por
riesgo operacional.

Acdminlstracion de capital

La politica de ia Compafia es mantener un nivel de capitdl que le permita
conservar la confianza de los inversicnistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, ofros
resultados integrales y resultados acumulados. La Compaiiia considera gue no
existieron cambios significativos durante los afios 2019 en su enfoque de
administracién de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compadia efectla estimaciones y supuestos respecto del future; por
definicién, muy pocas veces serén igudies g los resultados recles.  Estas
eslimaciones y supuestos son confinuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdérica y otras factores, incluyendo la expectaliva de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones vy supuestos mds significativos efectuados por
la Administracidn se presentan a continuacidn:

Provisién por cuentas incobrables. - ol final de cada periodo contable se evalGa
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otfros cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y et valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidod futura fomando en cuenia
entre oiros aspectos la antigledad; cuando el valer en libros excede su valor
futuro de recupseracidn se considera detferioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- ai final de cada pericdo contable se evalla el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en ta medida que es probable
larealizacién del corespondiente beneficio fiscal, afravés de su compensacion
con el pago de impuestos fiscales futuros,

Valor razonable de aclivos y pasivos.- en clertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados o su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cudh un pasive puede ser incurrido o
iquidado en una fransaccidn actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base
a la mejor informacidn disponible u ofras técnicas de valuacidn; las
maodificaciones fuluras se actualizan de manera prospectivo.
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EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Con un periodo de aplicaciéon a partie del 1 de enero de 2019, la Compafiia ha
realizado la implemeniacion de: NIF 16 - Arendamientos y CINIF 23 - Lo
Incerticdumbre frente ¢ los Tralamientos del Impuesto a las Ganancics.

A continuacidn, se detalla la aplicacidn de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos”.

La Compaiia estd evaluando el impacto potencial de la futura aplicacién de
NUF 146 en sus estados financieros. El efecto cuantitative dependerd, entre oiros
aspectos, del método de ransicidn elegido, de en qué medida La Compafia
utilice las solucicones practicas vy las exenciones de reconocimiento, y de
cualquier arrendamiento adicional que La Compaiia celebre en el fuiuro. La
Compaiia espera revelar su método de transicién e informacion cuantitaliva
antes de la fecha de adopcién.
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9.  EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afo
terminado en

Diciembre
31, 2019

Cagja Chica 700
Bancos 446,023

(1) 446,723

{1} Al 31 de diciembre de 2019, nc existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafiia,

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Afo
terminado en

Diciembre
31, 2019

Ofras cuentas por cobrar 58,185

58,185

Clasificacion:
Corriente 58,185
No corrente -

58,185

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AND
tfarminado en
Diciembre
31, 2019

Garantics a Terceros 800

800
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12. PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Propiedades vy equipos, neto:
Vehiculos

Propiedodes v equipos, Costo:
Vehiculos

Propiedades, plantq y equipos, depreciagién acumulada:

ARo
terminado en

Diciembre
31, 2019

24,473

24,473

25,446

25,446

Equipo de computacién y software

Los movimientos de propisdades y equipos fueron como sigue:

(973}

{973]

Conceplto Vehiculos Total
2019
Saldo inicial - -
Adiciones 25,444 25,446
Depreciacion {973} {973}
Saldo final 24,473 24,473

13. INVERSIONES NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Inversiones en Acciones CONSUR R7H S.A.

F-Nale)

terminado en

Diciembre
31, 2019

100,000

160,000
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14, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARQ
terminado en
Diciembre
31, 2019

Proveedores |ocales 1,191

1,191

(1}  Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas, fueron como
sigue:

Diciembre
31, 2019
Corriente 1,191
No corriente -
1,191
15, OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS
Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue;

ARO
terminado en
Diciembre
31,2019
Oftras cuentas por pagar 333
Provisiones por pagar 2,280
2,613

Clgsificacion:
Cotriente 2,613
No corriente _ -
2,613
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16. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

ARo
terminado en
Diciembre

31, 2019

Participacidn frabajadores por pagar {1} 1,011
Cbligaciones con el IESS 3.811
Otros pasivos por beneficios a empleados 2,507

7,329

{1} Los movimientos de parlicipacion frabaojadores por pagar, fueron como

sigue:
AR
terminado en
Diciembre
31, 2019
Saldo inicial -
Provision del afio 1,011
Pagos -
Saldo final 1,011
17. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:
ARO
terminado en
Diciembre
31, 2019
Desahucio {1} 573
573
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{1} Bonificacién por desahucio.- De acuerde con disposiciones del Codigo de
Trabgjo, en los casos de terminacion de Ia relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregard el
25% de la Oima remuneracion mensuat por cada uno de los dfios de
servicio.

Los movimienios de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Afc

terminado en

Diciembre

31, 2019

Saldo inicial -

Costo laboral por servicios actuales 530

Costo financiero 43

Salde finol 573
{2} Las hipdlesis actuariales usadas, fueron comae sigue:

Afo

terminado en

Diclembre

31,2019

Tasa de descuento 8.21%

Tasa de incremento salaric 0%

Tasa de incremento de pensionss 1.50%

Tabla de rotacién {promedio} 11.80%

Vida laboral promedio remanente -

Tablg de mortalidad e invalidez [ESS 2002

{3) El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Bonificacion

POF

desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) {$10}
Impacto % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) -1%
Variacién OBD [iasa de descuento + 0.5%) $1i
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5% 1%
Variacién OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) $ié
impacio % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%)} 2%
Variacién OBD {fasa de incremento salarial - 0.5%) ($18)
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) -2%
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2019
Cuentas por cobrar clientes
relacionados:
FOPECA S.A. Cliente Comercial 31,760
CONSUR R7H S.A. Cliente Comercial 113,251
145,011
Ctras cuentas por pagar
relacionados:
CONSUR R7H S.A. Proveedor Comercial {673,517)
Brancalecne S.A, Proveedor Comercial (4}51
{673.932]
19. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de asla cueniq, fue como sigue:

Afo
termingdo en
Diciembre
31, 2019

Activos por impuestos corrientes:;
Crédito tibutario Impuesto al Vdlor Agregado 15,263
15,263

Pasivos por irpuestos corrientes:
Impuesto a la Renia por Pagar 298
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 84
Retenciones en la fuente de IR por pagar 178
560

Impuesto a la renta por pagar,

Provisidn pard los afios 2019

La provision para el impuesto a las ganancias por tos aios terminados el 31 de
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diciembre del 2019, ha sido calcutada aplicando la tarfa efectiva del 50%.

El articule 37 de la Ley de Régimen Tributario interno establece que Ia tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
fiene accionisics, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisoes fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuyo beneficiario efective de iales acciones seq und persona notural residente
en Ecuador, con una participacidn directa o indirecta superior o igual al 50% su
tarifa de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentucales. Si la
participacion es menor al 50% del tolal de acciones, los 3 puntos porcentuales
se incrementardin sobre lg porcidon de accionistas residentes ¢ establecidos en
parcisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona nafurdl residente en
Ecuador,

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentudles en la tarifa del impuesto
a la renia sobre la porcién que se haya incumplido con la preseniacion de
informacién relacionada a la participacidn de sus accionistas hasta las fechas
eslablecidas en la normativa tributaria {Anexo APS febrero de cada afo).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn  deducir
adicionalmente el valor de una fraccidn bésica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturcales {US$11.310,00 para 2019).

Adicionagimente las micro y pequehds empresas © exportadoras habituales
tenclrdin ung reduccidn de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a lo
renta [22%), dicho beneficio se aplicard siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo parg los afios 2019

A partir del afto 2019 el anticipo de impuesto a ia renta puede ser determinado
y pagado de maneara voluntaria. Quienes accedan ¢ pagarlo, &l cdiculo serd
rediizado considerande el 50% del impuesto o la renfa cousado menos
retenciones corientes.

Reinversién de utilidades

Leis sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos {manufactureras) y
jas operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais
podrén obtener una reduccidon de 10 puntos porcentucies de ia tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en qactivos productivos.

B beneficio en la reduccion de 1a farifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especidiizados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.
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E valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el comrespondiente
aumenlo de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escrifurg en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aguel en que se generaron las utiidades materia de la
reinversion.

Pago minime de impuesta a kas ganancias

Para el afo 20179, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a
la renta causadoe, &l exceso es sujeto de devolucidn por parte del Servicio de
Rentas Internas. Esto en virtud de gue el anticipo de impuesto ala renta dejd de
ser el minimo valor a pagar por concepio de impuesto a la renta,

Fiercicios fiscales suietos a revisién de la Administracién Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaracicnes de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Adminisiracion Tributaria los
declaraciones de los afios 2016 al 2019,

Pagio de impuesto a la renta por la endjenccidn de acciones, participacionas y
otros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece gue la utilidad
generada en la engjenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
ofros derechos representativos de capital v otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimienios permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad
de quien se endjena las acciones, parficipaciones v ofros derechos
represeniativos de capital, es el responsable sustifuto de las utilidades oblenidas
por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador,

H articulo Innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de ia Ley de
Régimen Tributario Internc se menciona que las sociedodes que hayan
enajenado gcciones, partficipaciones o derechos representatives de capiiail
presenten una declaracion con esta informacion en el mes subsiguiente a
haberlas efectuade, case contrario se deferminard una muita del 5% del total
del valor transferido.

£l cuartc articulo no numerado a confinuacion del arficulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de o Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capitdl, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonic no haya cumplido con la obligacion de informar
sobre la transaccidn redlizada; sin embargo, la sociedad podrd repetir al
accicnista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos gue se encuentren pendientes en favor del accionista.,
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A partir del 21 de agoesto de 2018, fecha en la que se publicd Ley Crgédinica para
el Fomento Productivo, Afraccidn de Inversiones, Generacidén de Empleo, y
Estabilidad y Equitibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Gnico
de impuesto alarenta en la ulilidad generada por la engjenacion de acciones,
parficipaciones u otros derechos representativos de capifdl, ia cudl establece
un pago gue va desde el 0% hasta el 10% sobre 1a ulilidad.

Ofros asuntos

Ceon fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgdnica para e Fomenio
Productive, Afraccién de Inversiones, Generacidn de Emplec, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas

fributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas

q) Exoneracion del impuesto ¢ la renta y anticipo para las nuevas inversiones
produclivas en sectores priorizados

» 12 gfos contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atibuibles a la nueva inversidn, siempre que éstas se efectden fuera de
dreas Urbanas de Quite y Guayaquil

¢ 8§ gfics contados desde el primer afo en el que se genere iNQresos
atribuibles a la nveva inversidn, para aquellas gue se realicen dentro de
dreas urbanas de Quito y Guayagquil

+ Para sociedades nuevas y exisienfes, la exoneracién aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
gjecutan en seclores pricrizados industial, agroindustrial
agroasociativo, dentro de los caniones de frontera, Ia exoneracion serd
de 15 afios

b} Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscribdn confratos de inversidn,
en los pagos reclizados por:

¢« |mportaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecio, hasta fos montos y plazos establecidos en &l
conirato

« Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la reniq,
durante el plazo indicado en el contralo, siempre gque la inversion
provengd del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas ¢l pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
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o)

utifidades, estardn exonerados del [SD 1os pagos al exterior por concepto de
dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador
Exoneracidn del impuesio a la renta y anticipo para inversiones en indusiias

bdasicas

e Exoneracion per 15 afnos contados desde el primer aRo en que se genere
ingrescs airibuibles a la nueva inversidn
e H plazo se ampliard por 5 anos mdés si 1as inversiones se redlizan en
- caniones frontetizos
e Para sociedades nuevas y existentes, la exonerdaciéon aplica solo en
sociedades que generen empleo neto

Principales reformas ala Ley de Régimen Tributario Intermo

Exencion del impuesto ¢ la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se disfribuyan a los accionistas de sociedadss,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistcs en valores provenientes
de fideicomisos de fitularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadcs condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuates fambién
pueden acogerse G la exoneracion del impuesto a ia renta:
+ Sector agricola
+  Oleoquimica
»  Cinematografio y audivisuales y eventos internacionates
+  Exporiacion de servicios
» Desarrollo y setvicios de software, produccidn y desarrolio de
hardware tecnoldgico, infraestructura digitd, seguridad informdtica,
productos y contenido digital, y servicios en linea
« Eficiencia energéfica
« Industiias de materiales y tecnologia de construccién sustentables
« Sector industrial, agreindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para I deduccion del 100% adicional de gasios por
concepto de capacifacién fécnica y mejora en la productividad, det 1% o
5%

Se establece la exoneracion del impuesto @ la renta por 20 ahios para 10s
emprendimienfos de furismo comunitario y/o  asociativos, de micro,
peguenas y mediands empresas

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio
ser¢ de hasta el 100% de os costos y gastos destinados o Ja promocian v
publicidad
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f)

g)

)

Se establece la deduccidn de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean reglizados deniro del programa plan estratégico para e

desarrallo deporiivo

La tarifa de impuesto a la renta {a parilr del afic 2019) se incrementa en tres

puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un

residente establecido o amparado en un pardafso fiscal y si el beneficiatio

efectivo es residente en Ecuader, o cuando no se cumple la obligacion de

reportar hasta el beneficiario efectivo

Fl porcenigje de retencidon de dividendos o utilidades serdé equivalente a la

diferencia entre la maxima tarifa de impuesto g ia renta pora personas

naturales {35%) v la tarifa de impuesto g it renta aplicada por ia sociedad

Se elimina el page minimo del anticipo del impuesio ¢ la renic

Se elimina ta devolucion del anficipo de impuesto a la renta en la parte que

exceda el TIE

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA d la compra de

«  Vehlcuios eléctrices para uso particular, fransporte pUblico y de carga

+ Baterias, cargadores, cargadores para elecholineras para vehicuios
hibridos y eléctricos

+ Paneles solares y ptantas para el fratamiento de aguas residuales

»  Barcos pesqueros de construccidn nueva de aslillero

Tarifa 0% de VA en servicios de construccion de viviendas de interss social

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

n)
0}

p}

o)

Devolucidon de IVA para exportadores de servicios
Devolucidn de VA para lgs sociedades que desamrolien proyectos de

vivienda de inferés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto

Uso del crédito hibutario de IV A, pagado en compras o retenido por clientes,
se fimita a 5 anos

Devolucidn del VA pagado en actividades de produccidén audiovisuales,
lelevisivas y cinematogréficas

Los conifribuyenfes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberdn emitir liguidacion de
compras, regisirando el IVA, el cudal podrd ser utlizado como crédito
tributario, de ser el caso

Reformas a la Ley Reformatoria para ia Equidad Tribularia en Ecuador

Se excluye como hecho generado del 1SD o las compensacionss

Se incluye en las exoneraciones del 1SD tos pagos por concepto de:

« Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
aiencidn al cumplimiento de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus créditos

+  Amortizacidon de capiladl e intereses de créditos oforgados por
intermediarios financiercs u ofro tipo de instifuciones debidamente
calificadas
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c

d}

+ Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

Se establece la devolucion del ISD para sxporiadores hablluales en lg
importacion de materias primas, insumos vy bienes de capital v también parg
las comisiones de servicios de turismo recepiivo

Disposicionss

Si se registra gastos con empresas fantasmas ¢ inexistentes, ia facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 afios

En base a las condiciones de [as finonzas publicas y la balanza de pagos, se
podré reducir la tarifa de impuesto ¢ la salida de divisas

En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descrifas en los numerales 1 y 3 del
arliculo 225 de la Constitucion de o Republica del Ecuador, fales
proveedores podrdn pagar sin interesss sus obligaciones tributarias hasia el
mes siguiente de efectuada la fransferencia

Los incenlivos para a afraccidn de inversiones privadas tendrdn una
vigencia de 24 meses, plazo deniro del cual se deberd iniciar 1o nueva
inversién productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la tey Orgdnica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, en ta cuadl en resumen se realiza las
siguientes reformas tibutarias principales:

Impueste ¢ ia renta

q)

Estan exentos de impuesto a la renta Gnicamente los dividendos y utiidades,
calculados después del page del impuesto o la renfa, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de ofras sceiedades nacionales. La capitalizacién de utifidades no serd
considerada como distribucidn de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efeclivamente
distribuido. La sociedad que Jos reparte deberd actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

Retencidn de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes
en Ecuador

Retencidn del 25% si se reparte en favor de personas naturdies o juridicas, no
residentes en Ecuador

Reftencidn del 35% si se reparte en favor de accionistas constifuidos o
ubicados en paraisos fiscdles, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propietarios de los Hitulos representatives de capital
{accionistas, socios, beneficiarios)
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b

c)

f)

g}

1)

Para quienes produzcan o comercialicen producios agropecucrios gue se
mantengan en estado natural {sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) podrdn ccogerse al impuesto a la renta Unico, mediante
el cudl, el impuesio es calculado con base en una tabla de ingresos
progresivos aplicando unda tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos,
mds un impuesto sobre la fraccion bdsica.

Para las actividades del sector bananero se estabiece el impuesto ala renta
Unico, que implica el pago de una tarfa de hasta el 2% sobre los ingresos
brutos obtenidos por produccion y venta local de banano; v del 3% sobre los
ingresos generadoes por exportacion de banano.

Se elimina la chligacién de determinar v pagar el anticipo de impuesto ala
renta, el cual podré ser pogado de manera voluntaria, aplicando una
formula eguivalente at 50% del impuesto causade menos retenciones.

Se elimina la deduccidn de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos supericres a US$ 100,000, excepto cuando se irate de gastos
de sclud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas.,

Para los por bancos, compafiias aseguradoras, v entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Scolidaria, los intereses sobre créditos
externos oforgados por partes relacionadas, serdn deducibles siempre v
cuando e monto total de estos préstamos no sea mayor gl 300% con
respecto @l patrimonio. Para ofras sociedades y personas naturales, [os
intereses sobre créditos otorgados por partes relacicnados, serdn deducibles
siempre que el interés no sea mayor al 20% de la ufilidad antes de
paorficipacion laboral, intereses, depreciaciones y amorlizaciones. El exceso
de las relaciones indicadas serd no deducible.

Serén deducibles las provisiones por desahucio y jubilaciéon patlronat
respaidados en estudios actuariales. Para ia jubilacion la deduccién aplicard
sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 anos con el mismo
empleador, ylos aportes en efectivo de estas provisicnes sean administradas
por empresas especializadas.

Se establece una deduccidn adicional del 50% sobre los gastes de
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturcles

Se podrd deducir un 50% adicionat sokre os seguros contratados para
seguros de crédito para la exportacion

Se podré deducir el 100% adicional de |os gastos de publicidad y patrocinio
redlizados o favor de deportisias, programas, y proyecios deportivos
previomente calificados

Seréin deducibles los donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado v posgrado afines ¢ ciencias de la educacién, hasta el 1% de
ingresos gravados

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de  infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y arfisticos

Impuesto dl valor agregado

a} Se grava con farifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cuitive agricola

o qclividad agropecuaria, tractores de lfanfas de hasta 306 hp,
glucdmetros, lancetas, tiras reaciivas para medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos, papel periddico, y para el sector pesquero
industial en la compra de embarcaciones, maquinaria y maieriales.
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b} Se incluye como hecho generador det IVA [tarifa 12%) ia importacién de
servicios digitales

c) Se incluye como servicios gravados con ef 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores {hosting), computacion en g nube, v
recarga eléctiica de vehiculos

d} Se excluye como agentes de retencién de IVA o los exportadores y a los
operadores de tuiismo que facturan turisme recepiivo. Se incluye como
agentes de retencidon a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales

Impuesto ¢ los consumoes especiales

q} Se incrementa del 25% al 30% los mdargenes minimos de comercializacion
parg el cdlculo del ICE.

b} Se establecen reformas en cuanto ala determinacion de la base imponible
y farifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas,
telefonia maovil, cervezas

Impuesio a ia salida de divisas

¢) Respecto a la exoneracion del 1SD en pagos redlizados al exterior por
omortizacion de capital e intereses &  instifuciones  financieras
internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédilo, derechos represeniativos de
capital, se reduce de 3460 a 180 dias &l plazo minimo

b} En la exoneracidon del pago de ISD en dividendos distribuidos por
sociedadss de Ecuador, luego del page de impuesto d la renta o favor de
olras sociedades exiranjeras © personas naturales no residenfes en el
Ecuador, se incluye los pagos a benegficiarios ubicados o constituidos en
paraisos fiscales

c) Los pagos al exterior por rendimienios financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior {ingresadas al mercado de
valares) o de aquellas destinadas para vivienda, no estardn condicionadas
al plazo minimo 340 dias en el pais.

Otras reformas

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cudl implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaraciones semestrales de VA e ICE, no obligacién de actuar como
agenie de retencién, excepto en importacién de servicios.

b} Se establece una confiibucion tempordl para contribuyentes que en el afio
2018 tuvieron ingrescs gravados mayores o US$ 1.000.000, la cuatl deberd ser
pagada en los afios 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del
0.10% hasia el 0,20% sobre los ingresos del 2018, Esta confiibucidén no es
deducible y tampoco puede ser ulilizada como crédito tributario.

c) Los exporfadores podidn acceder a un mecanismo de devolucidon
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simplificada de tibutos al comercio exterior, excepio el IVA.

La conciliccion del impuesto A las ganancias calcutada de acuerdo a la tasa
impositivalegal y el impuesto alas ganancias afectado a operaciones fue como
sicue:

Afe

terminado en

Diciembre

31, 2019

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto alas ganancias 5,731
{Mdis) Gostos no deducibles 273
Utilidad {pérdida} gravable 6,704
Tasa de impuesto ¢ las ganancias del periodo 22%
Impuesto o las ganancias causado 22% {1,475)
impuesto a las ganancias causado 25% -
Impuesto a las ganancias causado del periodo (1,475)
Anticipo impuesto a las ganancias -
Impuesto a las ganancias del periodo (1,475)
Crédito tributario o favor de la empresa 1,i77
Scildo por (pagar) {298}

A la fechao de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestcs
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria son las
declaraciones de los afios 2016 ol 2018,

IMPUESTO DIFERIDO

Los saldos de impuestos diferides fueron como sigue:

ARO
ferminado en
Diciembre
31,2019

Activos por impuesios diferidos:
Beneficios a empleados 126

126

Un resumen de las diferencias entre los bases tributarias vy financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:
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Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanenie  Temporal

Diciembre 31, 2019:

Beneficios a - 573 - 573
empleados
- 573 - 573
Bl movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:
Recuperados
Saldo Generados [ reversados Soldo
concepio Inicial en el aiio en el afo Final
ANo terminade en diciembre 31, 2019:
Benelficios ¢ emplecdos - 126 ~ 126

20. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social es de 100,000 y estd constituido por
100,000 cicciones ordinarias, nominativas e indivisibles, auterizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

21. RESERVA LEGAL
Esta cuenta estd conformada por:
Legal. La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el {10%) de
la vililidad fiquida onual seq apropiada como reserva legal, hasta que esta
clcance como minimo el (50%) del capital suscrito v pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionisias, excepto en case de liquidacion de Ia

Compaiiia, pero puede ser utiizada para dbsorber pérdidas futuras o para
caumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 20192 se ha redlizado [k apropiacion de Ia reserva legal
correspondiente a los resultados det periodo 2019 por un saido de $ 426.

22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 3) de diciembre de 2019, coresponde o provisiones por beneficios definidos
segun estudio actuarial.

23. RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas,

Al 31 de diciembre de 2019, &l saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
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accionisias y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y cierfos
pagos, como la reliquidacidn de impuestos u otros.

24. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacidn se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al ciemre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2019
Comenla No comiente

Valor lbros Valor libros

Act n medldo al vator r blg:

Efechvo 446,723
Aclivas financlern oslo omortizado;

Deudores comercicles y ofras cuentas por cobrar 203,194
Total activos financleros 549,219

financleros med le morttizado:
Cuentas por pagar proveedores y olras cuenias por
pagor no felacionadas, {3.804)

Obfigaciones con insfifucionas financleras - -

Anlicipe de clientes - {673,5V7]
Tolal pasivos financleres £3,804) {673,517}
Instrumentos financleros, netos 646,115 {673,517}

Vdior razonable de los intstrumentos financieros.

La Administracidn de la Compafia considera que 1os importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo ameortizado en los estados
financieros, se aproximan a su vaior razonable {Metodologia Nivel 3).

25, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:!

Ao
terminado en
Diciembre
31,2019

Venid de bienes {30,000}
Prestacion de servicios [188,836)

[218,836)
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26, COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

AROS
terminados en
Diciembre
31, 2019
Venta de bienes 8,957
Prestacion de servicios 106,964
115,921
27. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
ARO
terminado en
Diciembre
31, 2019
Sexrvicios basicos 32
Arriendos 1,757
Beneficios socicles 8,214
Guastos representacion 2,207
Gastos de vigje 136
Honorarios 3,790
Impuestos, confribuciones 1,380
Mantenimiento 481
Publicidad 370
Sueldos 52,025
Suminisiros 5976
Transporte 119
Otros servicios 18,657
95,844
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28,

29.

. 30,

GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARO
ferminacio en
Diciembre
31, 2019

Intereses, comisiones 286
Gostos financieros 43

329

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019, de ccuerdo al asesor legal de ia Companiia, Dra.
Elisa Sanchez NUfiez la Compafiia no mantiene juicios como demandado y / ©
demandanie.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acverdo a la Ley de Régimen Tributario Interno vy su
Reglamentio vigenfes o 31 de diciembre de 2018, estd crientada a regular con
fines tributarios las fransacciones redlizados entre las partes relacionadas
{locales y/o exterior], de manera que las contraprestaciones enfre paries
relacionadas debenrespetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGCI15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd
la normativa sobre precios de fransferencia y establecid que los sujetos pasivos
del Impuesto a lo Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores o US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Reiacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar dadicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionaimente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monio vy tipo
de operacion o tfransaccion con paries relacionadas locaoles y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el pdarrafo anterior, no se deberd considerar las
siguienfes operaciones:

« Aportes patrimoniales en efectivo, en doélares de los Estados Unidos de
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América,

« Compensaciones o reclasificaciones de cuentas confables de activo, pasivo
o patrimonio, siempre gque no afecien a resultados.

s Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos pafrimonidles {dividendos} o pasivos

s Ingresos sefalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

+ Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano © empresas
publicas ecuatorianas,

s Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulia previa de valoracion.

e Operaciones con olras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resclucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contiibuyentes que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No redlicen operaciones con pardaises fiscdles o regimenes
fiscales preferentes; y iif) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y expletacion de recursos no renovables.  Sin embargo, deben
presentar un detdlle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de ia
decloracién del impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a Ia Renta, gue realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual
de Impuesto a la Renta, prasentardn al Servicio de Rentas Intemnas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plaze no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto d la renta; v la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con ld normafiva vigente,
AUTOCALZADAS S.A. no esid obligada a presentar el informe Integral de Precios
de Transferencia y et Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
SANCIONES.

De la Superintendencla de Compaifas, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores 0 Administradores,
por parte de la Superintendencia de Companicas, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019,

De otras autoridades administrativas.

No se han gplicado sanciones o la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de ofras autoridades administrativas, durante 1os gjercicios
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terminados el 31 de diciembre de 2019.
32, HECHOS POSTERICRES A LA FECHA DE BALANCE.

Cen posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de
estos estados financieros {marze 15, 2020), no se tiene conocimiento de olros
hechos de cardcier financiero o de otra indole, que ofecten en forma
significativa los saldos o interpretacidn de los mismos.

33. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el aio terminado ef 31 de diciembre de 2012 han
sido aprobados por la Administracidn de [a Compaiiia el 15 de marze de 2020.
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