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Grupo CD Holding SA

Bl Grupo CD Holding SA es creado en el segundo semestre del afio 2018 con el fin de agrupar
activos de la familia Cobo Durini; el mismo ayudara a tener un protocolo familiar pensado en el
presente y futuro de la familia.

No tuvo movimientos contablesdurante el afio 2018 y esperemos que en el 2019 se pueda
incorporar las acciones que la familia mantiene en empresas locales para el manejo de buen
gobierno corporativo de sus activos.

Datos paisy regionales del 2018

El afo 2018 tuvo sus complicaciones para los empresarios Ecuatorianos, recordemos que desde
el afio 2016 el Ecuador viene arrastrando una crisis economica y politica que no han sido para
nada faciles de superar.

Empezamos un 2018 con crisis tal como nos dejo6 el afio 2017, crisis que si bien es cierto se ha
logrado de alguna menera suavisarla a traves de deciones paleativas, y que como creemos aun
se tiene que hacer mas..

Recordando un poco los principales acontecimientos economicos — politcos que nos dejé el afio
2018 y que ciertamente tambien marca el ritmo de la actividad Empresarial. El afio 2018
cerramos con un deficit fiscal de de 3.332 millones esto es el 3,1% del PIB cifra que segun el
Gobierno a traves del Ministro Martinez menciona ser 42,9% menos que el afo 2017 (5.838
millones).

En enero de 2018 se da el cece definitivo de las funciones del ex vicepresidente Jorge Glas
Espinel acusado de asociacion ilicita y tambien investigado por varios casos de corrupcion. En el
mismo mes de enero inicia la campara para el referendum y consulta popular que se daria en
Febrero y dentro de la campana el Ex Presidente de la Republica regresa a Ecuador para apoyar
el NO.

Lenin Moreno Presidente de la Republica designa como Vicepresidente a la Sefiora Alejandra
Vicuia que estaba ya fungiendo en el cargo como encargada, La sefiora Vicufia duraria hasta el
mes de diciembre, luego de que renunciara acusada de cobrar diezmos mientras fue
asambleista.

En el mismo me de enero se confirma el secuestro y posterior ejecucion (abril) de 3 periodistas
de El Comercio.

En febrero como hecho importante vemos que el Sl triunfa en las 7 preguntas de referendum y
consultapopular dando un revesimportante alas proyecciones politicasdel ya Ex presidente de
la republica Rafael Correa. En este mismo mes se desiga al CPCCS (T) comandado por el sefior



Julio Cesar Trujillo, su principal tarearefrendar o reevaluar lasprincipales autoridades de control
en el Pais.

En el mesde Abril luego de un juicio politico se destituye al Fiscal Baca Mancheno, juicio que se
da luego de un enfrentamiento entre él y el entonces Presidente de la Asamblea Nacional que
tambien es destituido como tal quedando como asambleista, enfrentamiento sobre audios y
conversaciones para favorecer politicamente al entorno de Alianza Pais.

En el mesde mayo el Gobierno oficializa cambios en el Gabinete y uno de los principales cambio
y que el sector empresarial lo ve con buenos ojos es lainclusion como Ministro de Economia al
Economista Richard Martinez.

En el mes de junio tenemos un hecho importante y es la firma del acuerdo enconomico con la
Union Europea acuerdo que se pacto en el afio 2017 pero entra en plena viegencia en este mes
del 2108. Para el Ecuador este hecho marca el incio de algunos procesos de negociacién que
estaban aletargados en el tiempo por temas netamente ideologicos con el gobierno anterior.

En el mes de Julio la Corte Suprema de Justicia dicta prision preventiva para el Ex Presidente de
la Republica Rafael Correa que esinvestigado en un caso de secuestro “caso Balda”.

Entre los meses de Agosto y Septiembre del afio 2018 el exodo Venezolano se incrementa, La
Presidencia de Republica manifiesta el apoyo a los hermanos Venezolanos pero pide a sus
autoridades frenar y pedir documentacién el puente de Rumichaca se abarrota de personas
queriendo cruzar la frontera y en Ecuardo se anuncia medidas para ayudar este flujo migratorio,
medidas que suponen un gasto adicional no presupuestado para el Gobierno. Mientras tanto
desde el Gobierno de Venezuela minimizan el hecho e indican que son imagenes montadaspara
deprestiguiar a Nicolas Maduro. Ecuador rompe relaciones con Venezuela por comentarios
fuera de lugar del mandatario Nicolas Maduro.

En el mes de diciembre como el hecho mas importante en la politica ecuatoriana se da la
renuncia de Maria Alejandra Vicufia a la Vicepresidencia de la Republica y a demés la Interpol
rechaza la difusion roja contra el Ex presidente Rafael Correa.

A parte de los hechos descritos en este documento, tenemos que el 2018 se dan un sin numero
de denunciasde corrupcion del gobierno de Rafael Correa, entre los casos mas sonados estan el
30 S, el caso Balda, la refineria de Esmeraldas, refineria del pacifico, la central Mandariacu,
Yachay, y como no recordar el famosos caso Odebrech; Esto entre otros casos que nos que ha
limitado la economia del pais sumiendola en una crisis de la cual la empresa privada no es ajena
y podriamos decir que de hecho esla mas afectada porque al no haber circulante se siente una
marcada y profunda resecion.

El afno 2018 hatambien marco un hito importante entre larelacion Gobierno y Empresa privada
en donde se han limado asperezas y distanciamientos que por la ideologia socialista del
Gobierno anterior eran casi irreconsiliables. Es muy cierto tambien, que deseariamosy por su
puesto auguramos que se tomen desiciones mas firmes en el campo econdémico laboral que
flexiblicen la inversion empresarial para lograr ese crecimeinto en la empresa privada que por
su puesto esdirectamente proporcional al crecimiento del estado Ecuatoriano.



Las primeras medidas economicas tomadas por el nuevo Gobierno en el afno 2017 estan
enmarcadas en la reduccion del aparato estatal, la revision de los gastos de publicidad y
marketing del gobierno central, incremento del impuesto a la renta del 22% al 25%, control de
la evasion de impuestos, fortalecimiento de la dolarizacion, y se establece ir a una consulta
popular para el afio 2018 en donde se plantearia 7 preguntas entre las mas importantes, la
derogacion de la Ley de plusvalia, la muerte politica para las personas que hayan sido culpables
de casosde corrupcion, el derogamiento del mandato por el cual se daba lareleccion indefinida
en los cargos de eleccion popular, la eliminacion del entonces Consejo de Participacion
Ciudadana, la proteccion a la nifiez, la extension de las areas protegidas y la eliminacion de la
mineria en todas sus etapas en areas protegidas. Dicha eleccion se llevaria acabo en el mes de
febrero de 2018.

En el mes de diciembre el Gobierno Nacional anuncia su plan econémico el mismo que esta
basado en 4 ejes y 14 medidas. Dentro del documento emitido por el Gobierno se anuncia que
este proyecto servira para “REACTIVAR LA PRODUCCION Y GENERAR EM PLEO” y dentro de este
paquete de medidas se concidera la estabilizacion fiscal, reduccion del gasto publico nuevos
tipos de contratosy el no aumento de impuestos.

El primer eje de este paquete economico constaba en lograr la estabilidad y equilibrio fiscal se
plantealareduccion del deficit del 5,64%en el 2018 hasta llegar al 2,47%en el 2021. El segundo
Eje trata de de la optimizacién del estado con enfacis en el gasto publico, la austeriad y la
reduccion del estado, se estima un ahorro de 1000 millones por afno. El tercer eje estaba
enfocando en la sostenibilidad de la dolarizacién mejorando la Balanza de Pagos exportando
mas y controlando la salida de divsas. Por ultimo el cuarto eje enfocado en la reactivacién
productiva fortaleciendo el sector privado.

De estos 4 ejes se emiten 14 medidas en resumen son:

e Control de la defraudacion fiscal

e Remision tributaria

e Reduccion del tamano del estado, eliminando subsecretarias, secretarias
viceministerios, etc.

e Optimizacion de contratos petroleros

e Devolucion de impuestos a los exportadores

e Incentivostributarios IRalas nuevasinversiones, y exoneracion de ISD

e Nuevo marco normativo para la llegada de nuevos Bancos Extranjeros

e Fortalcimiento del mercado de valores

e Nuevas modalidades de contratos

e Himinar el calculo del anticipo del IRpara el ejercicio 2019

e Reduccion del ISD gradualmente

e Smplificacion de tramites en entidades publicas

e Impulsar alianzas Publico Privadas

e Impulsar y fomentar la econémia popular y solidaria, con asociativismo y asistencia
tecnica

El Ecuador cierra el afio 2018 con los siguientes datos Macroeconomicos:



2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
DEVALUACION 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
INFLACION ANUAL 0.27% -0,20% 1,12% 3,38% 3,67% 2,30% 4,16% 541%
CRECIMIENTO DELPIB 1.4% 2.4% -2,20% 3,40% 3,70% 4,90% 4,82% 3,70%
RESERVA MONETARIA INTERNACIONAL | § 2.382,20 | § 2.451,07 | $ 3.721,70 [ § 3.126,00 | § 5.863,00 | § 4.051,10 [ § 4.07530 | § 3.511,00
EXPORTACIONES TOTALES USD $21.606,00 | $19.122,40 | $13.778,40 | §17.028,87 | $24.064,24 | $20.752,30 | §23.852,00 | $22.322,00
IMPORTACIONES TOTALES USD $22.121,00 | $19.031,64 | $12.576,60 | §19.043,81 | $24.162,47 | $21.812,30 | §25.196,00 | $24.286,00

fuente: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR.

En lo que respecta al mundo su economia y los principales acontecimientos en el 2018
podriamos destacar:

La reunion de Donald Trump con King Jong Un, en el inicio de las conversaciones con el fin de
lograr ladesnuclearizacion de Koreadel Norte, y poner fin alastensasrelacionesde la peninsula,
los Estados Unidos y sus aliados.

El fin de la era Castro en Cuba, aunque su sucesor sale de las filas de Castrismo y no se prevee
un cambio radical en su politica economica, en todo caso el mundo lo ve con buenos ojos.

Estados Unidos se retira del convenio con IRAN, El presidente de los Estados Unidos se retira de
este acuerdo porque lo considera laxo y no justo para los Estados Unidos, desde Washington se
imponte nuevas sanciones para Iran que incluyen medidas puntuales con la venta del petroleo
y medidas contra su sectori financiero.

Estados Unidos instala e inagura una emabjada en Jerusalem, y las tensiones continua.

En Venezuala se generan polemicos comisios electorales en donde sale ganador Nicolas Maduro
y se inician protestas generalizadas en este pais.

En Italia, el ganador de las elecciones es el populista Giusepee Conte.
En espafia Mariano Rajoy es destituido y el socialista Pedro Sanchez asume el poder

B izquierdista Andres Manuel Lopez Obrador gana las elecciones y se poseciona como
presidente de Mexico.

En Brasil el derechista Jair Bolsonaro se poseciona como Presidente de Brasil.

El 25 de noviembre del afio pasado la EU y Reino Unido sellan un convenio historico despues de
17 meses de negociaciones, sine embargo en diciembre Teresa May primer ministro de Reino
Unido anuncia el aplazamiento de la votacion sobre este acuerdo por el temor a una primera
derrota. De hecho como es publico en diciembre de ese mismo afo Teresa May es por poco
sensurada inclusive por su propio partido politico.

Con esto queda el infome de Gerencia de Grupo CD Holding SA.




Ing.lgonathan Moises Bgfg Bibliowicz
Gergnte General.



