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Colgate Palmolive del Ecuador S.ALLC.
Guayaquil, 29 de abril del 2015

Opinién

4.  Ennuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Colgate Palmolive del Ecuador S.A.1.C. al 31 de diciembre -
del 2014, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas: o11

L., 2E -

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.LC.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes deefectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Otras cuentas porcobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipadn

Total del activos eorrientes
Activos no corrientes
Propledades, planta y equipos
Tmipuesto ala ranta diferido
Total activos no corrientes

Total activos

10

20,194,798

494,219
6,464,787

35,659,535

1,248,507
9,421,823
46,887
56,786
8,230,441
190,354

5,970,518

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

&’ Laf# Birckenstaedt
Representante Legal
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8,944.827
10,522,708
37121
84,500
4,942,707

49,710

24915431

5:212,203

460,254
5672547

30,587,978
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.LC.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivas corrientes
Cuertas por pagar & proveedores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
(ftras cuentas por pagar
Impuestoala renta
Beneficios sociales
Publicidad, promocitn y propaganda
Otras provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios socizles a largo plazo
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reservalegal y otras
Resultzdos acumulades
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

16

Las notgs explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

h%.

Lars Birckenstaedt
Representante Legal
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2014 2013

5,155,257 5,590,608
6,389,899 5,803,767
1,298,838 1,785,206
909,394 16,591
5440468 4,245,776
1,118,681 747,293
538,674 469,612
20,851,211 18,658,853
1,985,233 1,769,728
1,985,233 1,769,728
22,836,444 20,428,591
24,000 24,000
25,644 25,644
12,773,447 10,109,743
12,823,001 10,159,387
35650535 30,587,978

ya Cevallos
Contadora



COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ventas netas
Coste de preductos vendidos 6
Utilidad bruta
Gastos de venta 6
Gastos administrativos 6
Otros egresos, neto 19

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta } 14

Utilidad neta del afio y resultado integral del afio

Las nojd} explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

}{P Lars Birckenstaedt
Representante Legal
Pagina 5de 34
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2014 2013
122,638,220 128,803,088
(53,800,967) (61,494,698)

68,747,253 67,309,290
(23,028,235) (26,970,949)
(18,931,067) (18,836,497)

{459,486) (655,117}
(42,218,788) (46,462,563)

26,328,465 20,846,727

(5,775.985) (4,173,804)
20,552,480 16,672,923

i)

So Cevallos
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.LC.

ESTADOSPE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital
Nota soctal
Saldos al 1 de eneto del 2013 24,000

IF{_ e

Resolucibn de la Junta General de Accionistas
del 27 de marzo del 2013
Pago dedividendos 17 -

Resoluciones de1as Juntas Generales de Accionistas
del 24 de abeil, 29 dejulio y 2 de agosto del 2013
Anticipos de dividendos 17 -

Utilidad neta y resultado integral del afio -
Saldos al 31 dediciembre del 2013 24,000 '
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 11 de abril del 2014
Pago de dividendos ) 17
Resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas
del 20 de mayp, 23 de julio y 21 de octubre del 2014
Anticipes de dividendos 17 -
Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 dediciembre del 2014 24,000

Las notas explicativas anexas son parte ]I

ag,.

Lars Birckenstaedt
Representante Legal '
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COLGATEPALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.LC.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de pperacién;

Utilidad antes de impuesto ala renta

MA4s (menos) eargos (eréditos) a resultados que no representan

movimientos de efectivo:
Depreciacién del afio 10
Provisién por deteriore de cuentas por cobrar ]
Provisién por obsol ia de invi i0s 9
Pravisién para beneficios sociales a largo plazo (Jubilacién y desahncio) 15
Participacién de trabajadores en las utilidades 15

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas por cobrar no corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
o por pagara pafifas relaci
Otras cuentas por pagar
Beneficios sociales
Publicidad, propaganda y otros
Pagos de jubilacibén patronal ¥ desahucio 15

K]

Impuesto a la renta pagado
Participacién de trabajadores (pagos) 15
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisicién neta de propiedades, planta ¥ equipo 10
Venta/bajas de propiedades, planta y equipo 10
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efective de las actividades de financi 2
Pago de dividendos y anticipo de dividendos en efective 17
Efectivo neto utilizade en las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al fin del afio 7

Las nofas gikplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

85

LaréABirckenstaedt
Representante Legal
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2014 2012
26,328,465 20,846,727
402,859 404,250
59,244 -
53,830 76,528
360,350 294,587
4,646,200 3,678,834
31,850,943 25,300,926
1,041,639 1,714,550
324,234 (95,777)
27,574 11,656
(3,341,564) 1,002,599
(140,644) (46,611)
- 6,158
(435.351) 1,384,323
586,132 802,501
(486,368) 105,195
227,526 (83,267)
440,450 (199,671)
(144.855) (1849,162)
29,549,516 24,613,910
(4:917,147) (4,754,682)
(3,678,834) (4,274,582)
21,153,535 20,584,646
(1,174,430) (359,749)
13,351 50,216
(1,161,079) (300,533)
{17,888,776) (15,850,110}
(17,888,776) (15,850,110}
2,303,680 4,434,003
8,044,827 4,510,824
11,248,507 8,944,827
-

J-

7

raya Cevallos
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
a) Constitucion y operaciones -

La Compaiiia fue constitnida en la ciudad de Quito el 6 de septiembre de 1977 bajo la denominacién de
Colgate Palmolive del Ecuador S.A., y con fecha 2 de diciembre de 1998 y 8 de enero de 1999
respectivamente, se inscribié en los registros mercantiles de Gnayaquil y Quito la escritura piiblica de cambio
de denominacitn social a Colgate Palmolive del Ecuador Sociedad Andnima Industrial v Comercial.

Su principal accionista es Colgate Palmolive Company, compafiia domiciliada en los Estados Unidos de
América y pertenece al grupo Colgate - Palmolive (el Grupo). Debido a ello, Colgate Palmolive del Ecuador
S.A.LC. es una compaiiia extranjera segiin €l Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeres
previsto en la Decision 261 de 1a Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir libremente
sus utilidades al exterior una vez pagados los impuestos correspondientes.

Las operaciones de la Compaiiia incluyen la distribucion y venta de produetos orientados al cuidado oral,

personal, del hogar v de la ropa, los que son importados de sus compafifas relacionadas domiciliadas en
diferentes partes del mundo.

Las actividades de la Compafifa y sus costos dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto
de las compaiiias relacionadas.

b) Situacién financiera mundial -

Durante el 4ltimo trimestre del 2014, 1a situacidén econdmica mundial afectd la economia del pais,
principalmente por la disminuecién sustancial del precio del petréleo, siendo la exportacién de este mineral la
principal fuente de ingresos del Presttpuesto General del Estado Ecuatoriano; por lo que se prevé un
importante déficit presupuestario durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacion del Délar de los Estados
Unidos de América en el mercado mundial, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacte
negativo en las exportaciones no petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas han
disefiado diferentes alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto
General del Estado priorizando las inversiones, disminuci6n del gasto corriente, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisi6n de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otros. Adicionalmente, durante los afios 2014 v 2013
se establecieron ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de

salvaguardasy derechos arancelarios, asf como restriceiones a la importacion de ciertos productos, entre
otras.

Como parte de las medidas adoptadas por el Estado, antes mencionadas, a fines del 2013 se publicaron las
resoluciones No. 116 y 002 - 2013 por parte del Comité de Comercio Exterior Comex por medio de las
cuales se requeria a los importadores como Colgate certificados de reconocimiento de calidad de ciertas
lineas comercializadas por la Compafifa tales como: jabones, dentrificos, entre otros.

Pigina 8 de 34
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.IL.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Esto originé que al cierre del 2013 las importaciones que estaban en aduana se liberen durante el mes de
marzo del 2014, produciendo de esta manera una reduccion del 40% en las ventas de los meses de enero,
febrero y marzo, sin embargo dicho impacto logré ser minimizado en gran parte durante el transcurso del
afio.

En marzo del 2015, el Gobierno Ecuatoriano implemento una serie de salvaguardias que incrementan los
costos de las importaciones de ciertos bienes entre el 5% - 45%, sin embargo esta norma no afectd los
productos de la Compafifa.

Adicionalmente Colgate y el Gobierno Ecuatoriano establecieron el convenio No. 14219 de fecha 12 de
marzo del 2014, reformado mediante convenio No. 14920 de fecha 13 de noviembre del 2014 en el cual la
Administracién de la Compafiia definié alternativas de sustitucién de importaciones para generar un
efecto de disminucién del 30% en relacién con las importaciones del 2013.

La Administracién de la Compafifa considera que los asuntos antes indicados han originado efectos en las
operaciones de la Compafiia durante ] 2014, tales como la redefinicidn de estrategias de abastecimiento
de productos que implica la fabricacién local de ciertos productos a través de productores locales.

c¢) Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminada el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos conla
autorizacién del Representante legal de fecha 28 de abril del 2015, los mismos que serdn puestos a
consideraci6én de la Junta General de Accionistas para su aprobacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Colgate Palmolive del Ecuador S.A.1.C. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los

Pigina 9 de 34
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2.3.

COLGATE PAI MOLIVE DEL ECUADOR S.A.LC,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas,
mejoras e interpretacicnes a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacidn. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NITF 11 Enmienda relativa a [a adquisicion de una participacién en una operacidn conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”,

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacion. 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de frutos y su 1 de enero 2016
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) parala 1 de enero 2016
valoraeion de inversiones.

NIIF g Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa. 1 de enero 2018

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas * 1 de enero 2016

NIIF 15 Publicacién dela norma "Reconocimiente de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1de enero 2017
esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1 dejulic 2016

NIIF 7 Mejoras que modifiean Io relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las 1de julio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros intetinos.

NIC19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios 1 dejulio 2016
post-emplec.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las referencias 1 de julio 2016
incluidas en el mismo.

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF y de las

nuevas normas, antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -
Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmieco
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares

estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacién de la Compafifa. A menos que se

indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses. '

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, dep6sitos a 1a vista en bancos y otras inversiones de certo plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.4.

2.4.1

2.4.2

COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros ~
Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas®, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categorfa de “préstamos y
cuentas por cobrar” y de igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
Ia fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitnacién financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo finaneiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Pagina11deaq



COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes enentas dentro de esta categoria:

6] Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de las ventas de sus productos. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provisioén por deterioro, pues no generan
intereses y se recuperan hasta en 30 dfas.

(i) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacién de sus productos, servicios y reembolsos de gastos. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan

* intereses y se liquidan hasta en go dias.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

@ Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a cbligaciones de pago por
compra de inventarios de producto terminado adquiridos a estas compaiiias en el curso
normal de los negocio. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado y son pagaderos hasta 60 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas

por cobrar que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar a clientes.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.IL.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

2.5, Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la manoc de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios, incluyendo impuestos no recuperables.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo estindar,
el cual se revisa y se cambia en forma regular. Las variaciones entre el costo estindar y 1os costos reales se
registran directamente con cargo al costo de los productos vendidos. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacidn.

La Administracién de 1a Compaiifa realiza una evaluacién de la antigiiedad de adquisicidn de los inventarios
para determinar si se encuentran aptos para el consumo, utilizacion o comercializacion. Se constituye una
provision con cargo a resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para
el consumo, utilizacion o comercializacion.

2.6. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolscs posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientc menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida ttil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean
vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que Ia Administracién de la Compaiifa
estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida 1itil serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)
a) Impuesto alarenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 129 si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo, este filtimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compafifa registré ecomo impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impueste a la renta correspondiente.

b) Impuesto alarenta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto ala renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligaci6n y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimaci6n de 1a Administracidn a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.1.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios a los empleados -
a) Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décime tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iv) Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos. Estas provisiones se registran el estado de situaci6n
financiera bajo el rubro de Beneficios sociales.

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahueio no fondeados):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adieionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relaci6n laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados}) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, inecrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotaci6n, entre otras.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.I.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las vidas titiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Anos
Edificios ' 40
Equipo de eémputo 3-5
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 5-15

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos exeede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en Ios que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en Jos resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han calculado
pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo), debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

2.8, Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en e] patrimonio.
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2.12.

2.13.

COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.I.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales y que deberian registrarse en otros resultados integrales de acuerdo a las NIIF, la
Compaiiia las carga a resultados en €l periodo en el que se originan debido a que su efecto no es
significativo.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleadores que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periocdo en el que los dividendos son declarados ¥ aprobados por la Junta General
de Accionistas de la Compaiiia.

Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del 1iltimo ejercicio econémico coneluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién
de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopci6n por primera vez de lag “NITF”

Los ajustes provenientes de [a adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en ¢l pattimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podrin ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia,
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COLGATE PALMOQLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas, bonificaciones
otorgadas a distribuidores y descuentos ctorgados. :

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargpo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con Ios
siguientes conceptos:

s  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia, en base a la politica de la Compafifa y realizan una evaluacién de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos en base a eventos-conocidos a la
fecha de cierre de los estados financieros. La provisién por deterioro de cuentas por cobrar se carga a
los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

s Propiedades. planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de cada
aiio.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

» Impuesto ala renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro,
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.LC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la Gerencia Financiera, a efectos de
minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafifa.

a) Riesgos de mercado:
i) Riesgo cambiario

La Compafifa no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio, pues su moneda funcional es el délar
estadounidense y no realiza operaciones distintas a esta moneda,

i) Riesgo de precios

La Compafifa no estd expuesta al riesgo de precios de mercancias y si hay incrementos son trasladados al

consumidor, pues sus productos son mercaderias importadas y adquiridas de, y fabricadas por, sus
compaiiias relacionadas.

Debidoe a que las nuevas salvagnardias temporales impuestas por el Gobierno Ecuatoriano no afectan a
nuestros productos, no hemos identificado necesidades de incremento de precios a la fecha.

iii) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses no esti expuesta al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda. Si bien la Gerencia trata
de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en
consideracién la calificacién de la institucién financiera, los flujos operatives de la Compaiifa no
dependen completamente del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de
mantener disponible el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos.

b) Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Compaiifa potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito
consisten principalmente en depositos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. Con respecto a los
depositos en bancos, la Compaiiia busca reducir la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo
de crédito porque mantiene sus depositos en instituciones financieras de primera categoria, y limita el
monto de la exposici6n al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones finaneieras. Respecto de las
cuentas por cobrar comerciales, no existen concentraciones significativas. La Compafiia ha establecido
politicas de control de riesgo crediticio para asegurar que la venta de sus productos se efectfia a clientes
con adecuada historia de crédito y el nivel de riesgo de crédito es monitoreado de forma continua.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.1.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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Colgate Ecuador cuenta con 62 clientes activos, de los cuales 50 (2013: 52) pertenecen al Canal Indirecto /
Distribuidores (Sierra y Costa), 5 clientes del Canal Directo (autoservicios) y 7 clientes del Canal
Farmacias (Distribuidores farmacéuticos y grandes cadenas farmacéuticas). El plazo de crédito es acorde a
la politica interna de 30 dias, la misma es tinica para todos los clientes, indistintamente de su tamaifio o del
Canal al cual pertenecen, cumpliendo con el principio comercial de igualdad aplicado por la Compaiiia.

¢) Riesgo de liquidez:

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus ebligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafifa considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadra son los flujos de efectivo contractuales no

" descontados:
Menos de 1 aiio
2014 201
Cuentas por pagar a proveedores 5,155,257 5,580,608
Cuentas por pagar a companfas relacionadag . 6,709,394 6,229,656

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvagnardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar sus proyectos con sus propios recursos operativos.
Durante el ejercicio del 2014 la estrategia de la Compafifa no ha variado significativamente respecto al

2013 y continiia con la financiacién con fondos propios y de terceros, basicamente compaifiias relacionadas
y proveedores sin recurrir al endendamiento financiero.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dd)ares estadonnidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los sigunientes:

2014 2013

Total deudas con terceros (proveederes y relacionadas) 11,545,156 11,304,375
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {11,248,507) (8,944.827)
Deuda neta 246,649 2,449,548
Total patrimonio neto 12,823,000 10,159,387
Capital totat 13,119,740 12,608,935
Ratio de apalancamiento - = 19%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2014 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 11,248,507 8.944.827

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 9,421,823 10,522,706

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 46,887 371,121
9,468,710 10,893,827

Total activos financieros 20,714,217 19,838,654

Pasives financierns medidos al costo amortizado

Cuentas por pagara proveedores 5:155,257 5,550,608

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 6,380,899 5.803,767

Total pasives financieros 11,545,156 11,394,375

Valor razonable de instrumentos financieros

al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Compra de meveaderias (1)

R giones y benefiting sodal

Participacién de los trabajadores en Las utilidades
Publicidzd ¥ pramociones

Ariendas

Honorarios

Energfa yagua

Depreciztiones y amortizacdiones
Regalias y asistencia téenica (2)

Otros gastos

2013

Compra de mercaderias (1)

Remunerzciones y beneficios socales
Participacién de los trahajadores en las utilidades
Publicidady promociones

Artiendos

Honorarios

Energiayagua

Depreciaciones y amortizaciones

Regalias yasistencia tbenica (2)

Qtros gastos

{1}  Incluye impuesto ala salida de divisas.

{2) Ver Notazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Bancos (1)
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Casto
de productos Gastos de Gastos
vendidos venia administrativos Total
1,600,503 - - 51,849,523
390529 4445977 848013 5,684,539
629,756 3,554,623 461,821 4,646,200
- 11,344,161 - 1,344,161
1,149 511,500 t7.890 598,539
288 575295 904,579 1,480,162
28,293 55410 48,053 131,756
196,180 7,212 205,463 402,855
= - 13494719 13,494,719
933.240 2,534,058 2,600,509 6,367,816
53.890,067 23,028,236 18.931,067 95,850,270
Costo
de productos Gastos da Gastgs
vendides venta administratives Tetal
S9T7467 - - 59477467
23,504 3,890,254 815,312 5129471
498,637 2,814,530 365,667 3,678,834
- 17,116,267 - 17,116,267
16,711 42,013 68,421 567,144
- 207,121 651,139 898,260
23,126 52,056 56,895 132,077
191,128 6,599 206,523 404,250
- . 13,527,309 13,527,308
1,163,726 2,402,109 3,105,229 6,671,064
61,494,608 26,370,949 18,836,497 107,302,145
2014 2013
11,248,507 8,044,827
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.LC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1)  Corresponden a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en diferentes instituciones financieras.

La Compaiiia mantiene sus cuentas bancarias principalmente en las siguientes instituciones financieras:

Entidad financi

Produbaneo 5.A. (1)
Citibank N.A. Ecuador(1)

Calificacién
2014 2013
AAA ABA

(1) Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador al 30 de

septiembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:

Canal Directo

Farmacias

Canal Indirecto Sierra
Canal indirecto Costa

Menos - Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar

2014 2013
4,849,023 3.979,107
2,095,413 2,338,171
1,371,518 2,316,102
1,186,492 1,910,715
9,502,456 10,544,095
(80,633) (21389)
9,421,823 10922,706

La Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacién se muestra un anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 2013

Por vencer 9.073.232 95% 4,548,889 91%
Yencidas

1a30dias 278,614 3% 743,205 7%

31a 60 dias 48,838 1% 11,641 0%

61a go dias 46,286 0% (5,324 (1) 0%

91a 180 dfas 35,374 1% 105,450 1%

Mis de 180 112 0% 140,144 1%

420.204 5% 995,206 0%

0,502,456 100% 10,544,005 100%

(1) Correspondia a notas de crédito de rebates no descontadas a varios clientes. Estas notas de crédito

fueron descontadas en el 2014.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la provision de deterioro se detalla a continuacién:

E
i

.

00000000000000000

2014 2013
Saldos al 1de enero 21,389 32,444
Incrementos 59,244 -
Utilizaciones - (11,055)
Saldos al 31 de diciembre 80,633 21,389
INVENTARIOS
Composicién:
2014 2013
Productos parala venta 4,906,612 3,203,197
Productos en proceso - 1453
Materias primas y materiales de empaque 556,508 67,446
Otros inventarios 30,002 26,886
Inventario en trinsito 2,755,452 1,588,782
8,248,664 4977.764
Menos - Reserva para inventarios obscletos (18,223) (35.057)
8,230,441 4,942,707
Movimiento de reserva de inventarios obsoletos:
2014 201
Saldos al 1 de enero 35,057 13,441
Incrementos 53,830 76,528
Utilizaciones (70,664) (54,912)
Saldoes al 31 de diciembre 18,223 35,057
Pagina 24 de 34




COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

10, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion:

Al1de enerodel zo13
Coste

Depreciacion acamulada
Valor en libros

Movimicntos 2013
Adiciones
Transferencias

Bajaz (costo)

Bajas {depreciacion)
Depreciacin de! afiv
Valer en libros

Al 31 de diciembre del 2013
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en librus

Movimientos 2014
Adiciones
Transferencias

Bajas (costo)
Depreciacion del afio
Valoren librus

Al 31 de diciembre del 2014
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros
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275.476 5.204,702
- (2126547
275476 3,168,155
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- {165,776
275476 3536646
275476 5,826,640
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- (150.5111
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hd {2,440,505]
275476 3,417.68¢



g

)00 000 e

COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL, 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2014 2013

Norlop Thompson Asociados 575,060 99,049
La Fabril S.A. 452,051 -
Rivas & Herrera Publicidad S.A. 372,377 33,923
Promolucky S.A. 322,433 554830
Pacificard 8.A, 329,450 507,109
Tiendas Industriales Asociadas TIA 311,624 480,849
Transporte y Comercio Internacional 161,190 71,872
Maint Cia, Ltda. - 160,978 81,666
Transportes Sanchez Polo del Ecuador 152,491 257,279
DHL Global Forwarding (Ecuador) S.A. 148,499 316,075
Portrans S.A. 91,215 124,695
Servicio Nacional de Aduanas 408,056 472,512
Corporacién El Rosado S.A. 88,688 275,358
Mega Santamaria S.A. ’ 10,709 179,293
UBA Soluciones Industriales 52,735 118,435
Promaciones y ventas Gavilénez 89,929 107,733
LES.S. 79,775 76,536
Ctros 1,347,997 1,833,004

5,155,257 5.599,608

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2014 - 2013
Impuestos porpagar (1) . 639,078 1,180,818
Otros 659,760 604,388

1,298,838 1,785,206

(1) Corresponden a impuesto al valor agregado (IVA) por pagar y retenciones en la fuente de impuesto a
la renta por pagar.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.I.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES
Movimiento:
Saldos al Pagasy/o Saldes al
inicio Incrementos Utilizaciones final
2014
Publicidad, promocién y propaganda (1) 747,293 30,393,041 (30,021,653) 1,118,681
Otras provisicnes (2) 469,612 1,776,348 (1,707,286) 538,674
2013
Publictdad, promocidn y propaganda (1) 1,616,515 57,270,187 (57:539.809) 747,293
Otras provisiones (2) 359,639 1,924,297 (1,854.344) 469,612

(1) Corresponde a provisiones para cubrir costos de publicidad ya devengada pero aun no facturada por
las agencids.

(2)  En este rubro se registran también provisiones de gastos de expatriados, regalias, convencion de
ventas, entre otras.

IMPUESTOS
Situacién fiscal -
Los afios 2011 al 2014 inclusive, se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periedo fiscal y euyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su dectaracion
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compafiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
corriente de ese afio, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios,
para las transacciones del 2014, ha concluido gque no habra impacto sobre la provision de impuesto a la
renta del afic 2014. El estudio final estari disponible en las fechas que requieran las autoridades
tributarias. :
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.1L.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicion del gasto por impuesto a la renta;

2014 2013
Impuesto a la renta corriente: 5:809,950 4,661,690
Impuesto a la renta diferido:

Generacién deimpuesto por diferencias temporales (1) (33,965) (487,886)

5,775,985 4,173,804
{1) Ver literal e.
Conciliacién tributaria - contable -

A continuacion se detalla la determinaci6én del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2017
Utilidad antes de la participaci6n de los trabajadores en las utilidades y el impuesto a la renta 30,974,665 24,525,561
Menos - Participacitn de los trabajadores (4,646.200) {3,678,834)
TUtilidad antes del impuesto a la renta 26,328,463 20,846,727
Mas (menos) - Gastes no deducibles, (ingresos exentes), neto 80,398 2
Base tributaria 26,408,863 21,186,502
Tasa Impositiva 22% 22%
Impuesto ala Renta 5,809,950 4,661,600
Menos - Retenciones en la fuente de clentes (1,357,101) (1,426,301)
Menos - Retenciones por dividendos anticipados (3,543.455) (3,200,521}
Menos - Crédito tributario 2012 - (18,277}
Impuesto a la renta por pagar

006,304 16‘521

La relacién entre el gasto por impuesto a la renta y Ia utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se
muestra a continuacién:

1 000000060000000000000000000000000

2014 2013

Utilidad del aiio antes del Impuesto 26,328,465 20,846,727
‘Tasa 22% 22%

Impuesto a la tasa vigente 5.702,262 4,586,280

Mas (menos) - gastos no deducibles, (ingresos ), neto (16,277) 43,914
Ri i6n de pasivos por im diferidos (1) 3 (455.800)

Tmpuesto a la renta 5,775,985 4,073,804
Tasa efectiva de impuestos 22% 20%
—_—— - —— —1

(1) Ver literal e.
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COLGATE PALMOCLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresadc en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensaciones, es el siguiente:

Activo Pasivo
Propiedades, planta y
Provisiones (1) equipos Total
Saldo al 1 de enero del 2013 428,258 {455,890) (27,632)
Crédito / (débito) a resuitados por impuestos diferidos 31,996 455,890 (2) 487,886
Saldo al 31 de diciembre del 2013 460,254 - 460,254
Crédito / {débito) a resultados por impuestos diferidos 33,065 33,965
Saldo al 31 de diciembre del 2014 494,219 - 494,219

(1) Corresponde principalmente a diferencias temporales originadas por provisiones constituidas por la
Compafiia y que a la fecha del cierre se encuentran pendientes de recibir las facturas respectivas y
provisiones por jubilacién patronal no reconocidas por la normativa tributaria vigente.

(2) En el 2013 la compaiiia reverso el pasivo por impuesto diferido de propiedades, planta y equipos,
por considerar que las diferencias entre las bases contables y tributarias son permanentes.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de 1a Produccion,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconccimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)

promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

s  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

¢  Extensién a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bésicas.

Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.L.C,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

¢  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones det giro ordinario del negocio;

s Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

e  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 229 y el 25%. dependiendo del
domicilic del accionista de la empresa.

o  Sefijaen el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.
Al respecto la Administracién de Colgate se encuentra analizando el impacto que tendré sobre la

Compafifa las reformas, de manera particular lo relacionado a la deducibilidad de los gastos por regalias,
asistencia técnica y publicidad y promecion en la determinacidn del impuesto a la renta del afio 2015.

BENEFICIOS SOCIALES
a) Beneficios sociales de corto plazo

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral {1) Qtros beneficios (2) Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inicio : 1,678,834 4,274,582 566,942 650,209 4,245,776 4,924,791
Incrementos 4,646,200 3,678,834 1,376,352 042,077 6,022,552 4,620,911
Pagos (3,678.834) {4,274,582) {1,149,026) (1,025,344) {4,827,860) (5,299,926)
Saldo al final 4,646,200 3,678,834 704,268 566,942 5 440,468 4,245.776

(1) Ver Nota 14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.

b) Beneficios sociales de largo plazo
El saldo de la provision para jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio al 21 de diciembre del
2014 y 2013, corresponde al 100% del valor actnal de la reserva matemdtica calculada actuarialmente

por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013
que se encontraban prestando servicios para la Compafiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

oooooo.oﬂ

2014 2013

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 7.9 7.9
Futura incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 10.17% 8.90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Social en el afio 2002.

A continuacién se detalla el movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio en el

pasivo:
Jubilaeidn Desahucio Tatal
2014 2013 2014 2013 2014 20

Al1deenero 1,343,990 1,280,117 425,748 383,596 1,769,738 1,664,913
Costo pot servieios cotTientes 152,982 148,576 35813 39,532 188,795 188,108

‘ Costos porintereses 90,437 86,233 28,954 26,014 116,391 112,247
Pérdidas / (ganancias) actuariales (1) 169,878 (L557) (12,149) 29,198 157,729 27,641

‘ Beneficios pagados (96,487) (136,570 (48,368) (52,502) (144.855) (189,162)

: Liquidaciones anticipadas (105,565) (33.409) S - (105565) ____ (33.400)
Al 31de diciembre 1555235 1,343,000 429,908 425,748 1985233 _ 1,769,738

(1) Se deberian registrar como otros resultados integrales; sin embargp el efecto no es significativo
considerando los estados financiercs en su conjunto.

A continuacién se detalla composicion de la provisién de jubilacién patronal y desahucioc registrada

en el gasto:
Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Casto por servicios corrientes . 152,982 148,576 35,813 19,532 188,795 188,108
Costos por intereses 90,437 86,233 28,954 26,014 119,391 112,247
Pérdidas / (ganancias) actuaciales 169,878 (L557) (12,149) 29,198 157,729 27,641
Liguidaciones anticipadas _{(105,565) (33,400) - - (165,565} {33,409)

307,732 199,843 52,618 04,744 260,350 204,587

16. CAPITAL SOCIAL

Fl capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 6,000 acciones
ordinarias de valor nominal de US$4 cada una. De este total 4,560 acciones estdn en circulacién mientras
que el saldo restante de 1,440 acciones se encuentra en tesoreria.

Pagina 31de 34

7

X




—/

) 00000000 0000800000000000000000OCGSC

COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.LC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

17. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades, los
cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compafifa:

2014 2013
Seldo de dividendos pagados sobre utilidades del afio antetior 5,325,623 4,502,810
Dividendos anticipados sobte utilidades del presente afie 12,563,153 11,347,300
17,888,776 15,850,110

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compafiias relacionadas a las compafiias con

accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

a) Saldos

2014 2013
Cuentaspor cobrar
Colgate - Palmolive Colombia Cia. - 333,532
Colgate - Palmaolive Company - U.5.A. (accionista) (1) 31,154 -
Colgate - Palmolive Argentina 10,038 10,038
Colgate - Palmolive Perti _5.605 27,551
46,887 371121
Cuentas por pagar.
Colgate - Palmolive Colombia Cia. 3,407,763 2,685,368
Colgate - Palmolive Company - U.S.A. {accionista) (1) 1,039,648 1,380,378
Colgate - Palmolive, S.A. de C.V, - México 1,205,826 1,384,407
Colgate - Palmolive Sanxiao 238,608 179,703
Kalynos Do Brasil Lida. 157,840 92,646
Colgate - Palmclive Vietnam 340,214 81,265
6,389 809 5,803,767

(1) Enel2014, corresponden a cuentas por pagar por regalias descritas en la Nota 20.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y tienen un plazo de 60 dias para su cobro y/o pago.
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.I.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEIVIBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Transacciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
compafifas relacionadas:

2014 2013
Compra de inveatarios 44,572,240 47,889,120
Venta de inventarios 115,119 1,045,692
Dividendos declarados (1) 17,888,776 15,850,110
Regalias y asistencia téenica (Nota 20) 13,494,719 13,527,309
Servicios recibidos 2,877,216 1,822,535

(1) Incluye principalmente US$12,563,153 (2013: US$11,347,300) de anticipos de dividendos realizados
al accionista de la Compafiia, sobre los resultados generados en el 2014, sobre los cuales se procedi6 a
realizar el 22% de retencién de impuesto a la renta en la fuente.

Estos valores se presentan neto de retenciones.

¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: el
Presidente Ejecutivo, Gerente Financiero y Director de Ventas,

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2014 2013

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 851,846 589,497
Bonos 63,663 41,684
19. OTROS EGRESOS, NETO
Composicion:
204 2013
Otros egresos
Impuesto a la salida de divisas (1) (804,982) (640,507)
Otros (29,620) (85,627)
: (834,602) (726,224)
Otros ingresos
Intereses y dividendos recibidos 96 844
Otros 375,020 70,263
375,116 71,107
(456,486) (655,117)
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COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A.1.C.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Corresponde al pago de Impuesto a la salida de divisas, en su mayoria correspondiente a pagos de
transacciones a compaiiias relacionadas tales como: compras de mercaderias, regalfas, asistencia
técnica, ete. .

CONTRATO DE ASISTENCIA TECNICA Y REGALIAS

La Compaiifa tiene suscrito con Colgate Palmolive Company (accionista) un contrato indefinido, mediante
el cual se otorga a la Compaiifa (i) el derecho al uso de tecnologia, licencias y derechos de propiedad
industrial e intelectual registradas por Colgate Palmolive Company y (ii) asistencia técnica para la
fabricacién, comercializacion, venta y marketing de productos fabricadoes localmente. Como
compensacion, la Compafiia debe pagar a Colgate Palmolive Company regalias por un total del 9.4% de las
ventas netas anuales. En el 2014 se devengaron regalias a favor de Colgate Palmolive Company por
US$10,884,983 (2013: US$10,551,301) las cuales, no incluyen retenciones de impuesto a la renta en la
fuente asumidas por la Compaififa por US$2,609,736 (2013: US$2,976,008). Tanto las regalias como sus
respectivas retenciones en la fuente fueron cargadas en el estado de resultados integrales.

21. EVENTQOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o gue requieran revelacion. '
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Guayaquil, 29 de abril del 2015

Expediente # 7211

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presenfe encontrard un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.AJ.C. al 31 de
diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles.

Atentamente,

Sandra Vargas E.
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PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial
Colén, Mz. 275, Solar 1, Piso 4 Edificio Metropark. Guayaquil — Ecuador.

T: (593-4) 3700200, F: (503-4) 2286 889, wuww.pwc.com/ec d;‘g/o&/
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