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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia. Ltda.

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820

Guayaquil - Ecuador

Teléfono: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 632 5027

Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al accionista de

Colgate Palmolive del Ecuador S.A.1.C.

Guayaquil, 18 de abril del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Colgate Palmolive del Ecuador S.A.L.C. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Colgate Palmolive del Ecuador S.A.I.C. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 15 a los estados financieros se detallan los saldos por cobrar y pagar y transacciones
realizadas con compaiifas relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y durante los afios
terminados en esas fechas. Dichos saldos y transacciones con compafifas y~partes relacionadaf
inciden significativamente en la determinacién de la situacién financiera y lo
opegaciones de la Compaiiia.
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No. de Registro en la Roberto Tugendhat V.

Superintendencia de Socio

Compaiifas: 011 No. de Licencia
Profesional: 21730
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c’ COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Anbnima Intustrial y Comercial

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2007 2006 Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 2,297,517 1,308,885 Cuentas y documentos por pagar
Inversiones temporales 3 ,499,0 ,999,5 Proveedores
Cuentas y documentos por cobrar Compaiifas relacionadas
Clientes 7,749,010 5,917,443 Otros
Otros 4 175,386 47,620
7,924,396 5,965,063
Menos - provisién para cuentas dudosas 9 ( 474,666) ( 421,225) Pasivos acumulados
7,449,730 5,543,038
Total del pasivo corriente
Inventarios, neto 5 6,157,887 6,185,318
Gastos pagados por anticipado 69,412 30,378 PASIVO A LARGO PLAZO
Provisién para jubilacién patronal
Total del activo corriente 18,473,585 17,067,944 Otros
INVERSIONES EN ACCIONES 158,852 154,846
PATRIMONIO (segiin estados adjuntos)
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 6 212,567 192.340
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO menos,
depreciacién acumulada 7 2,771,524 3,768,098
OTROS ACTIVOS 8 - -
Total del activo 21,616,528 21,183,228 Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

1'{ David Scharf

Presidente Ejecutivo

Referencia

a Notas 2007 2006

2,985,226 1,531,897
15 4,385,790 3,749,156
778,029 610,054

149,045 5,801,107

9 3,398,812 4,038,156
11,547,857 9,929,263

9y 1 1,313,093 999,013
12 1,650,815 60,000
7,963,908 7,059,013

7,104,763 10,194,952

21,616,528 21,183,228

Soraya Cevallos
Contador
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c’ COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Andnima Industrial y Comercial

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2007 2006
Ventas netas 94,973,083 85,488,702
Costo de productos vendidos { 49,004,413) ( 43,149,421)
Utilidad bruta 45,968,670 42,339,281
Gastos de venta ( 19,314,265) ( 18,228,095)
Gastos administrativos y generales ( 11,945,714) ( 11,495,934)
Gastos financieros ( 967,308) ( 821,246)
( 32,227,287) ( 30,545,275)
Utilidad en operacién 13,741,383 11,794,006
Otros egresos, neto 16 ( 5,398,292) 155,801
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto
a larenta 8,343,091 11,949,807
Participacién de los trabajadores en las utilidades 9 ( 1,549,777) ( 1,763,512)
Impuesto a la renta 9 ( 2,195,517) ( 2,498,309)
Utilidad neta del afio 4,597,797 7,687,986

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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[ ©David Scharf = Soraya Cevallos
Presidente Ejecutivo Contador




‘P COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Saciedad Andnima il y G ]

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2006

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 27 de marzo del 2006:
Dividendos por pagar

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 19 de abril del 2007:
Dividendos por pagar

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Acciones

Capital en Reserva Reserva de Resultados

social tesorerfa legal capital acumulados Total

24,000 ( 5,760) 31,404 2,457,322 6,247,588 8,754,554
6,247,588) ( 6,247,588)
7,687,986 7,687,986

24000  ( 5760) 31,404 2,457,322 7,687,986 10,194,952
7,687,986) ( 7,687,986)
4,597,797 4,597,797

24,000 (5,760) 31,404 2,457,322 4,597,797 7,104,763

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
V .

H David Scharf

Presidente Ejecutivo

v

Soraya Cevallos
Contador
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c’ COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR

A

Sociedad Andnima industrial y Comercigl

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del afio
Mds {menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimientos de efectivo:
Depreciacién del afio

Provision para cuentas dudosas
Provisién para obsolescencia de inventarios
Reserva por desvalorizacién de maquinarias y equipo
Provisién por restructuracién
Provision para jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a largo plazo
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados
Pasivo a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Compra neta de propiedades, planta y equipo
Aumento en inversiones en acciones
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos en efectivo
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Referencia
a Notas

W W oW W N

2007 2006
4,597,797 7,687,986
624,194 934,184
53,441 58,278
7,951 22,247
(21,548 9,396

1,170,030 -
314,080 191,900
6,745,945 8,903,991
( 1,959,333) (536,628
19,480 ( 1,729,131)
( 39,034) 2,417
(202277 (  37,396)
2,257,938 173,084
( 639,344) 981,670
420,785 ( 2,029)
6,786,210 7,755,978
393,928 (  303,843)
( 4,006)  { 1,281)
389,922 (  305,124)
( 7,687,986)  ( 6,247,588)
( 7,687,986) ( 6,247,588)
( 511,854) 1,203,266
5,308,410 4,105,144
4,796,556 5,308,410

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

“David Scharf

Presidente Ejecutivo

-

w

<~ Soraya Cevallos

Contador
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GP COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Anénima Industrial y Comercial

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES
Constitucién y objeto social -

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Quito el 6 de septiembre de 1977 bajo la
denominacién de Colgate Palmolive del Ecuador S.A., y con fecha 2 de diciembre de 1998 y 8 de
enero de 1999 respectivamente, se inscribié en los registros mercantiles de Guayaquil y Quito la
escritura piblica de cambio de denominacién social a Colgate Palmolive del Ecuador Sociedad
Anénima Industrial y Comercial.

Su Gnico accionista es Colgate Palmolive Company, compaiia domiciliada en los Estados Unidos de
América. Debido a ello, Colgate Palmolive del Ecuador S.A.I.C. es una compatiia extranjera segin el
Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena.

Las operaciones de la Compaiifa dependen significativamente del apoyo comercial y técnico de su
accionista y demds compaiifas de la organizacién internacional.

Transferencia y venta de la linea de liquidos blanqueadores “AJAX” -

En el afio 2007, Colgate Palmolive Company decidié transferir y vender a Clorox del Ecuador S.A.
Ecuaclorox su linea de liquidos blanqueadores “AJAX” y todo el equipo, maquinaria y moldes,
destinados a su fabricacién. El acuerdo de esta venta conlleva que Colgate Palmolive del Ecuador
S.A.I.C. continde produciendo, comercializando y vendiendo los productos de esta linea a terceros
hasta un plazo maximo de tres afios. Como consecuencia de lo anterior, durante el afio 2007, la
Compaiifa procedi6 a la venta de: i) activos fijos correspondientes a la linea de produccién de
liquidos blanqueadores, sobre los cuales generé una utilidad en venta sobre dichos activos por
aproximadamente US$29,219 <ver Notas 7, 16 (1) y 17 Il ii)> y ii) inventarios relacionados a la
linea vendida, para lo cual, la Compafia recibié anticipos por US$420,785, los cuales fueron
registrados dentro del rubro Pasivo a largo plazo <ver Nota 12>.

Asi mismo, producto de esta transaccin se generaron gastos de reestructuracién por concepto de: i)
indemnizaciones laborales del personal que trabaja para linea de liquidos blanqueadores por
US$808,624 <ver Nota 12> vy ii) provisiones para cubrir los costos de desinstalacién de las
maquinarias y demas activos fijos que no entraron en la venta de la linea de liquidos blanqueadores
pero que sin embargo forman parte integrante de la misma, <ver Nota 12>.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Por otro lado, durante el afio 2007 y siguiendo el proceso de regionalizaci6én de funciones
establecido por su Casa Matriz, la Compaiia procedi6 a la reestructuracién interna del &rea
financiera, lo cual gener6 gastos de reestructuracién por aproximadamente US$441,140 en
concepto de indemnizaciones laborales. Ver Notas 9 (5) y 16 (2).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo en caja, depésitos bancarios e inversiones a corto plazo con vencimiento de tres
meses 0 menos (Véase Nota 3).

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos originales més los intereses devengados al cierre del ejercicio
(Véase Nota 3).

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, en proceso,
materias primas y materiales utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

El inventario en transito se presenta al costo de las facturas méas otros cargos relacionados con la
importacion.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién, comercializacién y/o de lento
movimiento.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compaiifas subsidiarias se muestran al costo histérico o al valor
ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segtin corresponda, el
cual no excede el probable valor de realizacién, y representan participaciones inferiores al 5% del
capital de las compaiifas emisoras.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada. El monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de linea recta.

Otros activos -

Las maquinarias y equipos cuyo uso estd discontinuado se clasifican en este rubro por su valor
neto de la provisién efectuada para cubrir eventuales pérdidas en la realizacién de estos activos
(Véase Nota 8).

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del ejercicio con base en el método de “costeo de crédito unitario proyectado”.
(Véase Nota 11).

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Impuesto alarenta-

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

De acuerdo con la referida norma, si la reinversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio, la Compaiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. La Compaiiifa calculd la provisién para impuesto a la renta del 2007 y
2006 a la tasa del 25%.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

Acciones en tesoreria -

Las acciones en tesorerfa se registran al costo.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2007 2006
Caja y bancos 2,297,517 1,308,885
Inversiones temporales 2,499,039 (1) 3,999,525 (2)
4,796,556 5,308,410

(1)  Corresponden a una inversién temporal realizada en Goldman, Sachs & Co., devengan una
tasa anual de interés del 4.26% Yy venci6 el 7 de enero del 2008.

(4)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacién)

(2) Corresponden a una inversién temporal realizada en Goldman, Sachs & Co., devengan una
tasa anual de interés del 5.29% y venci6 el 8 de enero del 2007.

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - OTROS

Composicién:

2007 2006
Préstamos y anticipos a empleados 21,991 9,631
Depésitos en garantia 24,018 19,558
Deudores varios 129,377 (1) 78
Otros - 18,353

175,386 47,620

(1) Incluye principalmente US$128,673 de saldos pendiente de cobro a Clorox del Ecuador S.A.
Ecuaclorox por concepto de la prestacién de servicios de distribucién y comercializacién de
los productos de la marca “AJAX". Ver ademés Nota 17 Il.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:
2007 2006
Productos terminados 3,708,131 4,839,545
Productos en proceso 2,999 34,537
Materias primas y materiales 186,044 245,972
Inventario en transito 2,287,355 1,083,955
6,184,529 6,204,009
Menos - Provisién para obsolescencia <Véase Notas 2d) y 9> ( 26,642) ( 18,691)
6,157,887 6,185,318

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta comprende fundamentalmente cuentas por cobrar a empleados
correspondientes al financiamiento otorgado por la Compaiifa para la adquisicién de vehiculos.

(5)
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Composicion:

Edificios

Magquinarias y equipos
Mobiliario y equipo de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Menos - depreciacién acumulada

Terrenos

Construcciones en proceso y maquinaria en

transito

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones, neto (1)

Transferencia de maquinarias y equipos, cuyo uso se ha
discontinuado, a otros activos y viceversa <Véase Notas

2g)y8>

Venta a Clorox del Ecuador S.A. Ecuaclorox (2)

Depreciacién del afio
Saldo al 31 de diciembre

Tasa anual de

%
4,391,382 4,360,219 5
2,008,075 4,035,124 10
796,948 733,805 10
1,170,755 1,126,103 33.33
344,365 369,781 20
8,711,525 10,625,032
6,496,573) 7,492,936)
2,214,952 3,132,096
420,645 363,847 -
135,927 272,155 -
2,771,524 3,768,098
2007 2006
3,768,098 4,407,835
310,196 303,843
21,548 9,396)
( 704,124) -
( 624,194) ( 934,184)
2,771,524 3,768,098

(1)  Durante el afio 2007, las principales adiciones se efectuaron en: i) equipos de computacién
por US$67,737, ii) mobiliario y equipo de oficina por US$48,130 vy iii) edificios por
US$31,163 (2006: i) vehiculos por US$48,926, ii) equipos de computacién por US$56,468
y iii) US$200,000 de una maquinaria para la planta de cloro que no ha podido ser activada

debido a problemas técnicos para su puesta en marcha).

(2) Corresponde a la venta de maquinaria y equipo de la linea de liquidos blanqueadores a
Clorox del Ecuador S.A. Ecuaclorox. Ver Nota 17 IV. La Compaiiia por esta venta registré

(6)
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
(Continuacién)

con crédito a resultados una utilidad de aproximadamente US$29,219 en el rubro Otros
egresos, neto en el estado de resultados. Ver Nota 16 (1).

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

Composicién:

2007 2006
Maquinarias y equipo cuyo uso se ha discontinuado 544,865 566,413
Reserva por desvalorizacién (544,865)  (566,413)
Movimiento:
2007 2006
Saldo al 1 de enero - -
Transferencia de maquinarias y equipos, cuyo uso se ha
discontinuado <Véase Notas 2 g}y 7> ( 21,548) (1) 9,396
Reserva por desvalorizacién de maquinarias y equipos 21,548 ( 9,396)
Saldo al 31 de diciembre - -
_————= ————————

(1)  Corresponde principalmente a una venta efectuada en abril del 2007, a valor en libros, a la
compaiiia relacionada Colgate Palmolive S.A. de C.V.

NOTA 9 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante los afos 2007 y 2006 de las cuentas de
provisiones:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 9 - PROVISIONES
(Continuacion)

Ao 2007

Provision para cuentas dudosas
Provisién para obsolescencia de
inventarios (Véase Nota 5)

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Impuesto a la renta
Indemnizaciones laborales
Participacion de los trabajadores en las

utilidades

Publicidad, promocién y propaganda
Otros

Provisién para jubilacién patronal
(Véase Nota 11)
Otros pasivos a largo plazo

Afo 2006

Provisién para cuentas dudosas
Provisi6n para obsolescencia de
inventarios (Véase Nota 5)

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores en las
utilidades
Publicidad, promocién y propaganda
Otros

Provisién para jubilacién patronal
(Véase Nota 11)

(2)

(2

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
421,225 76,834 ( 23,393) 474,666

18,691 153,528 ( 145,577) 26,642
804,811 1,372,168 ( 1,520,163) 656,816
1,445,449 2,195,517 (1) ( 3,250,864) 390,102
- 441,140 (5) - 441,140
1,472,312 1,549,777 (3) (  1,681,013) 1,341,076
146,474 14,634,887 ( 14,595,987) 185,374
169,110 5,076,748 ( 4,861,554) 384,304
4,038,156 25,270,237 (  25,909,581) 3,398,812
999,013 347,231 { 33,151) 1,313,093
60,000 1,650,815 (4) ( 60,000) 1,650,815
362,947 58,278 - 421,225
84,247 22,247 ( 87,803) 18,691
689,898 1,244,540 ( 1,129,627) 804,811
911,806 2,498,309 (1) ( 1,964,666) 1,445,449
1,043,133 1,763,512 (3) ( 1,334,333) 1,472,312
243,737 2,289,977 ( 2,387,240) 146,474
167,912 9,734,492 ( 9,733,294) 169,110
3,056,486 17,530,831 { 16,549,160) 4,038,156
809,142 191,900 ( 2,029) 999,013

(1) Corresponde a la provision del impuesto a la renta del afio.

(2) Representa el saldo de impuesto a la renta por pagar neto de anticipos y retenciones en la

fuente efectuadas durante el afio.

(3) Corresponde a la provisién de participacién de los trabajadores en las utilidades del afio.

(4) Incluye principaimente US$1,170,030 de provisiones por liquidacién del personal y
desinstalacion de la maquinaria perteneciente a la linea de liquidos blanqueadores “AJAX”.

Ver Nota 12.

(8)
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NOTA 9 - PROVISIONES
(Continuacion)

(5)  Corresponde a indemnizaciones laborales derivadas del proceso de reestructuracién interna
del 4rea de finanzas efectuada durante diciembre del 2007. A la fecha de emisién de estos
estados financieros dichas indemnizaciones han sido canceladas. Ver ademas Nota 16 (2).

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

A la fecha de emisi6n de los estados financieros (18 de abril del 2008), la Compafia ha sido
fiscalizada hasta el afio 1991. Los afios 2004 al 2007 se encuentran abiertos a revisién por parte de
las autoridades fiscales.

Otros asuntos -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. A la fecha de emisién de los estados financieros la Administracion de la Compaiifa
ha realizado un andlisis preliminar para las operaciones que la Compafia mantiene con sus
relacionadas, en base al cual, ha concluido que no existirian efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compafia al 31 de diciembre del 2007.
El estudio final seré concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas.

Cambios en la legislacion -

El 29 de diciembre del 2007 se publicé en el Registro Oficial No. 242 la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador, luego de ser aprobada por la Asamblea Constituyente. Dicha Ley
establece importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en
materia de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la
creacién de un nuevo impuesto del 0,5% a ciertas salidas de divisas. Esta Ley entré en vigencia a
partir del 1 de enero del 2008.

NOTA 11 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se
encontraban prestando servicios a la Compaiifa.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6.5% (2006: 6.5%) para la determinacién
del valor actual de la reserva matematica. <Véase Nota 2 h)>.
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NOTA 12 - PASIVO A LARGO PLAZO - OTROS

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de este rubro incluye principalmente los siguientes conceptos
relacionados con la negociacién de la finea de liquidos blanqueadores “AJAX” descrita en las Notas 1
y 17, a ser cancelados o liquidados en el afio 2010: i) provisién para la liquidacién del personal que
trabaja en esta linea por US$808,624; ii) provisién para la desinstalacién de la maquinaria de esa
linea por US$219,000, y iii) anticipos recibidos de Clorox del Ecuador S.A. Ecuaclorox por la venta
del inventario de esa linea por US$420,785.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006
comprende 6,000 acciones ordinarias de valor nominal US$4 cada una. De este total, 4,560
acciones estdn en circulacién mientras que el saldo restante de 1,440 acciones se encuentra en
tesorerfa. <Véase estado de cambios en el patrimonio>.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de
la reserva legal supera el limite indicado.

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2007 y
2006 con compaiiias relacionadas. Se.incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a
las compaiifas con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la
Compaiiia.

(Véase siguiente pégina)

(10)
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuaci6n)

Colgate - Palmolive Colombia Cia.

Colgate - Palmolive Company - U.S.A. (accionista) (1)
Kolynos Do Brasil Ltda.

Colgate - Palmolive, S.A. de C.V. - México
Colgate Palmolive Chile S.A.

Colgate Palmolive Sanxiao

Colgate - Palmolive C.A. - Venezuela

Colgate - Palmolive Guatemala (Guatemala/GT21)
Colgate - Palmolive Argentina S.A.

Colgate Palmolive Pert S.A.

Colgate Palmolive Bolivia LTDA

Colgate - Palmolive Filipinas, inc

Colgate - Palmolive Repiblica Dominicana, Inc
Colgate - Palmolive China

Colgate - Palmolive Puerto Rico

Colgate - Palmolive Belgica

Colgate - Palmolive Nicaragua (Central América)

Por pagar (por cobrar)

2007 2006
2,871,656 1,993,683
863,092 878,020
230,052 685,533
228,838 137,752
86,600 -
44,554 -
43,111 831)
18,237 1,503)
1,982 13,640
1,247) -
1,037) -
48) 48)
- 2,919)
- 36,239
- 10,005
- 1,102
- 1,517)
4,385,790 3,749,156

(1)  Corresponde principalmente a US$544,230 (2006: US$486,458) por las regalias descritas

en la Nota 16, pendientes de pago al final del afo.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y tienen un plazo de 60 dias para su cobro y/o

pago.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006 con

las compaiifas relacionadas:

Compra de inventarios

Venta de inventarios

Venta de Otros activos

Dividendos pagados

Regalias y asistencia técnica (véase Nota 17)
Servicios recibidos

2007
35,644,007

87,728
17,442

7,687,986
8,084,593
1,843,281

2006

32,570,350

127,741

6,247,588
8,035,938
1,465,840

an
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NOTA 17 ~ COMPROMISOS Y CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuacién)

Ademés la Compaiia debera: i) mantener los niveles promedios de inventario del producto
terminado, ii) entregar los productos a los distribuidores, minoristas y demdas clientes
autorizados; vy, iii) a cuenta y gasto de Clorox del Ecuador S.A. Ecuaclorox, almacenar y
asegurar todos los productos de acuerdo con la préctica normal del fabricante para sus
productos hasta que se realice la entrega a Clorox del Ecuador S.A. Ecuaclorox.

ili) Contrato de compra y venta de equipos y maquinarias -

Mediante la suscripcién de este contrato fa Compaiifa vende a Clorox del Ecuador S.A.
Ecuaclorox todo el equipo, maquinaria, moldes, etc. destinados a la fabricacién del cloro AJAX
en el Ecuador por un monto de US$733,343. Como resultado de esta transacci6n se originé una
utilidad por la venta de estos equipos registrada en el rubro Otros egresos, neto en el estado de
resultados. Este contrato establece ademés que la Comparifa continuara manufacturando el cloro
AJAX por un periodo que sera determinado por Clorox del Ecuador S.A. Ecuaclorox, y que al
final del periodo de manufactura la Comparifa transferird la maquinaria vendida.

Ademés, la Compaiiia deberd vender la totalidad del inventario a Clorox del Ecuador S.A.
Ecuaclorox, por lo que la Compaiifa ha recibido un anticipo por US$420,785 a ser reliquidado
en el afo 2010, cuando la Compaiiia transfiera dichos inventarios. Véase ademas Nota 12.

Contingentes y cuentas de orden -
Los registros contables de Colgate Palmolive del Ecuador S.A.l.C. no incluyen al 31 de diciembre

del 2007 y 2006 ningln activo ni pasivo contingente ni cuentas de orden, en particular originadas
en garantias otorgadas por obligaciones propias ni de terceros.

NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2007 y 2006 dan efecto a las siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la
Compaiiia a esa fecha:

(Véase siguiente pégina)

(14)
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NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES
{Continuacién)

Segin Segiin
registros estados

Afo 2006
Activos

Propiedades, planta y equipo,

menos depreciacién acumulada 4,334,511 3,768,098 566,413
Pasivos

Pasivos acumulados 4,604,569 4,038,156 566,413

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (18 de abril
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.

(15)




