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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de

Colgate - Palmolive del Ecuador Sociedad Anónima Industrial y Comercial:

Hemosauditado el balance general adjunto de Colgate - Palmolive del Ecuador Sociedad Anónima

Industrial y Comercial (una sociedad anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Colgate -

Palmolive Company de E.U.A.) al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados,

de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados

financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una

opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normasde auditoría generalmente aceptadasen el

Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen,

a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados

financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las

estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de

los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra

opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situación financiera de Colgate - Palmolive del Ecuador Sociedad Anónima

Industrial y Comercial al 31 de diciembre del 2000, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de

efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.

Según se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 el Ecuador atravesó por una

profunda crisis económica, caracterizada por la reducción de su actividad económicae iliquidez en sus

mercados financieros. Durante el 2000 la economía ecuatoriana experimentó una estabilización en

relación a los. dos años anteriores, debido principalmente a la recuperación en los precios de exportación

del petróleo, a la reducción delas tasas de interés y a la Dolarización de la economía. Sin embargo,el

futuro económico del país aún es incierto ya que depende de las medidas que adopte el gobierno

tendientes a su recuperación y reactivación. Dichas acciones están fuera del control de la Compañíay la

resolución definitiva de esta situación no puede ser determinadaa la fecha. Los estados financieros

adjuntos deben ser leidos considerando la circunstancia antes mencionada. Adicionalmente, debido a la

crisis económica del país, el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano decretó la Dolarización de su

economía adoptando al Dólar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador. Como parte de
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Informede los auditores independientes (continuación)

este proceso, se cambiaron los Sucres Ecuatorianos por Dólares de E.U.A.a una tasa de cambio de

S/.25,000 por cada US$1. Según se mencionaen la Nota 4, a los estados financieros al 31 de marzo del

2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Dólares de E.U.A., de acuerdo con la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

Como se menciona en la Nota $ a los estados financieros, la Compañía cambió el método para reconocer

en los resultados del año el efecto por inflación, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

(NEC) 16.
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Patricio Cevallos
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12 de enero del 2001 (excepto por

lo que se menciona en la Nota 19,

cuya fecha es 13 de marzo del 2001)



Colgate - Palmolive del Ecuador Sociedad Anónima Industrial y Comercial

Balance general
Al 31 de diciembre del 2000

Expresado en Dólares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

inversiones en acciones

Cuentas porcobrara largo plazo

Propiedad, planta y equipo, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Proveedores

Compañíasrelacionadas

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Deudaa largo plazo

Otros pasivos a largo plazo

Reservapara jubilación

Patrimonio de los accionistas:

Capital social- 6,000 acciones ordinarias y nominativas con valor

nominal de cuatro Dólares cada una, totalmente pagadas 24,000

Acciones en tesorería (5,760)

Reserva decapital 2,457,322

Utilidades retenidas 12,038,738

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas a los estadosfinancieros adjuntas son parte integrante de este balance general.

1,085,910

4,494,787

5,246,407

4,920,008

248,515

15,995,627

- 117,922

49,251

10,034,415

26,197,215

2,103,698

2,790,288

234,004

2,989,251

1,446,427

9,563,668

2,000,000

60,046

59,201

14,514,300

26,197,215



Colgate - Palmolive del Ecuador Sociedad Anónima Industrial y Comercial

Estado de resultados
Porel año terminado el 31 de diciembre del 2000

Expresado en Dólares de E.U.A.

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operación:

Venta

Generales y administración

Utilidad en operación

Otros egresos:

Financieros

Otros, neto

Utilidad antes de provisión para participación a trabajadores

e impuesto a la renta

Provisión para participación a trabajadores

Utilidad antes de provisión para impuestoa la renta

Provisión para impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por acción

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

60,906,728

(33,207,996)

27,698,732

7,984,823

7,538,905 (15,523,728)

12,175,004

1,784,333

608,544 (2,392,877)

9,782,127

(1,424,903)

8,357,224

(2,018,612)

6,338,612

1,190.80



Colgate - Palmolive del Ecuador Sociedad Anónima Industrial y Comercial

Estado de patrimonio de los accionistas
Porel año terminado el 31 de diciembre del 2000

Expresado en Dólares de E.U.A.

. Utilidades retenidas
Acciones  

Capital enteso- Reserva Reserva Utilidades

 

  

social rería de capital legal por aplicar Total

Saldo al 31 de diciembre de 1999 24,000 - 2,769,197 13,269 11,150,147 11,163,416

Más (Menos):

Ajuste de años anteriores en inversiones - - 1,335 - - -

Efecto neto porliquidación de inversión en

acciones - (5,760) (313,210) 18,135 - 18,135

Dividendosen efectivo - - - - (5,481,425) (5,481,425)

Utilidad neta - - - - 6,338,612 6,338,612

Saldo al 31 de diciembre del 2000 24,000 (5,760) 2,457,322 31,404 12,007,334 12,038,738
  

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Colgate - Palmolive del Ecuador Sociedad Anónima Industrial y Comercial

Estado de flujos de efectivo
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2000

Expresado en Dólares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operación:

Utilidad neta

Efecto por diferencia en tasas de cambio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por actividades de

operación-

Depreciación

Amortización

Provisión para jubilación

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar

Disminución en inventarios

Aumento en gastos pagados poranticipado

Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo

Disminución en proveedores

Aumento en compañías relacionadas

Disminución en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados

Aumento en impuesto a la renta

Pagosde indemnización

Efectivo neto provisto por actividades de operación

Flujos de efectivo de actividades de inversión:

Disminución en inversiones en acciones

Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Dividendos en efectivo

Aumento neto en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:

Satdo al inicio del año

Saldo al final del año

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

6,338,612

(237,814)

1,279,305

130,122

19,456

(1,794,610)
546,269
(145,275)
(14,750)

(997,133)
715,580

(291,733)
2,142,921
1,056,248

(7,452)

8,739,746

225,993

(420,864)

(194,871)

(5,481,425)

3,063,450

2,517,247

- 5,580,697
 



Colgate - Palmolive del Ecuador Sociedad AnónimaIndustrial y Comercial

Notas los estadosfinancieros

Al 31 de diciembre del 2000

Expresadas en Dólares de E.U.A.

1. Operaciones

El objeto principal de la Compañía es la fabricación, importación, distribución

y venta de artículos de tocador, como cremasdentales, jabones, champúes,

desodorantes para uso humano y ambiental, detergentes,limpiadores y

lavaplatos líquidos y en polvo para uso enla limpieza del hogar.

2. Crisis económica en Ecuador

Desde 1998, el Ecuador atravesó por una profunda crisis económica,

caracterizada por la reducción de su actividad económicae ¡liquidez en sus

mercadosfinancieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha

experimentadocierta estabilidad en relación a los dos años anteriores,

debido principalmente a la recuperación en el precio de exportación del.

petróleo, a la reducción de las tasas de interés y a la Dolarización de la

economía. Sin embargo,el futuro económico del país aún es incierto, ya

que depende de las medidas que adopte el gobierno tendientes a su

recuperacióny reactivación. Dichas acciones están fuera del control de la

Compañía.

Adicionalmente, debidoa la crisis económica del país, el 9 de enero del

2000el gobierno ecuatoriano decretó la Dolarización de su economía

adoptando al Dólar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador.

Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por

Dólares de E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1. Los

estados financieros al 31 de marzo del 2000 se convirtieron de Sucres

Ecuatorianos a Dólares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).

Debido a que no es posible determinarel efecto de la inestabilidad

económica, se desconoce hasta que grado podría afectar las operaciones

futuras de la Compañía. Los estados financieros adjuntos no incluyen

ningún ajuste que pudiera resultar de la situación antes mencionada. Los

efectos correspondientes a dicha situación, serán expuestos en los estados

financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente.
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Notas a los estados financieros(continuación)

Resumendeprincipales políticas de contabilidad

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales

requieren que la gerencia efectúe ciertas estimacionesy utilice ciertos

supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas

en los estadosfinancieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere

presentar en los mismos. Aún cuando puedenllegar a diferir de su efecto

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestosutilizados

fueron los adecuadosen las circunstancias.

Durante el 2000 se emitieron las Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)

16 y 17 relacionadas con la Corrección Monetaria integral de los Estados

Financieros (Véase Nota 5) y la Conversión de Estados Financieros para

Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización (Véase Nota 4),

respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las

NEC, excepto por los requerimiento de presentar información comparativa.

Debido al cambio en la moneda de reporte ocurrido en el 2000, no sería

adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir

los estadosfinancieros del año anterior a Dólares de E.U.A., bajo los

lineamientos de la NEC 17, De acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuadoren vigencia, no existe obligación de

realizar la conversión antes mencionada.

Actualmente, se encuentran en estudio la adopción de varias Normas

internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para

- los añosfiscales que terminenel 31 de diciembre del 2001, o posteriores.

En aquellas situaciones específicas que no estén consideradas por las NEC,

se recomienda quelas NIC proveanlos lineamientos a seguirse como -

principios de contabilidad en ej Ecuador.

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: -

(a) Cambio en la moneda dereporte-

Comoparte del proceso de Dolarización,los estados financierosal

31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a

Dólares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la información

financiera se procesa y se reporta en Dólares de E.U.A. (Véase Nota

4).



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

(b)

(c)

(d)

(e)

(_

(9)

(h)

Inversiones temporales-

Las inversiones temporales están registradas al costo que no

excedenal valor de mercado.

Inventarios-

Los inventarios están valorados al costo promedio, los cuales no

excedenel valor de mercado, excepto inventarios en tránsito que

están al costo de adquisición.

Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones están registradas al costo que no

excede el valor de mercado y representan una participación menoral

5% enel capital de la compañía emisora.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo está registrada a una base que se

asemeja al costo histórico. El costo de reparación y mantenimiento,

incluyendo la reposición de partidas menores se carga a los

resultados del año a medida que se incurren. Las provisiones para

depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el

método delínea recta y las tasas de depreciación están basadas en

la vida probable de los bienes.

Participación a trabajadores-

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

Impuestoa la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año porel

método del impuesto a pagar.

Provisión para jubilación e indemnización-

La provisión para jubilación e indemnización se carga a los

resultados del año, en base a un estudio actuarial determinado de

acuerdoa la Ley.

Utilidad neta por acción-

La utilidad neta por acción se calcula considerando el promedio de

acciones encirculación durante el año.



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

(i) Acciones en tesorería-

Las acciones en tesoreria se registran al costo.

(k) Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en

el año 2000 (Véase Nota 3(a)).

Conversión de estados financieros de Sucres a Dólares de E.U.A.

Duranteel año, el gobierno ecuatoriano decretó la dolarización de su

economía, adoptando el Dólar de E.U.A. como la moneda de curso legal en

el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del

cambio en el sistema monetario, se emitió la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) 17 mediante la cual, al 31 de marzo del 2000,la

Compañía convirtió sus estados financieros de Sucres Ecuatorianos a

Dólares de E.U.A. Los procedimientos para convertir dichos estados

financieros consisten principalmente en: (a) ajustar los estadosfinancieros

en Sucres Ecuatorianos porinflación, (b) ajustar los estados financieros en

Sucres Ecuatorianos porel índice especial de corrección de brecha

(diferencia entre inflación y devaluación); y, (Cc) convertir los estados

financieros ajustados a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada Dólar de

E.U.A.. A continuación se presenta un resumen de los procedimientos

efectuados:

(a) Ajuste por inflación-

Las partidas no monetarias de! balance general al 31 de marzo del

2000, (principalmente inventarios, propiedad, planta y equipo, capital

social, reserva de capital y utilidades retenidas) fueron ajustadas por

el índice de inflación por el periodo comprendido de! 1 de enero y el

31 de marzo del 2000, el cual ascendió aproximadamente al 32%.

El efecto de la aplicación de este ajuste se registró en la cuenta

resultado por exposicióna la inflación, incluida en los gastos

financieros en el estado de resultados adjunto.

(b) Ajuste por Índice especial de corrección de brecha-

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del

2000,fueron ajustadas porel indice especia! de corrección de

brecha, con elfin de reconocerla diferencia entre la devaluación y la

inflación, para presentar dichas partidas a un monto similar al costo

en Dólares de E.U.A. históricos de la fecha de adquisición. Dicho



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

(c)

(d)

índice surge dela variación entre las tasas deinflación acumulada y

devaluación acumulada porel período comprendido entre el 31 de

diciembre de 1991, ó la fecha de origen dela transacción en caso de

ser posterior, y el 31 de marzo del 2000,

El efecto de la aplicación del indice especial de corrección de brecha,

se registró en las siguientes cuentas:

- Patrimonio de los accionistas, crédito a reserva de capital por

1,335,836 y crédito a utilidades por aplicar por 5,668,721, la

parte correspondiente al efecto acumulado hasta el 31 de

diciembre de 1999; y,

- Gastos financieros, pérdida como resultado por exposición a la

inflación por 666,881 (incluye ajuste de inflación), la parte

correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de marzodel

2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de

efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo

del 2000,no fueron ajustados porinflación ni porel índice especial de

corrección de brecha.

Conversión de estados financieros-

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000,

de acuerdo con los pasos mencionadosen(a) y (b), dichos valores

fueron divididos para la tasa de cambio de S/.25,000, para obtener

los saldos convertidos a Dólares de E.U.A. a esa fecha, saldos que

fueron la base para iniciar la contabilidad en dicha moneda.

Saldosal 31: de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio

de los accionistas- .

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio

detos accionistas, fueron reexpresados y convertidos a Dólares de

E.U.A. de acuerdo conlos lineamientos establecidos en la NEC 17,

según se muestra a continuación:



Notas a los estados financieros (continuación)

Utilidades retenidas

Capital Reserva de Reserva Utilidades

 

 

 

social capital (*) tegal por aplicar

Saldo al 31 de diciembre de 1999,

como fue reportado en miles de

Sucres 600,000 35,834,030 331,726 137,035,638

Más- Ajuste de brecha porla aplica-

ción de la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad No. 17 - 18,032,980 - 80,680,878

Saldo al 31 de diciembre de 1999,

como fue reexpresado en miles de

Sucres 600,000 53,867,010 331,726 217,716,516

Saldo al 31 de diciembre de 1999,

convertido a Dólares de E.U.A. 24,000 2,769,197 13,269 11,150,147

o

 

La cuenta reserva de capital está conformada por las cuentas reserva por

revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria. La reserva por revalorización

del patrimonio no puede distribuirse como utilidad, pero puede serutilizada para

absorber pérdidas o para capitalizarse.

Cambio del sistema de registro para reconocerel efecto por inflación

Durante el año entró en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

(NEC)16, quetrata sobre el sistema de corrección monetaria integral de los

estados financieros. La Compañía adoptó dicha norma, mediante la cual el

efecto por reexpresión monetaria se registró en los resultados del año

(Véase Nota 4).

Liquidación de inversión en acciones en Industrias Químicas

Asociadas Multiquím $.A.

En diciembre del 2000, la Compañía recibió varios activos como producto de

la liquidación de sus inversiones en acciones en Industrias Químicas

Asociadas Multiquím S. A. El efecto neto de dicha liquidación fue de

300,825 y se registró como una disminución en el patrimonio de los

accionistas.

inversiones temporales

Al 31 de diciembre del 2000, estaban formadas porinversiones enel

Goldman Sachs €. Co por 2,999,677 y 1,495,110 que devengantasas de
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Notasa los estadosfinancieros (continuación)

10.

interés anual del 6.58% y 6.52%, respectivamente, con vencimientos el 16

enero del 2001.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar se formaban dela

siguiente manera:

 

Clientes 4,958,353

Otras 398,459

5,356,812

Menos- Estimación para cuentas incobrables 110,405

5,246,407

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000,los inventarios se formaban dela siguiente

manera:

Productos terminados 1,713,528

Productos en proceso 538,197

Materia prima y materiales 1,502,720

En tránsito 1,293,746

5,048,191

Menos- Estimación para obsolescencia de inventarios

y lento movimiento 128,183

4,920,008

Propiedad, planta y equipo

El saldo de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2000, estaba

formado dela siguiente manera:
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11.

 

Tasa

Anual de

Depre-

Costo ciación

Terrenos 363,127 -

Edificios y adecuaciones 4,553,585 5% y 10%

Maquinaria y equipo 7,948,724 10% y 20%

Mobiliario y equipo de oficina 1,652,878 10% y 20%

Vehículos 319,062 20%

Construcciones en procesos y maquinaria

entránsito 256,447 -

15,093,823

Menos- Depreciación acumulada 5,059,408

10,034,415

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el año fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 1999 10,865,246

Mas (Menos)-

Adiciones netas 420,864

Depreciación del año (1,279,305)

Saldo al 31 de diciembre de! 2000 10,034,415

Compañías relacionadas

Al 31 de diciembre del 2000, los saldos con compañías relacionadas eran

los siguientes:

Cuentas

por pagar

(cobrar)

Colgate - Palmolive Colombia 3,213,219

Colgate - Palmolive Company - E.U.A. 534,304

Colgate - Palmolive C. A. Venezuela 181,920

Colgate - Palmolive México 129,263

Colgate - Palmolive Puerto Rico 43,532

Kolynos Brasil 22,491

Colgate - Palmolive Nicaragua (2,465)

Colgate - Palmolive Chile (5,085)

Colgate - Palmolive Bolivia Limitada (216,675)

Colgate - Palmolive Perú (1,110,216)

2,790,288



Notasa los estadosfinancieros(continuación)

12.

13,

14.

Durante el año, se efectuaron las siguientes transacciones con compañías

relacionadas:

Compras de inventarios 15,658,505

Venta de inventario 7,444,056

Dividendos pagados 5,481,425

Regalías y asistencia técnica 4,529,402

Servicios recibidos 981,861

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2000, los pasivos acumulados se formabande la

siguiente manera:

Participación a trabajadores 1,424,903

Provisiones para pago de publicidad, promoción y propaganda 749,480

Beneficios sociales 152,876

Otros 661,992

2,989,251

Deudaa largo plazo

Al 31 de diciembre del 2000, la deuda a largo plazo corresponde a préstamo

conel Citibank N. A., pagadero al vencimiento en enero del 2002, y devenga

una tasa de interés anual del 7.4%. La deudaa largo plazo se encuentra

garantizada porla casa matriz.

Contrato de asistencia técnica y regalías

En septiembre de 1994, la Compañía suscribió un contrato con Colgate -

Palmolive Company (casa matriz) que vence en octubre del 2009, por medio

del cual se establece que recibirá, entre otros, asistencia técnica necesaria

para la fabricación, comercialización, venta y marketing de los productos

fabricados localmente, así comoutilizar tecnología, licencias y derechos de

propiedad industrial e intelectual registradas por Colgate - Palmolive

Company. Además,en dichos contratos se establece que la Compañía se

compromete a mantenerun alto contro! de calidad de sus productos y a

pagar mensualmenteel 7.5% sobre el valor de las ventas netas por

concepto de regalías.

Durante el año,las regalías fueron de 4,529,402 y están incluidas enel

estado de resultados adjunto dentro de gastos generales y de

administración.
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15.

16.

17.

Contrato de fabricación

En mayo del 2000, la Compañía suscribió un contrato de servicios para

procesar productos de propiedad de Colgate - Palmolive del Ecuador

S.A.!.C., con Drocaras Industria y Representaciones S.A., que vence en

mayo del 2002, mediante el cual la Compañía reconocerá costos de

procesamiento que incluyen el costo de la materia prima, material de

envase,etiguetado, elaboración de productos y el margen de elaboración

quese reserva el fabricante. Adicionalmente Drocaras Industria y

Representaciones $. A. se compromete a no manufacturar productos

propios de similares características a los productos que procesa para la

Compañía.

Reservalegal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menosal 50% del

capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a la renta

(a) Situación fiscal-

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año de 1991 y no existen

glosas de fiscalización pendientes.

(b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las

utilidades tributables.

(c) Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Conciliación del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaronla utilidad contable con la

utilidad fiscal de la Compañía para la determinación del impuesto a la

renta, fueron las siguientes:
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18.

19.

Utilidad antes de provisión para impuesto a

la renta 8,357,224

Más (Menos)- Partidas de conciliación

Provisiones no deducibles 136,090

Ingresos exentos (418,866)

Utilidad gravable 8,074,448

Tasa de impuesto 25%

Provisión para impuesto a la renta 2,018,612

Reserva para jubilación e indemnización

(a)

(b)

Reserva para jubilación-

De acuerdoconla ratificación expresada por la Corte Suprema de

Justicia publicada en Registro Oficial del 28 de enero de 1983, sobre

el derecho quetienen los trabajadoresa la jubilación patronal, la

Compañía contrató los servicios de un profesional para que efectuara

un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria para este fin.

Durante el 2000, ta Compañía registró en los resultados del año

19,456 por concepto de jubilación patronal, cubriendo el 34% de la

reserva necesaria al 31 de diciembre del 2000, según el estudio

actuarial.

Reserva para indemnización-

De acuerdo conel Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo

por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas

circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será

exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. Al 31 de

diciembre del 2000, la Compañía no mantiene provisión alguna por

esteconcepto, siendo el pasivo máximo de aproximadamente

248,000.

La Compañíatiene la política de registrar el gasto por indemnización

enlos resultados del periodo en que se incurren.

Evento subsecuente

El 13 de marzo del 2001, el TribunalDistrital de lo Fiscal No. 2 resolvió

suspenderlos efectostributarios del ajuste porinflación y del ajuste especial

de corrección de brecha, correspondiente al 2000 y registrados como

resultado por exposición a la inflación en los resultados del año. Por su
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parte el Servicio de Rentas Internas (SRI) ha presentado la apelación

correspondiente ante el Tribunal Constitucional, conel fin de invalidar dicha

suspensión. la fecha, el resultado final de esta situación es incierto,la

Compañía no haregistrado provisión alguna por este concepto.
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