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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al accionista de

Colgate Palmolive del Ecuador S.A.I.C.

Guayaquil, 24 de febrero del 2011

Hemos auditado los estados financieros que se acompatfian de Colgate Palmolive del Ecuador S.A.L.C., que
‘comprenden—et balance gerierat al 31 de-diciembredet 2010,y tos correspondientes estados de resultados,

msmmmm]os deefectivo porel afio terminado en esa fecha, asi como uf Tésumen
de Ias polificas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Colgate Palmolive del Ecuador S.A.L.C. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorciones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicéiiios laauditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por errores significativos. Una
auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de errores significativos
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec




Al accionista de
Colgate Palmolive del Ecuador S.A.I.C.
Guayaquil, 24 de febrero del 2011

que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinidén

4.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los

%Mﬁm financtera de Colgate Palmolive det Ecuador S.A.LC. al 31 de diciembre,
del 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el j
afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Quwudjiuﬁww Cw‘w

No. de Registroenla Roberto Tugendhat V.
Superintendencia de Socio
Compaiiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 21730

(Pagina 2 de 2)
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cpCOLGATE»PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Andnima Industaal y Comercion

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2069
(Expresados en délares estadounidenses)

o~~~ o~

Referencia
Ao
ACTIVO CORRIENTE
Caja y baneas 3
Inversiones temporales 3
Cuentas y documentos por cubrar
Clientes
- Anticipo de dividendos 14
Otros 4
Menos - provision para cuentas dudosas 8
Inventarios, neto 5
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
TNVERSIONES EN ACCIONES
CUENTAS POR COERAR A LARGO PLAZO
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC menos,
depreciacion acumulada 6

“Total del active

\r\,\rﬂﬁﬂAf&f\f\AA'\AA

2010 2009
2, iﬁi,ﬁi L529.507
— 10498448 T 224962
7.489,155 7.764,092
10,566,868 14,231,783

8 772,194
18,151,481 22,768,069
6,541 80,

17,614,940 22,187,496
6,026,734 8,164,820
8 155,540
36,604,043 34,162,334
134,058 148,900

- 16,371
2121514 2378343

38,859,615 36,705,948

Referencia
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores. 3,170,641 3511430
Compafiias relacionadas 14 4,364,913 2,340,792
Otros 7 1,340,171 166,330
9275725 9,248,752
Pasivos acumnulados 8 6,050,985 3:795,088
Total del pasive corrients 15,366,710 15,043,810
PASIVQ A LARGO PLAZD
Provisién para jubilacién patronal 8y 1,823,239 1718835
Provision para desahucio 8yn X 152,

2,323,008 1871573

PATRIMONIO (segin estados adjuntos) 21,169,809 10,790,565

Total det pasivo y patrimonia 38850615 36.705.948

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

<8oraya Cevallos
Contadora




J‘)“)”)W”’)"))W’)73’)7)7“)’)7")’)"))')’)“)“)")'3”3")")’)

c’ COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Anénima industrial y Comercial

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Ventas netas 132,708,405 127,363,628
Costo de productos vendidos ( 55,262,982) ( 53,976,017)
Utilidad bruta 77,445,423 73,387,611
Gastos de venta ( 28,307,342) ( 27,691,003)
Gastos administrativos y generales ( 17,731,047) ( 16,410,609)
Gastos financieros ( 2,931,479) ( 2,102,474)
( 48,969,868)  ( 46,204,086)
Utilidad en operacién 28,475,556 27,183,525
Otros (egresos) ingresos, neto 15 ( 10,772) 169,611
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto
ala renta 28,464,784 27,353,136
Participacion de los trabajadores en las utilidades 8 ( 4,065,877) ( 4,175,418)
Impuesto a la renta 8 ( 5736,063)  ( 5,894,119)
Utilidad neta del afio 18,662,843 17,283,599

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

_ v\,/_;'%?"""
reelo Zimet <" Soraya Cevallos
Presidente Ejecutivo Contador




c? COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sotiedad Andaima Industrial y Comerctal

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Acciones
Capital en Reserva Reserva de Resultados
social tesoreria IeEE‘ capital acumulados Total

Saldos al 3i de diciembre del 2008 24,000  ( 5,760) 31,404 2,457,322 9,488,777 11,995,743
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 25 de febrero del 2009

Pago de dividendos ( 9.488,777)  ( 3.488,777)
Uiilidad neta del afio 17,283,599 17,283,599
Saldos al 31 de diciembre del 2009 24,000 5,760) 31,404 2,457,322 17,283,599 19,790,565
Resolucién de la Junta General de Accionistas
del 8 de abril del 2010

Pago de dividendos ( 17,283,599)  ( 17,283,599}
Utilidad neta del afio 18,662,843 18,662,843
Saldos al 31 de diciembre dei 2010 24,000 { 5.760) 3,404 2,457,322 18,662,843 21,169,809

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
: toue Y
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imet «+Soraya Cevallos
Presidgnte Ejecutivo Contadota




7I77777977770977D0D09D0ID0D0ODIIDD I I

cp COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Andnima Indusirial y Comercial

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Compra neta de propiedades, planta y equipo
N eni . "
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento neto (disminucién neta) del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio

Mis cargos a resultados que no representan
movimientos de efectivo:

Depreciacion del aiio

Provision para cuentas dudosas

Provision para obsolescencia de inventarios
Provision para desahucio

Provision para jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a largo plazo
Cuentas y documentos por pagar

Pasivos acumulados

Pagos de i6n p

3

Pago de di

Referencia
a Notas

@00 W RN

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

'
a

Celo Zimet
Presjdente Ejecutivo

2010 2009

18,662,843 17,283,599
367,072 406,966

72,508 74,871

137,300 34,524

405,887 95,919

122, 293,330
19,768,604 18,189,229
835,133 ( 322,036)
2,000,786 ( 1,954,338)

146,171 ( 83,631)

16,371 98,111

26,973 1,387.376

295,927 808,921
( 72358) 38,357)
23,012,607 18,085,275

( 110,243) ( 138,237)
14,842 12,339

{ QMOI! ( 125&282
i3618,684)  (__23720560)
( 13,618,684) ( 23,720,560)
9,298,522 ( 5,761,183)
3,654,469 9,415,652
12952901 3654460

Vo
- hots
4.3 LIRS A
. Soraya Cevallos
Contadora
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c, COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Anénima Induslrial y Comercial

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1- OPERACIONES
Constitucion y objeto social -

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 6 de septiembre de 1977 bajo la denominacién de
Colgate Palmolive del Ecuador S.A., y con fecha 2 de diciembre de 1998 y 8 de enero de 1999
respectivamente, se inscribi6 en los registros mercantiles de Guayaquil y Quito la escritura pablica de cambio
de denominaci6n social a Colgate Palmolive del Ecuador Sociedad Andénima Industrial y Comercial.

Su tinico accionista es Colgate Palmolive Company, compaiiia domiciliada en los Estados Unidos de América
y pertenece al grupo Colgate - Palmolive (el Grupo). Debido a ello, Colgate Palmolive del Ecuador S.A.I.C. es
una compaiifa extranjera segin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la
Decision 291 de la Comisi6n del Acuerdo de Cartagena.

Al 31 de diciembre del 2010, las operaciones de la Compaiiia incluyen la distribuci6n y venta de productos
orientados al cuidado oral, personal, del hogar y de la ropa, los que son importados de sus compaiifas
relacionadas domiciliadas en diferentes partes del mundo. Hasta febrero del 2010 la Compafifa efectiio
labores de produccion de la linea de liquidos blanqueadores AJAX conforme de describe seguidamente en
esta misma nota.

Las actividades de la Compaiiia y sus costos estan influidos de las vinculaciones y acuerdos existentes con el
resto de las compaiiias relacionadas. Ver Nota 14.

Transferencia y venta de la linea de liquidos blanqueadores “AJAX” -

En el afio 2007, Colgate Palmolive Company suscribié un acuerdo para transferir y vender a Clorox del
Ecuador S.A. (Ecuaclorox) su linea de liquidos blanqueadores “AJAX” y todo el equipo, maquinaria y moldes,
destinados a su fabricacién. A través de este acuerdo se estableci6 que Colgate Palmolive del Ecuador S.A.L.C.
continte produciendo, comercializando y vendiendo los productos de esta linea a terceros hasta un plazo
maximo de tres afios, transfiriendo parte del margen de rentabilidad obtenido a favor de Ecuaclorox. Como
consecuencia de esta transferencia, en el afio 2007 la Compaiiia reconocié una provisién ascendente a
US$1,448,499 por los diferentes costos generados por esta reestructuracién que incluyd los siguientes
conceptos: (i) indemnizaciones por cese de personal por US$808,624, (ii) costos de desinstalacién de las
maquinarias y demas activos fijos relacionados con la linea AJAX que, sin embargo, no fueron transferidos a
Ecuaclorox por US$219,000, y (iii) anticipos recibidos de Ecuaclorox para posteriores ventas de los
inventarios de esa linea por US$420,785 (ver Nota 7>.
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b)

c)

c’COLGATE-I"»‘\LMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Anbénima Industrial y Comercial

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

En febrero y marzo del 2010, después de completar el periodo acordado de 3 afios, la Compaiiia cesé las
actividades de produccién de la linea AJAX y, en consecuencia, aplico el saldo de la provision inicialmente
reconocida contra el pago de indemnizaciones laborales, por aproximadamente US$806,000, aplicé el
anticipo recibido de Ecuaclorox con la facturacion de los inventarios y otros bienes mantenidos a esa fecha
por un total de US$324,612 y la devolucién de US$96,173. El saldo de la provisién por aproximadamente
US$240,000 se reversé con crédito a Otros Ingresos dentro del Estado de resultados. Ver Nota 15 (2).

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a

continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas est4n expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NEC involucra la elaboracion de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinaci6n de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y

otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. (Véase
Nota 3).

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depositos originales mas los intereses devengados al cierre del ejercicio. (Véase
Nota 3).

(Pagina 2 de 17)
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c’ COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Anénima Industrial y Comercial

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

d) Cuentas y documentos por cobrar Clientes -

e)

8

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisién para

cubrir su deterioro con cargo a los resultados del afio, la cual es determinada siguiendo lineamientos del
Grupo.

Inventarios -
Los inventarios se presentan al costo, calculado para mercaderia y materiales a su costo de ltima compra.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso que se producian hasta el mes de
febrero del 2010, para Clorox del Ecuador C.A., (ver Nota 7) comprende los costos de materia prima, mano

de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los costos de
financiamiento.

El costo de los inventarios no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

El inventario en transito se presenta al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios
en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién, comercializacion y/o de lento movimiento.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compaiiias que no constituyen subsidiarias ni asociadas se muestran al costo
histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin

corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades
receptoras de las inversiones.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histdrico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la

NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciaciéon acumulada. El monto neto de las propiedades, planta y
equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

(Pagina 3 de 17)
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cp COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Andnima industrial y Comercial

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se

registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (il estimada, signiendo el
método de linea recta.

Provisiones -

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacioén de la Administracion a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se describen en la Nota 8.

Cuentas por pagar comerciales -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de

un afio o menos o en el ciclo operativo normal del negocio si es mayor. De lo contrario se presentan como
no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no superan
los 90 dias.

Jubilacion patronal -

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligaci6n a la fecha del
balance general que se calcula anualmente por actuarios independientes usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa del 6.5% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno publicado por el Banco Central del Ecuador, denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién
por pensiones hasta su vencimiento. (Véase Nota 10).

(Pagina 4 de 17)
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g?CZC)L GATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR

socidad Andrymia indesral y Comerdial

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaci6n)

Desahucio -

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la Compaiiia, se
determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio, se utiliza el método de unidad de
crédito y se presenta al valor presente de la obligacion a la fecha del balance general que se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa del 6.5%. (Véase Nota 11).

En el afio 2010, la Compaiifa reviso las estimaciones y premisas utilizadas para reconocer la provisién por
desahucio y ajust6 el saldo de la provision con cargo a los resultados del afio. Al 31 de diciembre del 2010 1a
provision ajustada totaliza US$499,857 que incluye un ajuste correspondiente a afios anteriores por
US$317,000. La Administracién considera que el registro de la porcién de afios anteriores en los resultados
del afio no es relevante, para reestructurar afios anteriores, tomando los estados financieros en su conjunto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles.

Impuesto alarenta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula aplicando las disposiciones tributarias vigentes, utilizando la
tasa de impuesto aplicable sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizaci6n del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a d6lares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la
cuenta Capital social cuando se completan los trimites legales pertinentes. La Reserva de capital no est4
disponible para distribucién de dividendos ni podr4 utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

(Pagina 5 de 17)
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c’ COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Andnima Industrial y Comercial

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Reserva legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto consolidado al cierre de cada afio de las utilidades apropiadas a
dicha reserva por la Compatiiia, las cuales deben apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus
utilidades netas anuales hasta que el saldo de l1a reserva alcance el 50% del capital social.

Acciones en tesoreria -

Las acciones en tesoreria se registran al costo.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado
los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

Transiciéon a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”-

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion No.08.G.DSC.o010
estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que considera la entrada en vigencia de las NIIF en periodos entre el 1 de enero del
2009 y el 1 de enero del 2012, en funcidn de la magnitud de activos que presenten al 31 de diciembre del
2007. Para el caso de Colgate Palmolive del Ecuador S.A.1.C., por ser una empresa cuyos activos al cierre
del 2007 superan los US$4 millones, las NIIF entrarin en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha
en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emiti6 el
instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad -IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes
sefialado.

Para dar camplimiento a la Resolucién del 2008, la Compaiiia present6 a la Superintendencia de
Compaiiias en abril del 2010 el cronograma de implementacion y en octubre del 2010 preparé la
conciliacién del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero
del 2010, la misma que fue aprobada por los accionistas.
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Sociedad Anbnima Industrial y Comercial

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2010 2009
Cajay bancos 2,454,543 1,529,507
Inversiones temporales (1) 10,498,448 2,124,962
12,952,991 3,654,469

(1)  Corresponde una inversion temporal realizada en Goldman Sachs & Co. que devenga una tasa anual de
interés del 0.19% y venci6 el 28 de enero del 2011 (2009: 0.13% y vencié el 4 de enero del 2010).

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - OTROS

Composicion:

2010 2009
Clorox del Ecuador S.A. - 447,024 (1)
Crédito por impuesto a la renta - 149,440 (2)
Préstamos y anticipos a empleados 46,983 28,204
Reclamos a compaiiias de seguro 17,540 114,474
Depésitos en garantfa 25,532 33,052
Otros 5,403 -

95,458 772,194

(1)  Correspondian a saldos pendientes de cobro a Clorox del Ecuador S.A. Ecuaclorox, por servicios de

manufactura, los mismos que fueron cobrados durante el 2010. <ver Nota 1>.

(2) Corresponde al neto entre US$6,043,559 de anticipos de impuesto a la renta y retenciones en la
fuente y US$5,894,119 de impuesto causado en el afio, el cual fue compensando con el valor

determinado como Impuesto a la Renta en el 2010. Ver Nota 9.
NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 5 - INVENTARIOS

(Continuacioén)
2010 2009
Productos para la venta 3,391,271 4,922,667
Productos en proceso 391,415 8,306
Materias primas y materiales 178,063 370,460
Inventario en transito 2,138,440 2,900,346
6,099,189 8,201,779
Menos - Provision para obsolescencia <Véase Notas 2e) y 8> 72,455) 36,959)
6,026,734 8,164,820
NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composicion:
Tasa anual de
2010 200 depreciacion
%
Edificios 4,136,079 4,391,382 5
Magquinarias y equipos 1,654,957 2,245,456 10
Mobiliario y equipo de oficina 269,242 468,001 10
Equipos de computaciéon 378,910 824,895 33.33
Vehiculos 90,816 370,948 20
6,530,004 8,300,772
Menos - depreciacién acumulada ( 5,138,398) 6,550,978)
1,391,606 1,749,794
Terrenos 628,549 628,549 -
Construcciones en proceso y maquinaria en
transito 101,359 - -
2,121,514 2,378,343
Movimiento:
(Véase siguiente pagina)
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c’ COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Andnima Industrial y Comercial

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion)
2010 2009
Saldos al 1 de enero 2,378,343 2,647,072
Adiciones, neto 110,243 138,237
Depreciacion del afio ( 367,072) ( 406,966)
Saldos al 31 de diciembre 2,121,514 2,378,

Al 31 de diciembre del 2010, propiedades, planta y equipo incluyen US$306,000 de activos totalmente
depreciados que siguen siendo utilizados por la Compaiiia.

NOTA 7- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - OTROS

Composicién:
2010 2009
Impuestos por pagar 1,540,171 1,725,715
Provisi6n costos de reestructuracion - 1,448,499 (1)
Otros - 22,316
‘ 1,540,171 3,196,530
1) Al 31 de diciembre del 2009, este rubro corresponde a la provision de costos de reestructuracion

relacionados con la venta de la linea de liquidos blanqueadores “AJAX” (ver Nota 1). Esta provision
fue utilizada en el 2010 para cubrir los costos de restructuracién. El saldo de la provision no
utilizado, por aproximadamente US$240,000, fue reversado acreditando el rubro de Otros Ingresos
del afio 2010.

NOTA 8 - PROVISIONES

Movimiento:

(Véase siguiente pagina)
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" COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR

Sociedad Andnima Industrial y Comercial

NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacién)

Aiio 2010

Provision para cuentas dudosas
Provision para obsolescencia de
inventarios (Véase Nota 5)

Impuesto a la renta (2)

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participacion de los trabajadores en las
utilidades
Prblicidad
P

Otros

73 1

pr ypr

Provision para jubilacion patronal
(Véase Nota 10)
Provisi6n para desahucio (Véase Nota 11)

Afio 2009

Provision para cuentas dudosas
Provision para obsolescencia de
inventarios (Véase Nota 5)

Impuesto a la renta (2)

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Patticipacion de los trabajadores en las
utilidades
Publicidad, promocién y propaganda
Otros

Provision para jubilacion patronal
(Véase Nota 10)
Provisi6n para desahucio (Véase Nota 11)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos Utilizaciones final
580,373 72,508 ( _116,540) 536,541
36,959 137,300 ( 101,804) 72,455
( 149,440) 5736063 () (___4,858323) 728,300 (4)
646,086 1,452,647 (1,239,258) 859,475
4,009,219 4,065,877 (3) ( 4,405,219} 3,669,877
491,707 13,156,913 ( 13,489,967) 158,653
648,046 19,1 ( 19,172,963) 674,680
5,795,058 3287503¢  (__38,307407) ___ 5362685
1,718,835 122,994 ( 18,590} 1,823,239
152,738 405,887 ( 58,768) 499,857
1,871,573 528,881 ( 72:358) 2,323,096
550,377 74,871 £ 44,675) 580,573
57,063 3524 54,628) 36,959
1,604,642 5804119 (1) ( 7,648,201 149,440)
813,673 1,524,578 ( 1,692,165) 646,086
1,853,391 4,175,418 (3) ( 2,019,590) 4,009,219
173,144 14,565,598 ( 14,247,035) 491,707
541,287 20,562,802 4 20,456,043) 648,046
3,381,495 40,828,396 ( 38,414,833) 5.795:058
1,444,940 293,350 ( 19,455) 1,718,835
75,721 95,919 ( 18,902) 152,738
1,520,661 389,269 ( 38,357) 1,871,573

(1) Corresponde a la provision del impuesto a la renta del afio.

(2) Corresponde al saldo de impuesto a la renta por pagar neto de anticipos y retenciones en la fuente
efectuadas durante el afio 2010, registrado dentro del rubro Pasivos acumulados en el Balance
general. En el 2009 corresponde al crédito tributario por Impuesto a la Renta, registrado dentro de
cuentas y documentos por cobrar - otros (véase Nota 4).

(3) Corresponde a la provision de participacién de los trabajadores en las utilidades del afio.

(4) Registrado dentro del rubro Pasivos acumulados en el Balance general.
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c’ COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Soctedad Andnima Industrial y Comercial

NOTA 9 - SITUACION FISCAL

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia ha sido fiscalizada por el impuesto al valor
agregado del afio 2007, en la cual se determinaron pagos de tributos adicionales por aproximadamente
US$9,688 mas intereses y recargos que fueron cancelados en febrero del 2011. Actualmente esta siendo
fiscalizada por el impuesto a la renta del afio 2007, no habiendo recibido atin las actas correspondientes a
dicha fiscalizacién. Los afios 2008 al 2010 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
fiscales.

a) Impuesto a la renta

Base de calculo para la determinacién del impuesto a la renta causado

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Base de célculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de cifras del afio anterior y de la siguiente manera:
0.2% del patrimonio, 0.2% de los activos, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los gastos deducibles
del afio inmediato anterior.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2010 la Compafiia registr6 como Impuesto a la Renta causado el valor determinado sobre la
base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta correspondiente. Ver Nota g.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Conciliacién tributaria - contable

A continuaci6n se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2010y 2009:

(Pagina 11 de 17)
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NOTA 9 - SITUACION FISCAL

(Continuacion)
2010 2009
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en las utilidades y el impuesto a la renta 28,464,783 27,353,136
(Menos) mas - (ingresos exentos), Gastos no deducibles, neto (1) ( 1,358,936) 482,083
27,105,847 27,836,119
Menos - Participacion de los trabajadores ( 4,065,877) ( 4,175,418)
Menos - Otras deducciones (2) ( 95,718) ( 84,225)
Base tributaria 22,944,252 23,576,476
‘Tasa Impositiva <Véase Nota 2 m)> 25% %
Impuesto a la Renta 5,736,063 5,804,119
Menos - Anticipo de Impuesto a la Renta pagado - ( 85,833)
Menos - Retenciones en la fuente de clientes ( 1,270,910) ( 1,213,798)
Menos - Retenciones por préstamos a accionistas ( 3,522,289) ( 4,743,928)
Menos - Crédito Tributario afio anterior ( 149,440) -
Menos - Retenciones en la fuente no incluidas en el ejercicio anterior ( 6?,125! -
Impuesto a la Renta por pagar 72 !gou ( 149,440)

(1)  Corresponde principalmente: i) US$1,380,000 (2009: US$400,000) de utilizaciones de provisiones
de promociones y publicidad de clientes consideradas como no deducibles el afio anterior; neto de
ii) US$30,445 de provision de jubilacién patronal de empleados menores de 10 afios; iii) US$16,368
provisién de inventario por lento movimiento; y iv) US$45,444 de otros gastos no deducibles.

(2) Corresponde a deducciones por incremento neto de empleo (2009: US$14,517). Adicionalmente en
el 2009 incluia: i) deduccién por discapacitado por US$56,083; ii) dividendos recibidos de
Electroquil por US$16,029; y, iii) 15% de participaci6én laboral de dividendos recibidos por
US$2,404.

b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$
5,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2011 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa.

(Phgina 12 de 17)




T e T U U e W T e e S S W e Y W e W T W W T T T e

c’ COLGATE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Anénima Indusirial y Comercial

NOTA 9 - SITUACION FISCAL
(Continuacion)

La Administracion de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2009, el que concluy que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2010, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del
afio 2010. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encontraban prestando servicios a la
Compaiiia.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Codigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6.5% (2009: 6.5%) para la determinacién del valor
actual de la reserva matematica. <Véase Nota 2 j)>.

NOTA 11 - PROVISION PARA DESAHUCIO

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la 4ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, dichos pasivos se determinan con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, y se provisionan con cargo alos
resultados del ejercicio. <Véase Nota 2 k)>.

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende
6,000 acciones ordinarias de valor nominal US$4 cada una. De este total, 4,560 acciones estan en
circulacion mientras que el saldo restante de 1,440 acciones se encuentra en tesoreria. <Véase estado de
cambios en el patrimonio>.

La Ley de Compaiiias en el Ecuador requiere que los representantes legales de las compafiias presenten
informaci6n de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacién del duefio de esa compaiiia asi
como de sus directores.
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cpCOLGA TE-PALMOLIVE DEL ECUADOR
Sociedad Andnima Industrial y Comercial

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de la reserva legal supera el limite indicado.

NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2010 y 2009 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia.

(Por cobrar) por pagar
2010 2009
Colgate - Palmolive Colombia Cia. 2,159,889 362,326
Colgate - Palmolive Company - U.S.A. (accionista) (1) 1,012,837 980,988
Colgate - Palmolive, S.A. de C.V. - México 845,344 697,462
Colgate - Palmolive Vietnam 266,919 41,481
Kolynos Do Brasil Ltda. 147,839 317,155
Colgate - Palmolive China 136,547 -
Colgate - Palmolive Pert S.A. 6,999 533
Colgate - Palmolive Sanxiao - 141,013
Colgate - Palmolive Belgium - 2,609
Colgate - Palmolive Argentina S.A. - ( 596)
Colgate - Palmolive Guatemala (Guatemala/GT21) - ( 646)
Colgate - Palmolive Reptblica Dominicana, Inc : ( 134) ( 677)
Colgate - Palmolive C.A. - Venezuela ( 2,456) ( 856)
Colgate - Palmolive South Africa ( 8,871) -

,564,91 2,540,792

(1) Corresponde principalmente a US$751,983 (2009: US$618,922) por las regalias descritas en la Nota
16, pendientes de pago al final del afio.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y tienen un plazo de 60 dias para su cobro y/o pago.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y 2009 con
compaiiias relacionadas:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

2010 2009
Compra de inventarios 41,138,596 36,389,154
Venta de inventarios - 13,153
Dividendos pagados (2) 13,618,684 23,720,560
Regalias y asistencia técnica (véase Nota 16) 12,370,231 11,516,825
Servicios recibidos 2,629,060 2,275,131
Reembolsos de gastos 15,153 -

(2) Incluye principalmente US$10,566,868 de préstamos realizados al accionista de la Compaiiia, sobre
los resultados generados en el 2010 (2009: US$14,231,783), sobre los cuales se procedi6 a realizar el
25% de retencion de impuesto a la renta en la fuente que son presentados en el rubro Cuentas y
documentos por cobrar en el Balance general.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

NOTA 15 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicion:
2010 2009
Intereses y dividendos recibidos (1) 12,713 14,160
Otros ingresos y gastos no operacionales, neto 16,404 (2) 82,101
Otros (39,889) 73,350
(10,772) 169,611

(1)  Corresponde a intereses ganados por las inversiones temporales que la Compafiia realizé durante el
2010 y 2009 en Goldman, Sachs & Co.

(2) Incluye principalmente gastos de impuestos por aproximadamente US$400,000, neto de: i)
reversion del saldo no utilizado de la provisién de Clorox registrada en afios anteriores por
aproximadamente US$240,000 <ver Nota 1> y ii) otros ingresos por US$176,000.

NOTA 16 - COMPROMISOS Y CONTRATOS IMPORTANTES

Contrato de asistencia técnica y regalias -

La Compaiiia tiene suscrito con Colgate Palmolive Company (accionista) un contrato indefinido, mediante
el cual se otorga a la Compaiiia (i) el derecho al uso de tecnologia, licencias y derechos de propiedad

(Pagina 15 de 17)




RS IR T 0 T T T T T T T T 0 e Y Y T T T T e T e i Mo e e e

fiw'
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NOTA 16 - COMPROMISOS Y CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuacién)

industrial e intelectual registradas por Colgate Palmolive Company y (ii) asistencia técnica para la
fabricacidn, comercializacion, venta y marketing de productos fabricados localmente. Como
compensacion, la Compaiiia debe pagar a Colgate Palmolive Company regalias por un total del 9.4% de las
ventas netas anuales (2009: 9.4%). En el 2010 se devengaron regalias a favor de Colgate Palmolive
Company por US$12,370,231 (2009: US$11,516,825) las cuales fueron cargadas al rubro Gastos
administrativos y generales del estado de resultados. Véase adicionalmente Nota 14 (1).

II. Contingentes y cuentas de orden -

Los registros contables de Colgate Palmolive del Ecuador S.A.I.C. no incluyen al 31 de diciembre del 2010
y 2009 ningin activo ni pasivo contingente ni cuentas de orden, en particular originadas en garantias
otorgadas por obligaciones propias ni de terceros.

NOTA 17 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Para fines de presentacion, los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y
2009 dan efecto a las siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compatiia a esas fechas:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 17 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

(Continuacion)
Segin Segin
registros estados
contables financieros Diferencias

Afio 2010

Activos

Cuentas y documentos por cobrar

Anticipo de dividendos - 10,566,868 ( 10,566,868)
Gastos pagados por anticipado 10,576,246 9,378 10,566,868
Total 10,576,246 10@;6,2_46 -
Aflo 2009

Activos

Cuentas y documentos por cobrar

Anticipo de dividendos - 14,231,783 (  14,231,783)

Otros 622,754 772,194 ( 149,440)
Gastos pagados por anticipado 14,387,332 155,549 14,231,783
Total 15,010,086 15,159,526 ( 1:2,440)
Pasivos

Cuentas y documentos por pagar

Otros 1,681,899 3,196,530 ( 1,514,631)
Pasivos acumulados 5,645,618 5,795,058 ( 149,440)
Pasivos a largo plazo 3,386,204 1,871,573 1,514,631
Total 10,713,721 10,863,161 ( 149,440)

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (24 de febrero del

2011) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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