VALORTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018



VALORTI S.A.
Estado de Situaciéon Financiera

(Expresado en délares)
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Diciembre 31,
2018
Activos Nota
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes 4 800.00
Activos por impuestos corrientes 0.00
Total de activos 800.00
B e e i = R e
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Total pasivos corrientes 0.00
Total pasivos 0.00
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 5 800.00
Resulatdo del Ejercicio 6 0.00
Total patrimonio de los accionistas 800.00
800.00

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



VALORTI S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

1.

2.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

La Compaiiia VALORTI S.A fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 07 de Diciembre del
2018.

La Compaiiia tiene como actividad principal la venta al por mayor de equipo médico, incluso
partes y piezas y materiales conexos. El domicilio de la compafia donde se desarrollan sus
actividades es la provincia del Guayas, cantén Guayaquil via samborondon km 2.5 urbanizacién
El Tomero Urb. La Moderna Mz. 3 SI, 5A.

Los accionistas que constituyen la compafia son: la Sra. Elisa Maria Orrantia Valdivieso de
nacionalidad ecuatoriana propietario del 50% de las acciones y el Sr. Luis Federico Orrantia
Valdivieso de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 50% de las acciones.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento. - Las notas a los estados financieros se encuentran
presentadas de manera sistematica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de
acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida
significativa del Estado separado de Situacién Financiera, Estado separado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales, Estado separado de Cambios en el Patrimonio y Estado
separado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario
una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se presentardn partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

. - La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las
PYMES) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compahia para la preparacion
de los estados financieros adjuntas, en funcién a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES) vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, se menciona a continuacidn:

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estdn expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo. - En este grupo contable se registran las partidas de
alta liguidez incluyendo inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados.

Activos v pasivos financieros.- Comprende Instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor
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razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada.

Administracién de riesgos financieros. - Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia
esta expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgo de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia. La Gerencia de la Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual
identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado
a continuacion:

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia no mantiene financiamiento con entidades financieras. Los
flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente dependientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion importante al riesgo de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambios. La Compaiiia realiza sus
operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipo de cambio en los estados financieros.

+ Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La Compafifa realiza sus cobros a 30 dias por lo que no
estad expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.

« El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalente de efectivo y depdsitos en banco. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

+ Riesgo de liguidez. - La Compaiiia monitorea su riesgo de escases de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas realizadas a sus clientes.

. - En este grupo contable se registran todos los bienes
tangibles adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

inicial. - La propiedad y vehiculos, se miden al costo, el cual que incluye el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a
la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

i . - La propiedad y vehiculos se miden al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, mobiliarios y equipos
se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe
en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.
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Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor
en el superavit de revaluacién. en relacion con ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida
se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso
y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciaciéon es
reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas
por la Administracion de la Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Yasas

Edificios 20%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33.33%

La Gerencia de VALORTI S.A debe establecer procedimientos para asegurarse de gue sus activos
estan contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable. Dichos activos deben
contabilizarse por encima de su importe recuperable, cuando su importe en libros exceda el importe
que pueda recuperarse (utilizacion o venta), por lo que deberd reconocerse una pérdida por
deterioro.

. = En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se
miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la
tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

Provisiones por beneficios a empleados. -

Pasivos corrientes. = En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficlos sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se
generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes;
representa el 15% sobre la utilidad contable de la compaiia antes de liquidar el impuesto a la renta
y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos
actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros aplicando el método “"Costeo de Crédito Unitario Proyectado” para
determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como
no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de
alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
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denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otrgs Resultados Integrales.

Provisiones. - En este grupo contable se registran el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por los cuales es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacidn disponible a la fecha
de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo estable considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa
de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés explicito) o en su defecto con una
tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés, explicito o implicito).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios economicos que se esperan de un contrato sean
menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se reconoce al valor presente
del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar
con el contrato. Antes de establecer una provision, la Compadia reconoce cualquier pérdida por
deterioro de los activos asociados con el contrato.

Impuestos. -
Activos por impuestos corrientes, - En este grupo contable se registran los créditos tributarios de

impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asl como las retenciones en |a fuente por
pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,

Patrimonio. -
Capital social. - en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su
valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos especificos. Se miden a su
valor nominal

Resultados acumulados. - Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales, asi
como la cuenta de déficit acumulado (perdida de afios anteriores).

Reconocimiento de ingresgs. - La Compafia reconoce ingresos cuando el resultado de una
transaccion producto de los dividendos recibidos generados por inversiones realizadas en compaiias
asociadas deben reconocerse, considerando el grado de realizacién de la transaccion. Los ingresos
provenientes de dividendos ganados son registrados al momento que se recibe el efectivo.

Reconocimientos de gastos. -

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base
de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funciéon como: de administracion, de
venta, financieros y otros.

.- La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:
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a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre
cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo
con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la compaiiia, cuando
el porcentaje de participacion de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido
en cualquiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la compaifia. Cuando la mencionada
participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion,
de acuerdo a lo indicado en el reglamento (LORTI).

En caso de que la compafiia informe como Gltimo nivel de su cadena de propiedad o como beneficiario
efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico
de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestién, pueda ser un
titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real
propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso anterior (inicamente se entendera
cumplido si es que la compaiia demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.
Cuando la compafia sea considerada microempresa, se debera deducir adicionalmente un valor
equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas
naturales.

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, 0 a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados vy,
por consiguiente, la compaiiia efectuard la retencién correspondiente a la tarifa prevista para
sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la
compafiia en su declaracidén del impuesto a la renta.

Cuando la compaiiia tenga la condicién de micro o pequefia empresa, tendra una rebaja de tres (3)
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimiento para la aplicacion de este
beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria

En los casos en que la compaiiia reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion
de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién
agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva,
asl como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberan efectuar
el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el
reglamento a la presente Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo
posterior 2 aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de la
Produccion y de la Politica Econémica, el Presidente de la Republica del Ecuador mediante Decreto
Ejecutivo podra establecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las utilidades y por
tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicion de activos productivos debera
constar en el Reglamento de la Ley.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afic en que es devengado, con
base al método del impuesto a pagar.

- Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas
aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros
y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las
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PYMES) requiere que la Gerencia de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a |z actividad econémica de la Compaiiia, con el objeto de
definir la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
y su aplicacién en las politicas contables de la Compaiiia. Las estimaciones y supuestos utilizados
estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

4. EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS
Al 31 de diciembre del 2018

2018
Efectivo y equivalentes 800.00
Total Efectivo Y Equivalentes De Efectivos 800.00

Al 31 de diciembre de 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

5. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado consiste en 800 acciones de un valor nominal
de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compafia son: la Sra. Elisa Maria
Orrantia Valdivieso de nacionalidad ecuatoriana propietario del 50% de las acciones y el Sr.
Luis Federico Orrantia Valdivieso de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 50% de las
acciones.

Al 31 de diclembre del 2018, la compafia no obtuvo ni ingresos ni gastos, por lo tanto no
genero ni utilidad ni perdida del ejercicio.

A

C.P.A. José Cortez Mendieta
Gerente General Contador General




