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INFORMACIÓN GENERAL

Aglomerados Cotopaxi S.A. se constituyó en la ciudad de Latacunga como una sociedad anónima
mediante escritura pública celebrada el 23 de noviembre de 1977 y fue inscrita en el Registro Mercantil el
2 de diciembre de 1977. Su objeto es la producción con fines industriales, de tableros de aglomerado y
MDF,recubiertos de chapa de madera y/o papel. Adicionalmente, el establecimiento de plantaciones
forestales, explotacionesforestales y otros productos afines a la industria maderera.

El 49%(2017: 57%) de las ventas de la Compañía son efectuadasprincipalmente a su compañía
relacionada Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 22 de diciembre de 2017, Aglomerados Cotopaxi S.A
aprobó compensarla cuenta por cobrar que mantenía con Forestek International C.V. mediante ta dación en

pagode:i) 87,459 acciones de Alianza Estratégica de Comercio e Industria S.A. equivalente al 99,99% del
capital (compañía domiciliada en Guatemala); ii) el 100% dela participación accionaria de la compañía
Casco Antiguo, debido a que se cedió el 99,99% dela participación accionaria en las Compañías
Corporación Adoasis S.A. y Corporación DendurS.A., compañías de residencia panameña;y,iii) los
derechosintangibles de propiedad de Forestek International C.V. por el desarrollo del negocio en los
mercados de Colombia y Perú.

La Compañía es accionista principal de Sociedad Agropecuaria Amador Arias Andrade Cía. Ltda., Alianza
Estratégica de Comercio e Industria S.A.; y, Casco Antiguo S.A. (en adelante “las Subsidiarias”) con
quienes consolida sus estados financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la participación accionaria
que mantiene la Compañía en sus Subsidiarias es del 99.60%, 99,99% y 100% respectivamente.

Sociedad Agropecuaria Amador Arias Andrade Cía. Ltda. al momento mantiene sembradas
aproximadamente 1734 hectáreas (2017: 1400) hectáreas de bosque de pino principalmente;la
Administración estima empiece su etapa de aprovechamiento o cosecha gradualmente. Por lo antes
mencionado,la Subsidiaria en el periodo 2019 mantiene operaciones productivas, y los cargos por
depreciación de su propiedad, planta y equipo y otros administrativos han sido reconocidos en el estado de

resultados.

Situación económica del país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo,los niveles del precio del petróleo,el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del país, continúan afectando principalmentea la liquidez de ciertos sectores dela
economía.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,

incremento dela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros,ciertas restricciones arancelarias,
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y deciertos tributos. Así también
han implementadociertos beneticios tributarios y de otra índole con elfin de fortalecer y fomentarlas

inversiones del sector privado de la economía.
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La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han originado

efectos significativos en sus operaciones.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la

autorización de la Gerencia General de fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos

estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años
que se presentan en estos estadosfinancieros.

Basesde preparación de estados financieros separados

De acuerdocon las NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades
controladas por la Compañía) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que
se preparen estadosfinancieros individuales de la empresa controlante, denominados estados
financieros separados, ya sea por requerimiento de la legislación del país de la Compañía o por decisión
voluntaria de la misma.

En cumplimiento de las NIF, la Compañía prepara estados financieros consolidados con sus
Subsidiarias, por cuanto la Compañía mantiene el poder de gobernar sus políticas operativas y
financieras; adicionalmente, la Compañía tiene más del 50% de participación en el capital de dichas
entidades. Los estados financieros separados adjuntos,reflejan la actividad individual deAglomerados

Cotopaxi S.A., sin incluir los efectos de la consolidación con los estados financieros de las subsidiarias.

Los presentes estados financieros separados de la Compañía están preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de

las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan.

Los estadosfinancieros separados se han elaborado de acuerdo conelcriterio del costo histórico,
excepto porlos activos biológicos que son medidosal valor razonable.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o

complejidad o las áreas dondelos supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

puedendiferir de los montos estimados porla Administración.
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Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compañía

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

+ NIF 9 Instrumentos Financieros
+ NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
+ Clasificación y medición de transacciones de pagos basados en acciones - Modificaciones a la NIF 2
+ Mejoras anuales ciclo 2014-2016
* Transferencias a propiedades de inversión - Modificaciones a la NIC 40
* Interpretación 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

La Compañía tuvo que cambiarsus políticas contables siguiendo la adopción de la NIIF 9 y la NIIF 15. La
mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aún no adoptadas por la Compañía

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son deaplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir
de las fechas indicadas a continuación:

Aplicaciónobigaroria para
 

  

Noa Tema ejescicios meiadoa a parte de:
NOR Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Iratrumentos fnancioros clasificado

como capital daban reconocerde acuerdo con danda 10 reconocwron las tramsacciones o eventos 140enero 20
pesados que generaron utilidadas distribuiblos (Mejoras anuales c:oto 205-201)

NO Aclaran la contabilidad de las mociificaciones. reducciones y liquidacionos del plan do beneliciosos 1deamara 209
No 29 Aclara que ai un préstamo específico permanece pendiente después de que el activo calificado

correspondiente está listo para su uso e venta prevista, se convierteen parto delos préstamos 1deamara 20
Seneralos, (Mejoras anuales ciclo 205 2017)

NO 26 Aclaración sabre el regiatro a largo plazo de una aversión que no «sta aplicando el valor patamonialProporcional Ade enero 20
NiFa Aclara quo obtener contro! de una empresa quees unas peración conjunta es una Adquieición por ideonero 209

tapas (Mejoras anualos ciclo 206-207)
NEO Enmienda ala NM Ofinetrumentos financieros) relacionadacon (ms co mpeneacionos negativas de nero 206

crestas condiciones de pagos adelantados enero
Nan Actara quo sobre la pane queobtiene el control conjunto de una empresa que oa netauye una operación

coruata no debe volvera medr su participación previamentemantenida 9n la opersowón conjunta, 100 enero 20
(Majores anuales ciclo 205-2017)

Ni Publicación dela norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará 818 NIG 7 Bajo inMIF
practicamente on 1odoe los contratos de arrendamiento dsbarán reconocer un” activo por derecho de 100 onoro 209
uso" yun pasivo porarrendamiento.

CINE za hterpretación que cianica al rsconocimismo y macició n delas incertidumbres sobreciertos
catamiontosde impuesto ala renta y el uso dela NIC 12 yn0 la NIC 37 para la comnblización de éstos 140 onaro 20%

NIC5y Nica Modificaciones para aclarar el concepto dematerialidad y aíneaño con arras mocáficacionas 1da enero 2020
NES Aci ¡sobre la defmución de negocio 1de enero 2020
7 Norma que reempiazará ala NUF 4* Contratos de Seguros 1de enero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, ennuendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
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ejercicio de su aplicacióninicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Sin embargo,en relación la NIIF 16, la Administración informa que, con base en una evaluación
general, no habría impactossignificativos al aplicar estas normas debido a que únicamente mantiene
arrendamientos por vehículos los mismos que no son significativos.

Traducción de monedaextranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación
de la Compañía.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compañías relacionadas, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de cambio vigentes a
las fechas delas transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en cambio que resulten
del pagodetales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales. Sin embargo,

no sonsignificativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos,otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros

Clasificación -

Comosedescribe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compañíaclasifica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia,
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
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resultados), se reconocen los costos de transacción directamenteatribuibles a la adquisición del activo
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorías de medición de acuerdo a las cuales el Grupoclasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro deflujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagosde principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se inctuyen en los ingresos financierosutilizando el método de tasa deinterés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos deprincipale intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VA-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto porel

reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se

producela baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORIse reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en

ingresosfinancierosutilizando el método detasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro

se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conlos criterios de

costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.
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- Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligación
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compañía mide subsecuentemente todos los instrumentos de capita! a valor razonable. Cuando
la Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas porlos instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificación subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
dela baja de la inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en

resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía pararecibir los
pagos.

Los cambios enel valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de

resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios

en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía mantiene activos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo,

estos activos financieros se mantienen conla finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por tos de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado desituación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no corrientes.
Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprendenel “Efectivo y equivalentes
de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas”y
las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado desituación financiera. Los activos financieros a costo

amortizado representan únicamente los pagos deprincipale intereses, se reconoceninicialmente a
su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés
efectivo menosla estimación por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan losclientes por la venta de

productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un

promedio de cobro de aproximadamente 60 días a terceros y 75 días a partes relacionadas. No
existen montossignificativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Los activos medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales corresponden a

inversiones en acciones (menos del 2%) mantenidas en Enchapes Decorativos S.A. Endesa,

Fábrica Ecuatoriana de Muebles LIGNA S.A.y Ecuapet. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la
Administración de la Compañía no ha actualizado el valor razonable de estas inversiones, por

considerar que su efecto no essignificativo tomando en cuenta los estados financieros en su
conjunto.
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Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones

ocurren,es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/venderel activo.

2.5.1 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compañías relacionadas la Compañíautiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desdeel 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VA-ORI. La metodología de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros -

Clasificación, reconocimiento y medición -

De acuerdo conlo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros”los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda, como:(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas,(ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determinala clasificación de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivosfinancieros clasificados en la

categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”y las “Cuentas por pagar a

compañías relacionadas”. Todos fos pasivos financieros se reconoceninicialmente a su valor razonable y

posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transacción.

Obligacionesfinancieras -

Las obligaciones financieras se reconoceninicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transacción. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se
reconoceen el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de

interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtención de créditos se reconocen comocostos de la
transacción en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamoserecibirán. En este caso
las comisionesse difieren hasta que el préstamosereciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho
incondicionalde diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desdela fecha del
estado desituación financiera.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas porpagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos,de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usandoel
métododeinterés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compañías relacionadas —

Corresponden a obligaciones de pago que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No
devenganintereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias se reconocen al costo. La Compañía reconoce en resultados del año los
dividendos procedentes de las subsidiarias cuando surge el derechoa recibirlos.

En cada fecha de presentación de información financiera, la Compañía determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversión en subsidiarias. Si este fuese el
caso, la Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor comola diferencia entre el

importe recuperable de la subsidiaria o asociadas y su importe enlibros y lo registra con cargo a la
cuenta de resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la

importación.

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administración de la
Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad delos inventarios y si se encuentran aptos para la
utilización y comercialización.
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Propiedades,planta y equipo

Las propiedades,planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y

pérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida útil estimada o de aquellos componentessignificativos identificables que
poseanvidasútiles diferenciadas, menoslos valores residuales. Las estimaciones de vidasútiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha decierre
de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

bienes Número de años
(promedio)

Edificios e Instalaciones 20-40

Maquinarias y equipos 10

Equipos de computación 3

Equiposde oficina 10

Muebles y enseres 10

Equiposforestales 12

Vehículos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos conel valor enlibros y se incluyen en el estado separado de resultados integrales.
Cuandoelvalor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con

la construcción de activoscalificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para queestélisto para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un
año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se hanliquidado en plazos
inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos y otros activos)

Los activos sujetos a depreciación (propiedad planta y equipo), se someten a pruebas de deterioro

cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queelvalor en libros del activo excede a su valor

recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación pordeterioro, los activos se
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agrupan a los niveles más pequeños en los que generenflujos de efectivo identificables (unidades
generadoras deefectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre
delos estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados delejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular perdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Los activos relacionados a esta línea de negocio fueron sometidos a pruebas de deterioro concluyendo

queel saldo del mismo se mantiene y se sigue depreciando pues su monto es recuperable a través de la
venta, por lo que es superior al valor en libros.

Inversionesforestales

La NIC 41 exige quelos activos biológicos, en este caso las denominadas inversiones forestales,tales
comolos bosques en pie, se muestren en el Estado separado desituación financiera a valor razonable.

Los bosquesson registrados al valor razonable menos los costos estimados en el punto de cosecha,
considerando queel valor razonable de estos activos puede medirse con fiabilidad.

La valorización de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de mercadolo quesignifica
queel valor razonable de los activos biológicos se calcula utilizando los precios disponibles al público en
un mercadoactivo, Esta valorización se realiza sobre la base de cada rodal identificado y para cada tipo
de especie forestal.

Las plantaciones forestales que se presentan en activos corrientes y corresponden a aquellas que serán
cosechadasy vendidas en el corto plazo y forman parte del inventario.

Las ganancias o pérdidas surgidas por los cambios en el valor razonable menos los costos estimados de
venta se registran en el resultado del año.
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Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto la renta del año comprende el impuesto la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepto cuandose trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a)

b)

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto
por pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las
utilidades gravables,la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la
Compañías están domiciliados en paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%)si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo mínimo de impuesto la renta”, es calculado en función delas cifras
reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de queel Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este
último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyentesolicite al

Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
queregula devolución de este anticipo."

Impuestoa la renta diferido

El impuesto la renta diferido se calcula utilizando, el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El Impuesto a la renta diferido se determina
usandotasastributarias que han sido promulgadasa la techa del estado desituación financiera y
que se espera serán aplicables cuando el impuesto la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el

derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad

tributaria.
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2.12 Beneficios a empleados

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

(1) La participación de los trabajadores enlas utilidades: Calculada en función del 15% dela
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo

de ventasy los gastos administrativos y de ventas en función de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

Nocorrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido parajubilación patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios

actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,10% (2017: 4.36%)anual equivalente a
la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica,
que están denominados en la misma monedaenla que los beneficios serán pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el período en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encuentran trabajando

para la Compañía.
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Provisiones corrientes

La Compañía registra provisiones cuando(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación y (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son

la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden a
provisiones para cubrir costos de energía, transporte y compras de inventario principalmente con
proveedoresde estos bienes o servicios.

Reserva legal

Deacuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los

registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasal cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de

Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los
trámites legales pertinentes. La Reserva de Capital no está disponible para distribución de dividendosni
podrá utilizarse para pagarel capital suscrito no pagado,y es reintegrable a los accionistas al liquidarse

la Compañía.

Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados poraplicacióninicial de NNF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser
capitalizados en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio
económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación
de la Compañía.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la Compañía.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compañía. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en tos contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento de
financiamiento dado que las ventas serealizan con plazo de crédito de 60 días a terceros y 75 días a
compañías relacionadas,lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado,

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumpla conlos criterios específicos por cada
tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando eltipo de cliente, de transacción y

condiciones específicas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productosal cliente
(principalmente: aglomerados,fibraplac, madera), el cliente tiene discreción sobre los mercadosy los precios
para vender los productos y no existe ninguna obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los
productos por parte delcliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos
en el medio de transporte que designe,en la ubicación especificada o en el puerto desalida, los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido transferidosal cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo conel
contrato y la condición de venta pactada la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente
asegurada.

Asimismo, se requiere queel cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compañía

tenga evidencia objetiva que se han satisfecholos criterios de aceptación. Con la entrega de los productos se
considerantransteridos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compañíautiliza con sus clientes para las exportaciones son bajolas

condiciones de exportación. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacéndela
compañía o puesto en almacén del cliente.

La Compañía otorga descuentos por volúmenes de compra,los cuales son liquidados durante el mismo
periodo mediante notas de crédito una vez analizado el nivel de compras segúnla tabla establecida en los
convenios

Adopción de nuevas normasNIIF 9 y NIF 15 —

NIF 9 “Instrumentosfinancieros”-

La NIIF 9 reemplaza los modelos declasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único quetieneinicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usala entidad
para administrar sus activos financieros, así como delas características de flujos de efectivo contractuales
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de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizadosi: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantenerelactivo financiero para obtenerréditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto porlos instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación,las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultadosintegrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un

enfoquedetres fases por el cual los activos financieros pasan por cada unadelastres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cómoaplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente definanciamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimientoinicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1

equivalente a 12 meses de PCE(o PCEportoda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al

costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia

o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia entre los

flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durantela vida
restante del instrumento.

Según lo permitido porlas disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impactosignificativo como resultado de la aplicación

de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene

la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estadosfinancieros.

Enlo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerandola calidad crediticia de sus clientes,la
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE.El nuevo enfoque no
modificó de torma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 10). Producto
de lo anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción dela NIIF 9.

Debidoa las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron

cambios enla clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo cualta clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo conla
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NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos porla aplicación de NIIF9.

La conciliación entre la clasificación de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: “Activos disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VR-ORP.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de

construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa enel principio de que el ingreso se reconoce cuandoel control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo conlos siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos conclientes,(ii) identificar las obligaciones de desempeño,(iii) determinarel
precio dela transacción,(iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de
desempeñoy, (v) reconocerel ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño.

Los cambios clave comparados con la práctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben

reconocerpor separado.
- El importe de los ingresos puedeafectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo,

incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que

actualmente se reconocen en un momento dadoalfinal de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicosiniciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se
tiene opción de aplicar el métodoretroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañíaeligió el ultimo método mencionado.

Comoresultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una única
obligación de desempeño,la entrega de los bienes en el punto acordado con sucliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferidoal cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Comoresultado de la aplicación de los nuevos conceptos que plantea la NHF 15 podria requerirse modificar

ciertos procesos internos actuales.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadosfinancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
parareflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado dejuicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

. Activos biológicos: La valorización de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de
mercadolo quesignifica que el valor razonable de los activos biológicos se calcula utilizando los
precios disponibles al público en un mercado activo. Esta valorización se realiza sobre la base de
cadarodalidentificado y para cada tipo de especie forestal. Es importante la calidad de las
estimaciones de los futuros niveles de precios y tendencias de las ventas y los costos, así como
realizar periódicamente estudios de los bosques para establecer los volúmenes de madera
disponible para la cosecha y sus actuales tasas de crecimiento. Las principales consideraciones
utilizadas para el cálculo de la valorización de las plantaciones forestales se presentan en la Nota
15.

. Propiedades, planta y equipos: en la determinación de las vidas útiles utilizadas para la
depreciación, así comoel valor residual y el método de depreciación utilizado, mismos que se
evalúan al cierre de cada año (Nota 2.8).

. Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compañía aplica
el enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas,el cualutiliza

una provisión de pérdida esperada sobrela vida del instrumento para todas cuentas por cobrar,fa
Nota 10 proporciona más detalle. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas
pérdidas en cada techa de presentación.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimación de esta provisión es determinada por la gerencia
de la Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los

resultados del añoy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Provisiones por beneficios a empleados:las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de

Jubilación patronal y Desahucio provienen de tos estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.13).

. Impuesto a la renta diferido: la Compañía realiza la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodaslas diferencias entre el valor enlibros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán enel futuro. (Nota 2.12).

Página 26 de 54



4.1.

AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
deliquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía.

La Vicepresidencia Financieratiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadaspor la Gerencia General. La Gerencia Financiera de la Compañía identifica, evalúa y cubre los
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia
General proporciona por escrito principios para la administración general de riesgos, así como políticas
escritas que cubren áreas específicas, tales comoelriesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de

interés,el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y parala
inversión de los excedentesdeliquidez.

(a) Riesgos de mercado-

(i) Riesgo cambiario -

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio resultante de la

exposición de varias monedas, principalmente respecto al Euro. El riesgo de cambio surge
de futuras transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisición de

propiedades,planta y equipos y servicios de mantenimiento y adquisición de materias
primas enel extranjero.

(ii) Riesgo de precio -

La principal exposición a la variación de precios de materias primas se encuentra
relacionada con el abastecimiento de madera,resina y papel.

La Compañía se abastece de madera y resina provenientes de productores del mercado
local principalmente,el preciolo fija el mercado y están en función de la evolución y
proyección de los precios del mercado. La Compañía considera que se realizan acciones

para mitigar el riesgo asociado al precio, a pesar de las condiciones del mercadolocal, la
Compañía mantiene contratos de abastecimiento en resina y un patrimonio forestal propio, lo

cual garantiza el abastecimiento de materias primas para la producción.

(1) Riesgo de tasa deinterés -

El riesgo de tasa deinterés para la Compañía surge de su endeudamiento. El
endeudamientoa tasasfijas y variables, expone a la Compañíaal riesgo de tasa deinterés
sobre susflujos de efectivo. La política de la Compañía es mantener el endeudamiento
diversificado y en una combinación detasasfijas y variables.
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(b)

(c)

Durante el año 2018 y 2017, el endeudamiento de la Compañía que devenga tasas de
interés fijas y variables culminó en US$9,998,503, y US$7,533,363, respectivamente y de los
cuales US$3,997,857y US$3,736,894corresponden a endeudamientoa largo plazo.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compañía calcula el impacto sobre la

utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido la baja
volatilidad de tas tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se
realiza análisis de sensibilidad al respecto puesla tasa activa referencial durante el 2018 se
ha mantenido aproximadamente en el 8.13% (2017: 8.95%).

Riesgo de crédito -

Elriesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, y depósitos en bancos e
instituciones financieras, así como dela exposición al crédito de los clientes mayoristas y
minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones

comprometidas. Respecto de bancose instituciones financieras, solo se acepta a instituciones

cuyascalificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la empresa.

Riesgodeliquidez -

La principal fuente deliquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa enlos flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima del requerido se
mantienen en las cuentas bancarias, pues el uso del mismo es de corto plazo.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía de
liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del período remanentea la fecha del

balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos
de efectivo no descontados.

 

Menosde 1 Entre 1 y2 Entre 2 y 5

01 año años años

Obligacionesinstituciones financieras 6,000,645 2,211,527 1,786,331
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7,968,395 -

Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 358,684 - -

2017

Obligacionesinstituciones financieras 3,796,469 2,819,392 917,562
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,603,160 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 403,017 -
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Administración de riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha conel propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,

Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compañía. El capital de

trabajo se entiende comola diferencia entre los activos corrientes y los pasivos a corto plazo.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueronlos siguientes:

  

2018 2017

Obligacionesfinancieras 9,998,502 7,533,363
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7.968,395 6,503,160
Cuentas por pagar compañias relacionadas 358,684 403,017— —_ABMIL
Menos:Efectivo y equivalentes de efectivo (808,035) (2,351,963)

Deuda neta 17,517,546 12,187,577

Total patrimonio 65,523,472 64,802,073,

Capital total 93,041,018 76,989,650.

Ratio de apalancamiento 21% 16%

El aumento del apalancamiento en relación al año anterior se debe principalmente a nuevos créditos los
mismos que sirven para cubrir las necesidades operativas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de

cada ejercicio:

 

 

 

2018, 2017,
Coniente Bo comente Coniente No comente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de sleciivo. 808,035 - 2,351,983

Cuentas por cobrar comerciales 4,506,081 - 16,072,397

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 6,818,244 2,718,346 65,206,909 2,653,045

Activosfinancieros a valor razonable con cambios en otros resultados.

integrales

Inversiones en acciones 8.158 . 6,158

Votal acuvos nnancieros 12,139,318 2,118,346 24,727,327 2,659,045.xIíá_m>zzm[]A!]!]![XEO.Y Ae
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras 6,000,545 3.997.857 3,798,489 3,736,894
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7,968,395 “ 6,803,180 .
Cuentas por paga” a compañías relacionadas 359,694 - 403,017
Total panivos tinancieros 14,327,724 3,997,857 10,802,648 3,725.89

—————<á

Valor razonable de instrumentosfinancieros

. El valor enlibros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compañías
relacionadas, y otras cuentas por cobrar, así como cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas

por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de los mismos.

. Los préstamos con entidadesfinancieras locales su valor es equivalente a su valor razonable (tasa
de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2018 según el Banco Central del Ecuador 8.81%

versus 8.7% tasa promedio que devengan los préstamos). El principal préstamo del exterior se
efectúo con el Banco BICSA de Costa Rica el cual devenga unatasa de interés de mercado.
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2017

19,901,801
22,898,117
2,049,836

42,562
(763,242)
 

INGRESOS

Los ingresos por ventas operaciones son agrupados de acuerdoaltipo de productos que vende la
empresa:

2018

Aglomerado 21,482,398

Fibraplac 24,519,660

Madera 2,298,289
Otros 79,638

Rebate (1,829,939)

46,550,040

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

44,129,074

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes:

 

 

 

Gastos

Costo administrativos y
de ventas yentas Total

2018

Consumode materias primas 22,047,729 22,047,729

Remuneraciones y beneficios sociales 4,242,908 4,337,163 8,580,071
Mantenimiento y repuestos 2,842,158 284,013 3,126,171
Energía, combustible yagua 2,581,730 83,563 2,665,293
Depreciaciones 1,340,274 136,039 1,476,313

Gastos deflete y embalaje - 1,846,744 1,846,744

Servicios de asesoría técnica 475,540 676,136 1,151,676
Panticipación laboral 113,892 50,772 164,664
Impuestos y contribuciones - 629,445 629,446
Gastos de vaje y atenciones - 160,182 160,182
Publicidad y promociones - 456,256 456,256
Arriendos - 48,520 48,520
Otros gastos menores 994,031 684,863 1,678,894

34,638,262 9,393,697 44,031,959— = 
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Gastos
Costo administrativos y

de ventas ventas Total

2017

Consumo de materias primas 20,493,800 - 20,493,800

Remuneraciones y beneficios sociales 4,138,999 3,943,030 8,082,029
Mantenimiento yrepuestos 2,971,548 279,092 3,250,640

Energía. combustible y agua 3,338,769 75,871 3,414,640
Depreciaciones 1,235,592 149,352 1,384,944

Gastos de flete y embalaje - 1,753,506 1,753,506

Servicios de asesoría técnica 463,877 608,305 1,072,182

Participación laboral 367,204 92,220 459,424
Impuestos y contribuciones - 576,093 576,093
Gastos de Vaje yatenciones - 127,287 127,287

Publicidad y promociones - 310,299 310,299

Arriendos - 25,624 25,624

Otros gastos menores 106,241 884,860 991,101

33,116,030 8,825,539 41.941,569—

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composición al 31 de diciembre:

OTROS INGRESOS 2018 2917

Ganancia en venta de inventario (madera en pie) 163,045 90,426

Incentivos forestales (1) 18,496 247,874
Dividendos recibidos 178 .

Otros ingresos menores 478,053 177,281
50,772 315,581
== o

OTROS EGRESOS

Pago Amnistía tributaria (2) (928,919) -

Pérdida en venta de propiedades, planta y equipos (57,640) (7.562)
Diferencia en cambio (3,423) (144,991)

(989,982) 52553)
——— ==

Otros (egresos) ingresos, nelo (330,210) 363,028
———

(1) Correspondea los valores recibidos por concepto del convenio forestal que se tiene con el MAGAP
y el pagoto realiza la Corporación Financiera Nacional (CFN).

(2) Durante el 2018 la Compañía se acogió a la Ley de Remisión de Multas e Intereses publicada en el

Registro Oficial No.- 309 del 21 de agosto del 2018, por los procesos que mantenía con el Servicio
de Rentas Internas por el Impuesto a la renta de los años 2006, 2012 y 2014.

Página 32 de 54



AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

Efectivo en caja

Bancos (1)

inversiones temporales (2)

2017

6,400

301,952

2,043,611

2,351,963

(1) Comprendesaldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior que se detallan a
continuación:

Bancoslocales
BancodeBolivariano S.A
Banco Produbanco Grupo Promerica

Banco del Pacífico S.A.
Banco Internacional

Banco Guayaquil S.A.

Banco Pichincha C.A,

del
Banco Intemacional Costa Rica

2018

376,807
131,263
37,592

35,288
5,821
1,977

588,747

57,193

645,880
==

(2) La Compañíarealizó las siguientes inversiones al 31 de diciembre:

Inversiones-Overnight

Factor JS.A
Banco Diners Club
Banco del Pacfico S.A
Fondo Real
Fondo FIXED
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes Nacionales 2,605,435 1,722,037

Clientes Exterior (1) 6,157,539 18,778,781

8,762,974 20,500,818
Menos - provisión por deterioro de cuentas por cobrar (4,256,093) (4,288,485)

Saldo al 31 de diciembre 4,506,881 16,212,333
HARÁ HAS,

(t) Con fecha 20 de diciembre del 2018 según Acta de Mediación N”204-2018 las compañías Forestek
International C.V. (“cedente”) y Aglomerados Cotopaxi S.A. (“cesionaria”) firmaron un acuerdo con
el objetivo de liquidar la cuenta por cobrar que se mantenía con la Cedente por operaciones
realizadas en años anteriores por aproximadamente US$20,832,000, el acuerdo incluye:

) La Cedentetransfiere las acciones de Corporación Adoasis S.A. y Corporación Dendur S.A.
por US$2,690,147 y US$2,690,147, respectivamente. Estas compañías son dueñas de
Casco Antiguo S.A. (compañía domiciliada en Guatemala), la cual mantiene un terreno de
aproximadamente 85,499 m2, que se encuentra valorado en aproximadamente
US$5,450,000,valor que ha sido establecido según avalúo de un perito independiente el 6
de junio del 2017.

ii) La Cedentetransfiere las acciones de Alianza Estratégica de Comercio e Industria S.A.
(“Alianza”) (compañía domiciliada en Guatemala) por US$1,371,497, monto sujeto a un

eventual reajuste incremental hasta por la suma de US$4,177,425, en función de los
resultados proyectados de Alianza ai 31 de diciembre del 2019, según se cumpla enal
menosel 90% las proyecciones estimadas, es decir que Alianza cumpla con un EBITDA no
inferior a US$955,350.

Las partes se reunirán durante el primer trimestre del año 2020 para revisar los resultados
de la compañía Alianza al cierre del año 2019, y determinar si he cumplieron las
proyecciones estimadas. De ser el caso, en la medida del cumplimiento de tales
proyecciones se determinará el reajuste al precio inicial en forma proporcional al

cumplimiento, hasta por el monto del reajuste.

ii) Cesión de los derechos de comercialización de aglomerados en los mercados:i) Colombia y
Perú por US$4,386,148 y,ii) Bolivia, Guatemala, Costa Rica, México, Panamá, Honduras y
El Salvador por US$3,767,372, valores establecidos según avalúos de un perito
independiente en noviembre del 2017 y marzo del 2018, respectivamente.

Posterior a los acuerdos arriba mencionadosel saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2018 a

Forestek International C.V. es de aproximadamente US$5,900,000, y se mantiene una provisión
por deterioro de cuentas por cobrar por aproximadamente US$3,700,000. En caso de producirse

Página 34 de 54



AGLOMERADOS COTOPAXIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

un deterioro adicional el mismo será cubierto con monto de reajuste porla inversión en la
Compañía Alianza.

A continuación, se muestra un análisis de antiguedad de los saldosal cierre de cada año:

2018 2047

Por vencer 2,859,678 32% 3,619,672 18%

Vencidas
0-30 días 741,110 8% 1,055,808 5%
31-60días 537,809 6% 944,730 5%
61-120 días 790,701 9% 1,950,868 10%
121-365 días 2,215,781 25% 5,201,892 25%
Mas 365 días 1,617,895_ 18% 7,727,848_ 38%

Saldo al 31 de diciembre 8,762,974 20,500,813
A

La Compañía aplica el método simplificado establecido enla NIIF 9, “instrumentos Financieros” para la
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes, basados en un análisis
individual, en el cual se identifica la cartera que sea de difícil recuperación o exista un riesgo de una

pérdida crediticia esperada en proporción al riesgo identificado, y hayan incumplido con la política de
deterioro de cuentas por cobrar establecida.

El movimiento anualde la estimación para cobranza dudosa es comosigue:
18 2017

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 4,288,485: 3,900,329
importes reexpresado en resultados acumulados E A
Saldos reexpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIF 9 4,288,485 3,900,328
Adiciones 88,956 401,632

Recuperos / bajas (121,348) (13,475)

Saldo final 4,256,093 4,289,485=—m—_—_—>

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menosla estimación por deterioro son

similares a su valor razonable.

En opinión de la Gerencia de la Compañía, la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales at 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamenteel riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.
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INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Materia primas 2,342,665 3,077,147

Productos terminados 1,791,911 1,362,158

Productos en proceso 985,968 1,056,719

Importaciones entránsito 1,370,325 1,360,853
Repuestos y accesorios 226,196 -

6,717,065 6,856,877=——— E

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 existen gravámenes sobre inventarios que garantizan obligaciones
financieras de corto y largo plazo por US$3,214,448 y US$1,369,912 respectivamente.

Los inventarios de materias primas reconocidos en el costo de ventas se muestran enla Nota 7.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Corrientes

Cuentas por cobrarterceros (1) 345,905 367,784

Anticipos contratistas (2) 377,416 681,621

Otros créditos 260,935 150,969

Impuestos por cobrar(3) 235,376 142,868

1,219,632 1,343,242

No corrientes
Otros créditos (4) 44,656 16,068

(1) Incluye principalmente: i) cuentas por cobrar a terceros por US$214,449,ii) cuentas por cobrar a
empleados por concepto de venta de vehiculos por aproximadamente US$1086,523.

(2)  Al31 de diciembre del 2018 incluye principalmente anticipos a proveedores del extranjero y
nacionales:i) US$227,270 por adquisición de repuestos para el quemador de potvas; ii) US$31,816
por adquisición de Muttisierra,¡¡i) US$43,642 porfabricación de la Moldurera; y, iv) US$123,012 por
la adquisición de Moldurera.

(3) Incluye principalmente US$138,892 (2017: US$46,385) de crédito tributario de IVA.
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(4) Incluye principalmente depósitos en Garantías por US$13,207 (2017: US$6,231) y otras cuentas
menores por US$31,449 (2017: US$9,837).

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composición al 31 de diciembre:

Participación
Entidad en el capital (2%) Valor en libros

2018 2017 2018 2017

Sociedad Amador Arias Andrade(1) 99.60 99.60 2,284,508 2,284,508
Alianza Estrategica Comercio e Industria S.A (2) 99.99 o 1,371,498 -

Casco Antiguo S.A (3) 100.00 - 5,380,294 -

9,036,298, 2,284,508

(1) Compañía dedicada a actividades de producción y explotación forestal cuyo principal activo es la
Hacienda Cuchitingue, ubicada en el Cantón Latacunga, Provincia de Cotopaxi. Esta subsidiaria,
fue adquirida el 12 de junio del 2009 través dela escritura de cesión y transferencia de
participaciones a favor de la Compañía, transacción que fue suscrita en el Registro Mercantil el 11

de agosto del 2009.

(2) Compañía dedicadaa la fabricación de tableros de madera, cuyo domicilio es en Guatemala,
empresa que entró en el convenio de la dación de pagos de la cuenta por cobrar de Forestek
Intemacional C.V. (Ver Nota 10)

(3) Compañía dedicada al arrendamiento de bienes inmuebles o muebles de actividad industrial, cuyo

domicilio es en Guatemala empresa que entro en el convenio de la dación de pagos de la cuenta
por cobrar de Forestek Internacional C.V. (Ver Nota 10)
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15.

AGLOMERADOS COTOPAXIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Al31 de diciembre correspondea la adquisición maquinaria y equipo forestal las cuales incluyen
principalmente:i) Banda Metálica porUS$212,048;ii) Tambor de Cuchilla por US$182,352;iii)
Grabadora Térmica por US$155,582; iv) Plato Prensa Recubrimiento por US$96,506; v) Ecuaboler

por US$79,278.

Al 31 de diciembre del 2017, correspondía a la adquisición de maquinaria y equipo forestal:i)
Skidder por US$351,763; ii) Cargadora TIGERCAT por US$395,268;iii) Tractores Ferguson por
US$101,061; iv) CSI Delimber por US$64,740; y, v) Hypro por US$94,601.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 existen gravámenes sobre propiedades, planta y equipos que
garantizan obligaciones financieras de corto y largo plazo por US$10,116,708 y US$8,477,971,
respectivamente.

INVERSIONES FORESTALES

La empresa ha venido comprando predios desde el año 1978 y en total ha reunido un aproximado de

17,736 hectáreas. Algunas de estas haciendas fueron adquiridas solo el suelo y otras ya con bosque
instalado en edades menores. En total se tiene quela superficie actual de plantaciones forestales ocupa
el 67.16% (2017: 68.18%) de las superficies de las haciendas, ya que se viene renovandoel patrimonio
sustentable.

Las propiedades de la Compañía se encuentran al Sur de la provincia de Pichincha y Norte de la
provincia de Cotopaxi, alrededores de la carretera panamericana principalmente cercanasa la ciudad de
Lasso.

Enla actualidad las haciendas se agrupan en rodales que representan las unidades de manejo forestal.

Lasdistintas haciendas tienen su superficie divididas en rodales, los cuales están constituidos
principalmente por una especie forestal. Así tenemoslas siguientes especies en los rodales: eucaliptus

globulus, pinuspatula, pinus radiata, de estas las más importantes para su procesamiento son
eucalipusglobulus, pinuspatula y pinus radiata y las que ocupan la mayor superficie de las haciendas.

Actualmente la Compañía direcciona la madera como materia prima, al abastecimiento de la producción

para la elaboración de tableros y MDFdela planta industrial.

Las áreas de investigación son pequeñas superficies dedicadas a la observación del crecimiento y
comportamiento de los árboles en su desarrollo, por tanto,al llegar a su período de madurez éstos serán
cosechados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Movimiento del año:

2013 2017

Saldo al 1 de enero 12,912,770 12,557,645

Adiciones (1) 983,477 995,111

Retiros por cosecha (2) (185,256) (1,193,845)

Cambiosenel valorrazonable (3) 784,857 553,859

Saldo al 31 de diciembre 14,495,648 12,912,770AS EAS

(1) Corresponde a los trabajos delas plantaciones, por mantenimiento, podas, raleos, seguros del año
en curso.

(2) Correspondea la baja, para el ingreso de la madera al inventario.

(3) Correspondea las proyecciones del valorfuturo de los rodales.

OTROS ACTIVOS

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017
Derechos de comercialización (1) 8,044,487 -

Otros activos (2) 3,490,254 3,490,254

11,534,741 3,490,254

(1) Corresponde a los derechos de comercialización de aglomerados en los mercados de: Colombia,

Perú; Bolivia, Guatemala, Costa Rica, México, Panamá, Hondurasy El Salvador. Los cuales son
medidosal costo, y cuya vida útil es de 10 años, la cual se revisa al cierre de cada periodo para
determinarsi existen hechos o circunstancias que incidan sobre el periodo de amortización y si no

existen indicios de deterioro comparando su importe recuperable con su importe en libros. Ver Nota
10 iii).
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Corresponde a inventarios de repuestos y productos estratégicos, que utilizará el departamento de
mantenimiento para mantener operativa las líneas de producción en el largo plazo que se registran
al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.

Ver composición:

2018 2017

Arandelas, discos y motores 3,314,214 3,314,214

Filtros y válvulas 115,114 115,114

Aceites y lubricantes 39,693 39,699

Soluciones de limpieza 21,018 21,018

Otros 215 215

3,490,254 3,490,254

Se harealizado un análisis de obsolescencia por parte de la Administración, al 31 de diciembre del 2018
y 2017 se ha concluido que no existe deterioro.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017 208 2017,
Comente ml Conientg comen

insilución
Sobregiros
Banco del Pichincha 10% 10% 73,424 - 150,152

Intereses por pagar 2.00-9.02% 8.00-9.02% 39,448 - -

Prestamos

Banco Produbanco - Grupo Froamerica (2) 8.51-8.02% 851 - 9,02% 2,422,028 1,478,276 2,083,204 2,356,324
Northstar Trade Finance Inc (3) 4.02% 4.02% 125,505 407,890 22,738 .
Banco de Costa Rica BICSA (4) 5.00% - 500,000 - - -
Banco del Pacifico (5) 8,25 - 9.02% 8.25- 9.02% 878,403 1,524,191 908,920 1,130,570

Barco del Bolivariano (8) 8.83 - 11.08% 883-11.08% 1,457,882 $87.500 631,455 250,000
Banco Intemacional (7) 8.89- 8.95% 8.83 2,95% 509,957 - . .

6,000,645 3907857. 3.796.469 3.738.894——===—_—_—_—
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1)

(2)

(8)

(4)

(5)

(6)

(7)

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo son:

Años 2018 2017

2019 - 1,627,467

2020 2,211,527 1,191,865

2021 1,214,549 770,665

2022 540,406 146,897

2023 31,376 -

3,997,858 3,736,894

Corresponde a préstamos obtenidos como capital de trabajo, contratado por un plazo de 48 meses
desde el 30 de marzo del 2018 hasta el 6 de septiembre del 2021 a unatasade interésfija. La
Compañía entregó como garantía hipotecaria las haciendas de Ashigua,llitio Alto, Santa María,
Moreta.

Corresponde a préstamos obtenidos como capital de trabajo, contratado por un plazo de 60 meses
desdeel 05 defebrero del 2018 hasta el 5 de febrero del 2023 a unatasa deinterésfija. La
Compañía entregó como garantía una prenda industrial el Skidder, y Grúa.

Corresponde a préstamos obtenidos como capital de trabajo, contratado por un plazo de 12 meses

desde el 30 de noviembre del 2018 hasta el 30 de noviembre del 2019 a unatasa de interésfija. La
Compañía entregó como garantía hipotecaria,la línea de Aglomerado e inventarios.

Corresponde a préstamos obtenidos como capital de trabajo, contratado por un plazo de 60 meses
desdeel 10 de noviembre del 2017 hasta el 26 de octubre del 2022 a unatasa de interésfija. La
Compañía entregó como garantía hipotecaria, la hacienda Cuchitingue e inventario,

Corresponde a préstamos obtenidos como capital de trabajo, contratado por un plazo de 24 meses
desdeel 30 dejunio del 2017 hasta el 21 de Octubre del 2019 a unatasa deinterésfija. La
Compañía entregó como garantía hipotecaria, las haciendas de Lapag, Barrancas y San Elías.

Corresponde a préstamos obtenidos como capital de trabajo, contratado por un plazo de 12 meses
desde el 13 de agosto del 2018 hasta el 13 de agosto del 2019a una tasa deinterésfija. La
Compañía entregó como garantía inventario.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Proveedores(1) 7,323,776 5,458,252

Otras cuentas por pagar 644,619 1,144,908

7,968,395 6,603,160
—
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(1 Incluye principalmente proveedores nacionales y del exterior de materia prima, combustible,

seguros, energía eléctrica, transporte y otros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transaccionesrealizadas durante los años 2018 y 2017 con
compañíasrelacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías
con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

Venta de productos

Empresa Durini Industrial del MaderaC.A.- Edimca (1)
Distribuidora del Artesano Disartisan S.A
Sociedad Agropecuaria AmadorArias Andrade Cía. Ltda.
Agrícola San Agustín Sanagus S.A.
Alianza Estratégica de Comercio

Sociedad Agropecuaria Callo Mulalo SA

Enchapes Decorativos S.A.

Venta de servicios

Alianza Estratégica de Comercio

Otras Ventas

Empresa Durini Industrial del MaderaC.A.- Edimca (1)

Compras de inventario

Empresa Durini Industrial del MaderaC.A.- Edimca
Enchapes Decorativos S.A,

Distribuidora del Artesano Disartisan S.A

Agrícola San Agustín Sanagus S.A.
Sociedad Agropecuaría Amador Arias Andrade Cía. Ltda.

Reembolso de Gastos

Empresa Dunni Industrial del MaderaC.A.- Edimca
Sociedad Agropecuaria Amador Arias Andrade Cía. Ltda.

Sociedad Ecuatoriana de Pétreos ECUAPET SCC

Préstamos
Empresa Durini Industria de Madera C.A. - Edimca(2)

Intereses
Black Eye
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2018

22,874,306
1,221,255

74,989
1,579

36,116
616

242,822

24,451,683

196,452

10,759

382,208
48,126
8,980

10,414

449,728

 

2,399

29,170

35,434

$87,003

59,474

2017

25,144,756
549,289
44,168
22,274

238,064

154,424

26,152,975
 

196,811 |
151,453
74,445
2,400

280,000

508,298

l
1,000,000

335,958



AGLOMERADOS COTOPAXIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(m) Se presenta neto por descuentos otorgados a la Compañía por cumplimiento de volumen de
compras de inventario (Ver Nota 25).

(2) Confecha 6 de octubre del 2017, la Compañía otorgo un préstamo por US$1,000,000 a Empresa
Durini Industria de Madera C.A —Edimca a un plazo de 12 mesesy una tasa de interás anual del
10.23%. El cual fue cancelado en su totalidad hasta en el mes de noviembre del 2017.

Composición al 31 de diciembre:

por
Porción corriente

Empresa Durini Indusiña de Madera C.A, - Edimca
Sociedad Agropecuana Amador
Anas Andrade Cía, Ltda.
Disinbuidora del Artesano Disartisan S.A
Enchapes Decorativos S.A.
Black Eye
Otros.

Próstams rel

Empresa Durini industria de Madera C.A, - Edimca

Porción no corriente

Black Eye
Nokcha S.A.

€ ¡or pagar

Empresa Dunni Industria de Madera C.A.- Edimca

Arias Andrade Cía.Ltda.
Otros
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Relación

Accionista

Subsidiaria
Control común
Accionista
Control común

Accionista

Control común
Control común

Accionista
Subsidiaria

5,138,115

608,680
524,812
100,715
59,474
386,448

6,318,244

5,318,244

239,164

98,757

20,763
358,684 |

27

5,102,997

509,172

276,598
15,056
65,301

227,745

6,296,809

E
|E

2,334,651
318,394

2,653,045

|
8.049,854———.

101,236
277,200
24,581

403,017
 



AGLOMERADOS COTOPAXIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Remuneración personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como miembrosclaves al personal que conformael Directorio,

Presidencia Ejecutiva, Gerencia General y Gerencias claves.

Los costos por remuneraciones del personal clave, se detallan a continuación:

2018 2017
Remuneraciones y honorarios 1,385,319 1,373,535

IMPUESTOS

a) Impuesto la renta

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Impuesto a la renta corriente 1,096,589 670,003
Impuesto la renta diferido 144,286 621,837,

1,240,855 1,291,840
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AGLOMERADOS COTOPAXIS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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b) Conciliación Tributaria-contable del impuesto a la renta

A continuación, se detalla la determinación del Impuesto a la renta sobre los años terminadosal 31 de
diciembre:

2018 2017

Utilidad del año antes de participación laboral e

Impuesto a la renta 2,056,995 2,814,291

Menos - Participación a los trabajadores 164,664) (459,424)

1,892,331 2,354,867

Menos - Ingresos exentos (215,126) (444,326)

Menos- Otras deducciones (96,278) (98,829)

Más - Otros ingresos exentos 29,718 83,908

Más - Gastos no deducibles (1) 3,015,712 1,760,759

Utilidad Gravada 4,626,957 3,636,379

Reinversion y Capitalizar 600,000 1,300,000

Base tributaria 4,026,357 2,336,379

Tasa impositiva (con reinversión) 15% 12%

Tasa impositiva 25% 22%

Impuesto a larenta corriente 1,096,589 670,003

(1)  Al31 de diciembre del 2018 corresponden principalmente a: ¡) pago de Actas de determinación
2006, 2012, 2014 por US$928,918; ii) gasto depreciación revaluaos por US$792,484; ¡ij) gastos
jubilación patronal por US$633,787, iv) gasto por desahucio por US$ 154,450; v) Ingreso madera
activo biológico por US$ 113,673;y, vi) gastos provisión para cuentas incobrables por US$ 88,956.

c) Situaciónfiscal:

Los años 2015 a 2018, se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades correspondientes.

Impuesto a la renta año 2012

Mediante Orden de Determinación N”RC1-GCODETC14-00002 del 26 de junio de 2014, la
Administración Tributaria dispone el inicio del proceso de determinación de las obligaciones tributarias del
Impuesto a la renta del ejercicio económico 2012. El 26 de febrero del 2015 el Servicio de Rentas

Internas mediante oficio N*dz3-AGFFFODIC15-00000002 informa a la Administración de la Compañía la
fecha de inicio de inspección, la misma que seinició el 3 de marzo del 2015. El 17 de noviembre del

2015, se recibió el último requerimiento de información por parte de la Administración Tributaria, el cual
fue entregado en sutotalidad.
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Con la promulgación de la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multas y Recargos emitida el 5 de
mayo del 2015, la Administración de la Compañía decide beneficiarse de la normativa vigente, aún sin
tenerla resolución final de la Administración Tributaria, la Administración de la Compañía efectúa el pago
del Impuesto a la renta por US$259,337.

El 14 de marzo del 2017 el Servicio de Rentas Internas y Aglomerados Cotopaxi S.A se reunieron a la
revisión y lectura del Acta Borrador de Determinación Tributaria No.- DZ3-AGFARBC16-00000001, luego

de haber cancelado el valor de $259,337, cuando estuvo vigente la Ley Orgánica de Remisión de
Intereses, Multas y Recargos,el saldo queda por pagar de US$59,515, se procedió a dar un plazo
improrrogable de veinte días hábiles para presentar documentos de descargo, durante este plazo la
Compañía entrego documentación,informes para mitigar el valor a pagar, el mismos que no tuvieron
ningún efecto.

El 21 de abril del 2017 el Servicio de Rentas Internas procedió a comunicarel Acta Definitiva, mediante
Acta De Determinación 05201724900352268,en la cual el valor a pagar asciende a US$59,515.

Confecha 23 de agosto del 2017, la Compañía presentó la demanda de impugnación ante el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario No.-1.

Mediante Orden de Determinación N*?CO-ASODETC17-00000002 del 19 de abril de 2018,la
Administración Tributaria dispone el inicio del proceso de re-determinación de las obligacionestributarias
del Impuesto a la renta del ejercicio económico 2012. El 19 de mayo del 2018 el Servicio de Rentas
Internas mediante oficio N?PCO-ASOORIC17-0000000€6realiza un requerimiento de información, el cual
fue entregado en sutotalidad.

El 28 de diciembre del 2017 el Servicio de Rentas internas procedió a comunicarel Acta Definitiva,

mediante Acta de determinación 05201824901276124, enla cual el valor a pagar asciende a
US$259,996.

El 14 de diciembre del 2018, la Compañía decide acogerse a la Ley De Remisión Multas e Intereses, que

se encuentra publicado en Registro Oficial No.- 309 del 21 de agosto del 2019 (Ley Orgánica para el
Fomento Productivo), por un monto de US$259,995 los mismos que fueron registrados en los resultados
del 2018, conlo cual el trámite legal se encuentra concluido.

Impuesto a la renta año 2014

Mediante Orden de Determinación N”P?CO-ASODETC16-00000005del 15 de diciembre del2016,la

Administración Tributaria disponeel inicio del proceso de determinación de las obligacionestributarias del
Impuestoa la renta del ejercicio económico 2014. El 4 de enero del 2017 el Servicio de Rentas Internas
mediante oficio N??CO-ASOORIC16-00000008,realiza el primer requerimiento de información,el cual
fue entregado ensutotalidad. Durante el año 2017 también hubo inspecciones y otros requerimientos
másquesolicito del Servicio de Rentas Internas los mismos que fueron entregados en sutotalidad. El 8
de febrero del 2018 fue el último requerimiento de información que se entregó a la Administración

tributaria.

El 07 de marzo del 2018 el Servicio de Rentas Internas y Aglomerados Cotopaxi S.A se reunierona la

revisión y lectura del Acta Borrador de Determinación Tributaria No.- PCO-ASOARBC18-00000002, se
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procedió a dar un plazo improrrogable de veinte días hábiles para presentar documentos de descargo,
durante este plazo la Compañía entrego documentación, informes para mitigar el valor a pagar, el
mismos quenotuvieron ningún efecto.

El 18 de abril del 2018 el Servicio de Rentas Internas procedió a comunicarel Acta Definitiva, mediante
Acta De Determinación 05201824900423187, en la cual el valor a pagar asciende a US$736,128.

El 14 de diciembre del 2018, la Compañía decide acogerse a la Ley De Remisión Multas e Intereses, que
se encuentra publicado en Registro Oficial No.- 309 del 21 de agosto del 2019 (Ley Orgánica parael
Fomento Productivo), por un monto de US$736,128 los mismos que fueron registrados en los resultados
del 2018 conlo cualel trámite legal se encuentra concluido.

Impuesto a la renta año 2006

Confecha 11 de noviembre del 2009,la Administración de la Compañía, recibió del Servicio de Rentas
Internas la Acta de Determinación Tributaria No. 1720090100428 correspondiente a la revisión del
Impuestoa la renta y anticipos del ejercicio económico 2006. Con fecha 26 de mayo de 2010,el Servicio

de Rentas Internas aceptó parcialmente el reclamo y estableció como valor a pagar US$217,846, no
incluye cargos por mora y multas. Con fecha 12 de enero de 2011, se abrió la causa a prueba,

habiéndose evacuado las mismas hasta el mes de abril de 2011. En ese estado de la causa, se ha
dirigido la correspondiente solicitud para que se declare cerrado el término de prueba y se dicten autos

para sentencias siendo el último escrito al proceso mediante providencia de fecha 9 de diciembre del
2017. La cuantía de la demanda disminuyó a US$197,178.

El 14 de diciembre del 2018, la Compañía decide acogerse a la Ley De Remisión Multas e Intereses, que
se encuentra publicado en Registro Oficial No.- 309 del 21 de agosto del 2019 (Ley Orgánica para el
Fomento Productivo), por un monto de US$ 213,045 los mismos que fueron registrados en los resultados
del 2018 conlo cualel trámite legal se encuentra concluido.

d) Legislación sobre precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre

otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye comoparte relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaración de impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos

gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están
exentosdela referida normativa.
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A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2018, sin embargo
considera que debido a quelas transacciones del 2018 son similares a las del año 2017, que los
resultados del estudio del año anterior no arrojaron ajustes y en el diagnóstico preliminar realizado con el
apoyo de sus asesorestributarios para las transacciones del 2018, no prevé impactos de este asunto en

los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos - Reformastributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones,

generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpolegal son las siguientes:

. Remisión del 100% deintereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados porel SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con

excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas,etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicación dela tarifa de IR a partir del año 2019 desde el 25% al
28%.

. Se establece el IR único mediante tarifa progresiva a lautilidad de enajenación de acciones.

. Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución del valor del
anticipo que sobrepaseal valor del IR causado para sociedades(eliminación impuesto mínimo).

. Conrespecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
años desdela fecha de pago,o la devolución o compensación delcrédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 años desdela fecha de pago.

. Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación:

+  Seconsiderarán transacciones inexistentes cuando el SR] detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se hayarealizado la transferencia del bien o la prestación
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá la
inexistencia de dichas operaciones.
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» Disposiciones referentes a deducción dejubilación patrona! y desahucio.
Delas mencionadasreformas, la Administración de la Compañía consideró el acogerse a la Ley de

Remisión de Multas e Intereses.

e) Impuestos por pagar

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Impuesto al Valor Agregado 140,645 142,746

Retenciones en la Fuente IVA 60,024 47,496

Retenciones en la Fuente Renta 66,060 44,152
Impuesto a la Renta a Favor - (125,760)

266,729 108,634

n Impuestoa la renta diferido

El movimiento del impuesto la renta diferido sin considerar compensación eselsiguiente:

Activo

Por propiedades biológico
planta y equipos Total

Al 1 de enero del 2017 4,295,891 322,925 4,618,818

Movimiento del año 622,702 (865) 621,837

Al 31 de diciembre del 2017 4,918,593 322,060 5,240,653

Movimiento del año (107,068) 251,334 144,266

A 31 de diciembre del 2018 4,811,525 573,394 5,384,919
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PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES - CORRIENTES

Composición y movimiento:

 

Saldos al Utiizaciones y/o Saldos al 3t
enero Incrementos 1eversiones de diciembre

2018

Beneficios sociales (1) 1,085,668 10,412,985 (10,687,203) 811,450

Provisiones (2) 696,983 51,177,857 51,199,531 815209
1722561 51,590,842 AGE 1426659

2017
Benelacios sociales (1) 1,228,598 8/852.595 (8,785,466) 1.085.568
Provisiones (2) 317,607. 22,597,147 (22.277.871 636,883,

1,545,145 31 249,743 (31 ¿073,397 1,722,551

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,fondos de reserva y
participación laboral del año US$765,875 (2017: US$938,295).

(2) Incluye principalmente provisiones de energía eléctrica y materia prima.

BENEFICIOS SOCIALES - NO CORRIENTES

Composición:

2018

Jubilación patronal 3,831,226

Desahucio 1,036,261

4,807,4872

Losprincipales supuestos actuariales usados fueron:

2018

Tasa de descuento 4.10%
Tasa incremento salarial 1.50%
Tasa incremento de pensiones 2.00%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002
Tasa de rotación 10.50%
Antigúedadpara jubilación (hombres y mujeres) 25 años

2017

3,984,831

1,097,732

5,082,563
—

2017

4.10%

1.50%

2.00%

TMIESS 2002
10.50%
25 años

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimiento del año:
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Jubilación Desatucio
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Total

2018 2017 2018 2017 2018 20m

AL1 de enero 3,984,831 4,284,139 1,097,732 1,191,400 5,082,563 5418539
Costo laboral por servicios actuariales 459,859 399,377 106,931 92,029 560,784 485,406
Costo financiero 159,751 179,994 43,807 47,519 203.558 227,453
Pérdidas ganancias) actuariales (62,974) (913,129) (54,161) (56,738) (117,135) (369,867)

(Benelicios pagados) (603.088) (419,896) (158,047) (116,478) (761,135) (538.374)
Costo de servicio pasados . - - . - -

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (101,148) (139.504) —(901,148) (139.594)

Al 31 de diciembre 3,891,225 3.994.831 1,036,262 1,097,732 4,267,487, 5.082.563,

Los importes reconocidos en la cuenta de resultadosintegrales son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costo laboral por servicios actuariales 453,853 393,377 106,931 22,029 560,784 485,406
Costo porfinanciero 159,751 179,934 43,807 47,519 203,558 227,453

AI31 de diciembre 613,604 573,311 150,738 139,548 764,342 712,859

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Ganancias/pérdidas) acluariales (62,974) (452,723) (54,161) (58,738) (117,135) (509.461)

Efecto de reducciones yliquidaciones anícipadas (101,148) . - . (101,148) -

(164,122) (452,723) (54,161) (56,738) (218,283) (509,461)

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31
de diciembre del 2018 y 2017 es de 27,5 millones y 26.2 millones de acciones ordinarias de valor nominal
de US$1 cada una, respectivamente.
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COMPROMISOS-Contrato de préstamos

Contrato de préstamo

En el año 2013,la compañía Grupo Maderero GEM Corp. S.L.U. (accionista principal del Grupo), obtuvo
una línea de crédito de US$24,8 millones, mediante la firma de un contrato de préstamode largo plazo
conlas siguientes entidades financieras del exterior: DEG - DEUTSCHE INVESTITIONS- UND
ENTWICKLUNGSGESELLSCHAFT MBH(Alemania), FMO - NEDERLANDSE FINANCIERINGS-
MAATSCHAPPIW VOOR ONTWiKKELINGSLANDEN N.V. (Holanda) y PROPARCO - SOCIETE DE
PROMOTION ET DE PARTICIPATION POUR LA COOPÉRATION ECONOMIQUES.A. (Francia). En
este contrato se estipula que Aglomerados Cotopaxi S.A,sea uno de los garantes solidariamente

responsables por los montos de crédito que se deriven de este contrato de préstamo.A la fecha de

emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha tenido que constituir nuevos avales
relacionados a este préstamo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estadosfinancieros no se produjeron eventos
adicionales al mencionado en el párrafo anterior que, en opinión de la Administración de la Compañía,
pudieran tenerun efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación como evento

subsecuente.
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INFORMACIÓN GENERAL

Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitución y operaciones

Los estados financieros consolidados de Aglomerados Cotopaxi S.A.y subsidiarias (en adelante “el
Grupo”) incluyen las siguientes empresas: Sociedad Agropecuaria AmadorArias Andrade C Ltda. Sociedad
Ecuatoriana de Pétreos S.C.C Ecuapet; Alianza Estratégica de Comercio e Industrias S.A.;y Casco Antiguo
S.A.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 22 de diciembre del 2017, Aglomerados Cotopaxi

S.A aprobó compensarla cuenta por cobrar que mantiene al 31 de diciembre del 2017 con Forestek
Internacional C.V. mediante la dación de pagode: i) 87,459 acciones de Alianza, entidad domiciliada en
Guatemala, equivalente al 99,99% de su capital accionario y li) el 99,99% de las acciones de las
corporaciones Adoasis S.A. y Dendur S.A., entidades domiciliadas en Panamá,las cuales son
propietarias del 100% del capital accionario de Casco Antiguo, entidad domiciliada en Guatemala, y iii)
los derechos de comercialización de tableros de aglomerados y MDFen los mercados de Colombia y
Perú de propiedad de Forestek International C.V. La administración del Grupo espera instrumentar esta
transacción durante el primer semestre del 2018.

A continuación, se detallan las principales operaciones de las compañías:

Aglomerados Cotopaxi S.A. (la controlador:

Aglomerados Cotopaxi S.A. se constituyó en la ciudad de Latacunga como una Sociedad Anónima
mediante escritura pública celebrada el 23 de noviembre de 1977 y fue inscrita en el Registro Mercantil el
2 de diciembre de 1977, Su objeto es la producción con fines industriales, de tableros de aglomerado y
MDF,recubiertos de chapa de madera y/o papel. Adicionalmente, el establecimiento de plantaciones
forestales, explotaciones forestales y otros productosafinesa la industria maderera.

Un 49% (2017: 57%) de las ventas del Grupo son efectuadas principalmente a su compañíarelacionada
Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA.

Subsidiarias

Sociedad AgropecuariaAmadorArias Ltda,

Es la principal accionista de Sociedad Ecuatoriana de Pétreos S.C.C Ecuapet. La Subsidiaria que tiene
porobjeto el desarrollo de actividades mineras en todas sus fases,la explotación, comercialización, e

industrialización de productos mineros, de construcción, minerales metálicos, y no metálicos, para cuyo
efecto podrá realizar la importación y exportación de equipos, maquinaria y materiales y productos
relacionadas con tal objeto. Con fecha 20 de octubre de 2017, se realizaron las cartas de cesión de
acciones otorgada por Gabriel Santelices y Sofía Velasco a favor de Sociedad Agropecuaria Amador
Arias Andrade Cía.Ltda. por un númerototal de 792 acciones y por Sofía Velasco a favor de
Aglomerados Cotopaxi S.A. por un montototal de 8 acciones.

La Subsidiaria al momento mantiene sembradas aproximadamente 1764 hectáreas de bosque de pino
principalmente; la Administración estima empiece su etapa de aprovechamiento o cosecha enellargo
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plazo. Porlo antes mencionado,la Subsidiaria no presenta operaciones productivas y los cargos por
depreciación de su propiedad,planta y equipo y otros administrativos han sido reconocidos directamente
en el estado de resultados.

Alianza Estratégica de Comercio e Industria, S.A. Casco Antiquo S.A,

 

Se encuentra organizadabajo las leyes de la República de Guatemala como Sociedad Anónima por
período indefinido, fue constituida el 18 de noviembre del 2010, según Escritura Pública No.167 emitida
porel licenciado David Font Verdugo. Su actividad principal es la elaboración, fabricación, distribución,
comercialización y venta de productos de madera y sus derivados o bienes relacionados. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 la Compañía posee 116 empleados en ambos años.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados porla Junta Directiva el 30 de
enero del 2019.

Las oficinas administrativas están ubicadas en Gta. Avenida 33-22 Zona 3, Guatemala Ciudad.

Casco Antiguo S.A., está formada bajo las leyes de la República de Guatemala como Sociedad Anónima
porperíodo indefinido, tue constituida el 12 de octubre del 2011, según Escritura Pública No.58 emitida
porel Licenciado Jorge Arenales Farmer.

Su actividad principal es poseer bienes inmuebles o muebles de actividad industrial y darios en
arrendamiento.

Las oficinas administrativas están ubicadas en Gta. Avenida 33-22 Zona 3, Guatemala Ciudad. Las
actividades operativas y administrativas del Grupo son realizadas por el personal contratado porla
empresa relacionada - Alianza Estratégica de Comercio e Industria, S.A.

Socieda: rian: Pétreos S.C.C Ecuapet

Sociedad Ecuatoriana de Pétreos S.C.C ECUAPET,se constituyó en la ciudad de Quito, como una

sociedad Civil y Comercial mediante escritura pública celebrada el 04 de abril de 2016 y fue inscrita en el
Registra Mercantil el 18 de mayo del 2016. Su objeto el desarrollo de actividades mineras en todas sus
fases,la explotación, comercialización e industriahzación de productos mineros, de construcción,
minerales metálicos y no metálicos.

La Compañía es accionista principal de Sociedad Agropecuaria Amador Arias Andrade C. Ltda. con un
99% y el 1% es Aglomerados Cotopaxi S.A,

Situación económica del país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo,los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente la liquidez de ciertos sectores de la
economía.
Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,

entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento dela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
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financiamiento deldéficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros,ciertas restricciones arancelarias,

reducción de ciertos subsidios, incrementos enel precio del combustible y deciertostributos. Así también
han implementadociertos beneficios tributarios y de otra índole conelfin de fortalecer y fomentarlas
inversiones del sector privado de la economía.

La Administración del Grupo considera quelassituaciones antes indicadas no hanoriginado efectos

significativos en sus operaciones.

Aprobación de los estados financieros

Los estadosfinancieros consolidados porel año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos

conla autorización de Gerencia General de fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente serán puestos

a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadasen la preparación de estos
estados financieros consolidados. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a
todoslos años que se presentan enestos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros consolidados-

Los presentes estadosfinancieros consolidados de la Aglomerados Cotopaxi S.A. y sus subsidiarias se

han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NIF emitidas por el
1ASB(International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representanla
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera

uniforme los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado bajo el criteria del costo histórico,
excepto por las inversiones en acciones y los activos biológicos que son medidos a su valor razonable.

La preparación de los estados financieros consolidados conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de
aplicación de las políticas contables de la Aglomerados Cotopaxi S.A. y su subsidiaria y su entidad de

propósito especial. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o las áreas dondelos supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados

financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados porla Administración.

Página 12 de 53



2.2

AGLOMERADOS COTOPAXIS.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones

Adopiadas por el Grupo

La Grupo haaplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de informe
anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIF 9 Instrumentos Financieros
*NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
e Clasificación y medición de transacciones de pagos basados en acciones - Modificaciones a la NIF 2
« Mejoras anuales ciclo 2014-2016
e Transferencias a propiedades de inversión - Modificacionesa la NIC 40
+ Interpretación 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

El Grupo tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendola adopción de la NHF 9 y la NIF 15. La
mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en

periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aún no adoptadas por el Grupo

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas mormas, asi como también enmiendas y mejoras a

las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estadosfinancieros consolidados del Grupo a
partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatona para
 

Noma Toma ejercielos Iniciados a partirle

Nice Aclara que al impuesto sobra la renta de los dividendos sobre instrumentosfinancioroo clasificados
coma capital deben reconocerne de acuerdo con donde se neconocieronlas transacciones o eventoz. Ada enero 209
pasadosque generaron utilidades dlstribuibies. Mejoras anuales ciclo 205-2017)

Now Aciaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios.oidos 1d enero 20D
NO 23 Aclara que si un préstamoespecífico permanecependiente después de que el activa calificado

correspondiente seré listo para suso o venta prevista, se convierte en paredelas préstamos 1de enero 20
generalos. (Mejoras anuales ciclo 208-207)

NIG 38 Aclaración eobra el registro a largo plazo de una Inversión que no esta apiisando el valor patrimonialproporcional 1d onero 200
Niro Aclara que obtener control ce una empresa que se una operación conjunta es una adquisición por 100 200

enapas (Mejoras anuales ciclo 206-2017) mero
nue Enmienda a la MF O (instrumentos financiero 5) relacionada con las compensaciones negativas de 100 zow

ciertas condiciones de pagos adelaniacios mero
NIF Aclara que sobra la parteque abtiena el contro! conjunta de una empraan qua constituye una operación

conjunta na debevolveramedir eu participación previamente mantentda en la operación conjunta. 108 enero 200
PA oyoras armados cicto 2016-2017)

NE Publicación delanorma "Arrenciamientos" asta normareemplazará a la NIG 77 Bajo la NIF 15
practicamonto en todos tos contratos de arrendamientos deberán reconacar un “activo porderscho de 1d0 anero 20
uso”yun pasivo por arrendamiento.

CINE 23. kterpretación que ciarífica el reconocimiento y mecición de las incerticumbres aobre ciertos.
tramemnientos de impusato a la senta y ol uso de la NIC 2 yno la NIC 37 para la contablización de óstom 1d0 enero 209

NIG 1yNiC a Modificaciones para aclarar el concepto de matariafidad y alineado con otras modificaciones 1de enero 2020
NIF O Aclaración sobra la detinición de negocio 1d0 enero 2020
(NIE 7 NoImaque reomplazaráa la NIF 4"Contratos de Seguros” 1de enero 2021
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El Grupo estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros
consolidados enel ejercicio de su aplicacióninicial, pues gran parte de estas normas no sonaplicables a
sus operaciones. Sin embargo,en relación a la NIIF 16, la Administración informa que, con base en una
evaluación general, no habría impactos significativos al aplicar estas normas debido a que únicamente
mantiene arrendamientos por vehículos los mismos que no son significativos.

Consolidación

Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por el Grupo, porlo cual ésta última está expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en la participada tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella. Los estadosfinancieros de
las subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el
control hasta la fecha de término de éste.

Para la preparación de los estados financieros consolidados de Aglomerados Cotopaxi S.A. y sus
subsidiarias se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIF 10 “Estados Financieros
Consolidados”, con baseen los cuales las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre
Compañía Aglomerados Cotopaxi S.A. y sus subsidiarias se eliminaron.

Las políticas contables de la subsidiaria han sido alineadas a las políticas adoptadas porel Grupo,
exceptola política contable aplicada para propiedad planta y equipo la cual es diferente para sus
subsidirias pero la misma no es significativa.

Traducción de moneda extranjera

(a) Moneda funciona! y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la monedadel
ambiente económicoprimario donde opera la entidad (moneda tuncional). Los estados financieros
consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que esla monedafuncional y la moneda
de presentación del Grupo.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la monedafuncional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago detales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones quecalifican como coberturas de flujos de efectivo.

(c) Políticas de conversión

La monedafuncional de las Compañías es el Quetzal (Q), monedaoficial de la República de
Guatemala. Los activos y pasivosde la subsidiaria Alianza Estratégica de Comercio e Industria,
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S.A. y Casco Antiguo S.A. han sido convertidos a Dólares de los Estados Unidos de América de

acuerdo con las tasas de cambio vigentes al final del año con excepción del patrimonio, el cual ha

sido convertido en base a las tasas de cambio correspondientes a las fechas en que ocurrieron las
transacciones. Los ingresos y gastos han sido convertidos altipo de cambio promedio

prevaleciente durante el año. El efecto resultante de la conversión se incluye en el resultado
integral.

Efectivo y equivalentes de etectivo

Incluye el efectiva disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con

vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros

Clasificación -

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, el Grupo clasifica sus activos financieros

en las siguientes categorías:

« Valor razonable con cambios en resultados
a Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determina la clasificación de sus activos financieros la fecha de su reconocimientoinicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los
términos contractualesde flujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-

resultados), se reconacenlos costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios del
Grupo a administrar el activo y las características deflujo de efectivo del activo. Haytres
categorías de medición de acuerdo a las cuales el Grupoclasifica sus instrumentos de deuda:
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. Costo amortizado: Los activos que se mantienenpara el cobro deflujos de efectivo
contractuales cuando dichosflujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresosfinancierosutilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado

deresultados.

. Valor razonable con cambios enotro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando

los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos deprincipal e intereses,

se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos enel valor en libros se reconocen través de ORI, excepto porel
reconocimiento de las ganancias o pérdidas pordeterioro, los ingresos porintereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
producela baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORIse reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras

ganancias/(pérdidas). Los ingresos porintereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresosfinancierosutilizando el método de tasa deinterés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conlos criterios de

costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo enel que surgen.

- Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos qua no poseen una obligación

contractual para pagary evidencian uninterés residual en los activos netos del emisor.

El Grupo mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la

Administración del Grupo ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capita) an otros resultados integrales, no hayreclasificación
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados despuésdela baja de ta
inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en resultados como
otros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como

corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VA-ORI no se reportan por separado del resto de cambios

en el valor razonable.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el Grupo mantieneactivos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales, Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
estos activos financieros se mantienen conla finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado consolidado desituación financiera. Estos últimos se clasifican como activos
no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado del Grupo comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las "Cuentas por cobrar comerciales” y las “Cuentas por cobrar a partes
relacionadas”, en el estado desituación financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan únicamente los pagos de principal e intereses, se reconoceninicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el métodode interés efectivo
menosla estimación por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudanlos clientes por la venta de
productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente60 días a terceros y 75 días a partes relacionadas. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Los activos medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales corresponden a
inversiones en acciones (menos del 2%) mantenidas en Enchapes Decorativos S.A. Endesa,
Fábrica Ecuatoriana de Muebles LIGNA S.A.. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Administración
del Grupo no ha actualizado el valor razonable de estas inversiones, por considerar que su electo
no es significativo tomando en cuenta los estadosfinancieros en su conjunto.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la techa en la que el Grupo se compromete a comprar/venderelactivo.

Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compañíasrelacionadas el Grupo utiliza el método
simplificado permitido porla NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición" que requiere
quelas pérdidas esperadasenla vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionadosactivos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, el Grupo evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-OR]I. La metodología de deterioro
aplicada depende sí se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros -

Clasificación, reconocimiento y medición -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda, como:(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas,(ii) pasivos financieros al costo amortizado. El grupo determinala clasificación de sus pasivos
financierosa la fecha de su reconocimiento inicial.

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Grupo sólo mantiene pasivos financierosclasificados en la
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar” y las “Cuentas por pagar a
compañías relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transacción,

Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen ¡inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
enla transacción. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos dela transacción) y el valor de redención se
reconoce enel estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Las comisiones enlas que seincurre para la obtención de créditos se reconocen como costos de la
transacción en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamose recibirán. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Lasobligaciones financierasse clasifican en el pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
estado de situación financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas porpagar -

Las cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar son obligaciones de pago porbienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método deinterés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal,

Cuentas porpagar a compañías relacionadas —

Corresponden a obligaciones de pago que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto derealización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
importación.

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administración del
Grupo, en base a una evaluación de la antiguedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilización y comercialización.

Activo biológico

La NIC 41 exige quelos activos biológicos, en este caso las denominadas inversionesforestales, tales
comolos bosquesen pie, se muestren en el Estado Consolidado desituación financiera a valores
razonables. Los bosques son registrados al valor razonable menoslos costos estimados en el punto de
cosecha, considerando que el valor razonable de estos activos puede medirse confiabilidad.

La valorización de las plantacionesforestales se basa en precios estimados de mercado lo quesignifica
queel valor razonable de los activos biológicos se calcula utilizando los precios disponibles a) público en
un mercadoactivo. Esta valorización se realiza sobre la base de cada rodal identificado y para cadatipa
de especie forestal.
Las plantacionesforestales que se presentan en activos corrientes corresponden a aquellas que serán
cosechadas y vendidas en el corto plazo y forman parte del inventario.

Las ganancias o pérdidas surgidas por los cambios en el valor razonable menos los costos estimados de
venta se registran en el resultado del año.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a ta adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades,planta y equipos, es calculada
linealmente basada enla vida útil estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, menos los valores residuales. Las estimaciones de
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vidas útiles y valores residuales de los activosfijos son revisadas,y ajustadas si es necesario, a cada
fecha decierre de los estados financieros consolidados.

Las vidas útiles estimadas de propiedades,plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años
(promedio)

Edificios e Instalaciones 20-40

Maquinarias y equipos 10

Equipos de computación 3

Equipos de oficina 10

Muebles y enseres 10
Equipos forestales 12
Vehículos 10

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades,planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado consolidado de resultados integrales.
Cuandoel valar en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que estélisto para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un
año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se hanliquidado en plazos
inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Activos intangibles

Correspondea los costos incurridos en la implementación de softwares, incluyen los costos de las
lincencias y otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con
cargo las operaciones del año en base al método delínea recta, en períodos entre 4 y 5 años, que es la
vida útil estimada de los mismos.

Otros activos

Corresponde inventario de repuestos estratégicos, que utilizará el departamento de mantenimiento para
mantener operativa las líneas de producción, en el largo plazo que se registra al costo, o a su valor neto
derealización el que resulte menor.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos,activos intangibles y otros
activos)

Losactivos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor enlibros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable.El valor
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan los niveles más
pequeños en los que generenflujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos mo financieros distintos de la plusvalía mercantil que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular perdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones del Grupo.

Los activos relacionados a esta línea de negocio fueron sometidos a pruebas de deterioro concluyendo
queel saldo del mismo se mantieney se sigue depreciando pues su monto es recuperable a través de la
venta, por lo que es superioral valor en libros.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto la renta del año comprende el Impuesto la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado consolidado de resultados integrales, excepto cuando se trata de

partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto
por pagarexigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) delas
utilidades gravables,la cual se incrementa ai 28% (2017: 25%) si los accionistas finales del Grupos
están domiciliados en paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%)silas utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pagodel “Anticipo mínimo de Impuestoa la renta”, es calculado en función de las cifras
reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del Anticipo mínimo, este
último se convertirá en Impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyentesolicite al
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
que regula devolución de este anticipo."

b) Impuesto a la renta diferido

El Impuesto la renta diferido se calcula utilizando, el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
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mostrados en los estados financieros consolidados. El Impuestoa la renta diferido se determina
usandotasastributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado consolidado de situación
financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice
o el Impuestoa la renta pasivo se pague.
Los Impuestosa ta renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedanusarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.15 Beneficios a empleados

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

( La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas y los gastos administrativos y de ventas en función dela labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

() Vacaciones: Seregistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

No corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeadas):

El Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por tas
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacióndela relación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro trabajador,el

empleadorboniticará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado consolidado de situación financiera, el cual es

obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.10% (2017: 4.36%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos dealta calidad de los Estados Unidos de

Norteamérica, que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán
pagadosy quetienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Página 22 de 53



2.16

2.17

2.18

AGLOMERADOS COTOPAXIS.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Provisiones corrientes

El Grupo registra provisiones cuando:(i) el Grupo tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita,
como resultado de eventos pasados,(il) es probable vaya a ser necesaria unasalida de recursos para
liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos porlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden a
provisiones para cubrir costos de energía, transporte y compras de inventario principalmente con
proveedores de estos bienes o servicios.

Reservalegal

De acuerdo conla legislación vigente, el Grupo debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta del
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
Reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resel capital

Este rubro incluye los saldos que el Grupo registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasal cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de
Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los
trámites legales pertinentes. La Reserva de Capital no está disponible para distribución de dividendosni
podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse
las compañías.

Ajustes provenientes de la adopción por primera vez las “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados poraplicación micial de NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas las del último ejercicio
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económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación
delas compañías.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas del Grupo se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estadosfinancieros consolidados en el periodo en el que los dividendos se

apruebanporlos accionistas del Grupo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de la venta de bienesrealizada en el curso ordinario de las
operaciones del Grupo. Los ingresos por ventas se basan enel precio especificado en los contratos de

venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento de

financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 días a terceros y 75 días a
compañías relacionadas, lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado.

El Grupo reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios

económicos futurosfluirán hacia el Grupo y se cumpla conlos criterios específicos por cada tipo de ingreso
como se describe más adelante. El monto delos ingresos no puede ser medido confiabiemente hasta que

todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. El Grupo basa sus estimados en
resultados históricos, considerando eltipo de cliente, de transacción y condiciones específicas de cada
acuerdo.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el Grupo ha entregado los productosalcliente
(principalmente: aglomerados,fibraplac, madera),el cliente tiene discreción sobre los mercados y los precios
pasa vender los productos y no existe ninguna obligación incumplida que puedeafectarla aceptación de los

productos porparte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos hansido transferidos

en el medio de transporte que designe, en la ubicación especificada o en el puerto de salida, los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el

contrato y la condición de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente

asegurada.

Asimismo,se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que el Grupo

tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Con la entrega de los productos se
considerantransferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que el Grupo utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo la condición de

Free on boad (FOB) enla cual los costos de transporte y embarque son asumidos por el Grupo, es decir el
control del bien es del cliente a momento en el que el producto está en puesto de embarque. Las ventas a
clientes locales son la venta de productos puesto en almacén del Grupo o puesto en almacéndelcliente.

El Grupo otorga descuentos por volúmenes de compra, los cuales son liquidados durante el mismo periodo

mediante notas de crédito una vez analizadoel nivel de compras según la tabla establecida en los convenios
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Adopción de nuevas normasNIIF 9 y NIF 15—

NIF 9 “Instrumentosfinancieros”-

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene inicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizadosi: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantenerel activo financiero para obtenerréditos delos flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto porlos instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocenen otros resultados
integrales (que podránreclasificarse posteriormente a resultados).

Losinstrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto porlos instrumentos de patrimonio que na se mantienen para negociación, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoquedetres fases porel cual los activos financieros pasan por cada unadelas tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cómoaplica el método detasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente definanciamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCEportoda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al

costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida
restante del instrumento.

Segúnlo permitido porlas disposiciones transitorias de la NIIF 9, el Grupo decidió no reexpresarlas
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo notuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación de los
nuevos requerimientos de la NiIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos
de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene el Grupo
medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.
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En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerandola calidad crediticia de sus clientes, el Grupo
obtuvo un impacto bajo resultante dela aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificó de
forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 10). Producto de lo
anterior el Grupo aplicó el método de transición prospectivo para la adopción dela NIIF 9,

Debido las características de los instrumentos financieros que mantiene el Grupo, no se generaron
cambios enla clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo cualla clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo conla
NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son

comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicación de NIIF9.

La conciliación entrela clasificación de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: “Activos disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VR-ORI”.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresosde actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de

construcción”y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se

basa enel principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocerlos ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes,(ii) identificar las obligaciones de desempeño,(iii) determinar el
precio de la transacción,(iv) asignar el precio de la transacción a cada una delas obligaciones de
desempeño y, (v) reconocerel ingreso a medida que sesatisface cada obligación de desempeño.

Los cambios clave comparados conla práctica actual son:

- Bieneso servicios ofrecidos de forma agrupada pero que seanindividualmente distintos se deben

reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede atectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que

dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que

actualmente se reconocen en un momento dadoal final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018.Para la transición, se
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en

cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. El Grupoeligió el ultimo método mencionado,

Comoresultado de su aplicación, el Grupo no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una única
obligación de desempeño,la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.
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El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en queel control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega delos bienes,

Corno resultado dela aplicación de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podría requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimaciones utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por el Grupo se encuentran basadas en
la experiencia histórica, cambios enla industria e información suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo,los resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aqueltas que son importantes
para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
gradode juicio por parte de la Administración.

Lasprincipales estimaciones y aplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos biológicos: La valorización de las plantacionesforestales se basa en precios estimados de
mercadolo que significa que el valor razonable de los activos biológicos se calcula utilizando los
precios disponibles al público en un mercado activo. Esta valorización se realiza sobre la base de
cadarodal identificado y para cadatipo de especie forestal. Es importantela calidad de las
estimaciones delos futuros niveles de precios y tendencias de las ventas y los costos, así como
realizar periódicamente estudios de los bosques para establecer los volúmenes de madera
disponible para la cosecha y sus actuales tasas de crecimiento. Ver Nota 13,

. Propiedades, planta y eguipos: en la determinación de las vidas útiles utilizadas para la
depreciación, así como el valor residual y el método de depreciación utilizado, mismos que se
evalúan al cierre de cada año (Nota 2.10).

. Provisión por deterioro de cuen ¡or cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, el Grupo aplica el
enfoque simplificado de la NNF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provisión de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota
10 proporciona más detalle. El Grupo reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentación.

Hasta el 31 de diciembre del 2017,la estimación de esta provisión es determinada por la gerencia
del Grupo, en base a una evaluaciónde la antigúedad de los saldos por cobrary la posibilidad de
recuperación de los mismos.La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año
y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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. Provisiones por beneficios a empleados:las hipótesis empleadas enel cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio provienen de los estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.(Nota 2.15).

» Impuesto a la renta diferido: el Gruporealiza la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor enlibros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán enel futuro, (Nota 2.14).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda,riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administración de riesgos del Grupo se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeño financiero del Grupo.

La Vicepresidencia Financiera tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo conlas políticas
aprobadas porla Gerencia General. La Vicepresidencia Financiera del Grupo identifica, evalúa y cubre
los riesgosfinancieros en coordinación estrecha con las unidades operativas del Grupo. La Gerencia
General proporciona porescrito principios para la administración general de riesgos así como políticas
escritas que cubren áreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivadosy no derivadosy para la
inversión de los excedentesde liquidez.

(a) Riesgos de mercado -

(1 Riesgo cambiario -

Debido a sus operaciones el Grupo está expuestoal riesgo de cambio resultante de la
exposición de varias monedas, principalmente respecto al Euro. El riesgo de cambio surge
defuturas transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisición de

propiedades, planta y equipos y servicios de mantenimiento y adquisición de materias
primasen el extranjero.

(ii) Riesgo deprecio -

Laprincipal exposición a la variación de precios de materias primas se encuentra
relacionada con el abastecimiento de madera, resina y papel.

El Grupo se abastece de madera y resina provenientes de productores del mercado local
principalmente,el precio lo fija el mercado y están en función de la evolución y proyección de
los precios del mercado. El Grupo considera que se realizan acciones para mitigar el riesgo
asociado al precio, a pesar de las condiciones del mercado tocal, el Grupo mantiene
contratos de abastecimiento en resina y un patrimonio forestal propio, lo cual garantiza el
abastecimiento de materias primas para la producción.
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(b)

(c)

(0 Riesgo detasa de interés -

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento. El endeudamiento a

tasas fijas y variables, expone al Grupoal riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. La política del Grupo es mantener el endeudamiento diversificado y en una
combinación detasasfijas y variables.

Durante el año 2018 y 2017, el endeudamiento del Grupo que devenga tasas de interés fijas
y variables culminó en US$11,879,880, y US$7,533,363, respectivamente y de los cuales
US$5,494,240 y US$3,736,894 corresponden a endeudamiento a largo plazo.

El Grupoanaliza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta tas posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, el Grupo calcula el impacto sobre la utilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido la baja volatilidad de las
tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no serealiza análisis de
sensibilidad al respecto pues la tasa activa referencial durante el 2018 se ha mantenido
aproximadamente enel 8.13% (2017: 8.95%).

Riesgo de crédito -

Elriesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, y depósitos en bancos e
instituciones financieras, así como dela exposición al crédito de los clientes mayoristas y
minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones

comprometidas. Respecto de bancos instituciones financieras, solo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la empresa.

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por el Grupo y saldos por encima del requerido se
mantienen en las cuentas bancarias, pues el uso del mismo es de corto plazo.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo de liquidación
sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro sontos flujos de efectivo no
descontados.
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Menos de 1 Entre 1y2 Entre 2y5

2018 año años años

Obligaciones financieras 6,385,640 3,707,910 1,786,330

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9,258,590 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 72,946 30,000 -

2017,

Obligaciones financieras 3,796,469 2,819,332 917,562

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,607,147 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 125,817 - -

Administración de riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos deinterés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
Consistente conla industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base delratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos del Grupo.El capital de
trabajo se entiende comola diferencia entre los activos corrientes y los pasivos a corto plazo.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueronlos siguientes:

2018 2017

Obligaciones financieras 11,879,880 7,533,363

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9,258,590 6,607,147

Cuentas por pagar compañías relacionadas 102,946 125,818

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (992,696) (2,354,320)

Deuda neta 20,248,720 11,912,008

Total patrimonio 65,867,553 64,580,004

Capital total 36,116,273 76,492,012

Ratlo de apalancamiento 24% 16%

El aumento del apalancamiento en relación al año anterior se debe principalmente a la concesión de
nuevos créditos los mimos que sirven para cubrir las necesidades operativas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentanlos valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

 

 

 

2018 2017
Contente eorrgate Contento corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efeciivo y equivalentes de efectivo 902.596 - 2,254,320 -
Cuentas por cobrar comerciales 7,085,135 . 16,212,333 -

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 5,828,678 3,381,573 5,687,636 2,859,045

Activosfinancieros medicios a VR:0RI
Acciones - 6,168 - 6,150
Total activos tínancieros 13.846.509 3,387731 24,254,289 2,859,195

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financiaras. 6,385,640 5,494,240 3,796,469 3,796894
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9,258,590 699,135 6,607,147 85,500
Cuentas por pagar a compañas relacionadas 72.948 20.900 125.817. -
Total pasivos tinancieros 15.717.176 6,229,375 10,529,499 3,922,234

Valor razonable de instrumentosfinancieros

. El valor enlibros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y

compañías relacionadas, así como cuentas por pagar a proveedores y a otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a compañías relacionadas se aproximaal valor razonable debidoa la naturaleza
de corto plazo de tos mismos.

. Los prestamos con entidades financieras locales su valor es equivalente a su valor razonable (tasa
de interés activa vigente al 3? de diciembre del 2018 según el Banco Central de Ecuador 8.81%

versus 8.7% tasa promedio que devengan los prestamos). El principal préstamo del exterior se

efectuó con el Banco BICSA de Costa Rica el cual devenga una tasa de interés de mercado.
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INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos por ventas operaciones son agrupados de acuerdoal tipo de productos que vendela
empresa:

2018 2017

Aglomerado 29,403,275 19,901,801

Fibraplac 24,519,660 22.898,117
Madera 2,268,839 2,049,836
Otros 79,638 42,562

Rebates 1,829,939) (763,242)

54,441,473 44,128,074

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

Costo Gastos
ge productos administrativos y
vendidos ventas Total

2018

Consumo de materias primas 27,063,047 - 27,063,047
Remuneraciones y beneficios sociales 5,611,673 5,079,852 10,691,525

Mantenimiento y repuestos 2,842,158 322,232 3,164,390
Energía, combustible yagua 2,581,730 83,563 2,685,293

Depreciaciones 1,340,274 1,078,610 2,418,884

Gastos de flete yembalaje - 2,005,176 2,005,176

Servicios de asesoría técnica 475,540 1,371,106 1,846,646
Impuestos y Contribuciones - 634,624 834,624

Publicidad ypromociones - 456,256 456,256

Gastos de viaje y atenciones * 185,675 185,875
Participación laboral 113,892 50,772 164,864

Arriendos - 113,329 113,329
Otros gastos menores 634,240 939,215 1,623,455

40,662,554 12,370,410 53,032,964
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Costo. Gastos.
productos administrativos y

vendidos ventas Total

2017
Consumo de materias primas 20,636,791 - 20,836,791
Remuneraciones y beneficios sociales 4,138,999 3,943,030 8,082,029

Mantenimiento y repuestos 2,971,548 304,113 3,275,661

Energía, combustible y agua 3,338,769 75,971 3,414,640

Depreciaciones 1,235,592 158,324 1,393,916

Gastos de ¡lete y embalaje - 1,753,506 1,753,506

Servicios de asesoría técnica 469,877 628,289 1,092,166
Impuestos y Contribuciones - 585,367 585,367
Publicidad y promociones - 310,299 310,299

Gastos de viaje y atenciones - 127,287 127,287
Participación laboral 367,204 92,220 459,424

Arriendos - 25,624 25,624
Otros gastos menores 106,241 385,412 991,653

33,259,021 6,889,342 42.148.363
—

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

OTROS INGRESOS 2018 2017.

Ganancia inventano madera pie 163,045 90,426

Incentivos forestales (1) 13,496 247,874

Dividendosrecibidos 178 .
Otros ingresos menores 587,004 226,122

768,723 564,422

OTROS EGRESOS

Pago Amnistía inbutana (2) (928,919) -

Pérdida en venta de activos fijos (57,640) (7.562)

Diferencia en cambio (3,423) (145,158)
Otros gastos menores (103,933) -

1,0: E 152,720)

Otros (egresos) ingresos, nato (325,192) 411,702

(1) Correspondea los valores recibidos por concepto del convenio forestal que se tiene con el MAGAP
y el pago lo realiza la Corporación Financiera Nacional (CEN).

(2) Durante el 2018 Aglomerados Cotopaxi S.A. se acogió a la Ley de Remisión de Multas e Intereses
publicada en el Registro Oficial No.- 309 del 21 de agosto del 2018, por los procesos que mantenía
conel Servicio de Rentas Internas por el Impuesto a la renta de los años 2006, 2012 y 2014.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2018

Electivo en caja 188,442
Bancos (1) 549,996

Inversiones temporales (2) 156,258

992,696

2017

6,400
304,309

2,043,611

2,354,320

(1) Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior que se detallan a
continuación:

2018

Bancos locales

Banco de Bolivariano S.A 376,807

Banco Produbanco Grupo Promerica 131,263

Bancodel Pacífico S A. 37,592

Bancointemacional 35,288

Banco Guayaquil S.A 5,821
Banco Pichincha C.A, 6,093

592,963

Bancos del exterlor

Banco Intemacional Costa Rica BICSA 57,133

649,996

(2) La Compañía realizó las siguientes inversiones al 31 de diciembre:

Imersiones-Ovemight Tasa 2018

Factor J S.A 8.80% 156,258
Banco Diners Club 3.40% 6.00% -
Banco del Pacífico S.A 3.75% 4.25% -

Fondo Real 3.28% -
Fondo FIXED 4.62% -

156,258
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales

Clientes nacionales 4,973,835 1,722,087
Clientes exterior (1) 6,542,543 18,778,781

11,516,178 20,500,818

Menos - provisión por deterioro de cuentas por cobrar (4,491,043) (4,288,485)

A 2123,

(1)  Confecha 20 de diciembre del 2018 según Acta de Mediación N*204-2018 las compañías Forestek
Intemational C.V. (“cedente”) y Aglomerados Cotopaxi S.A. (“cesionaria”) firmaron un acuerdo con
el objetivo de liquidarla cuenta por cobrar que se mantenía con la Cedente por operaciones
realizadas en años anteriores por aproximadamente US$20,832,000,el acuerdo incluye:

i) La Cedente transfiere las acciones de Corporación Adoasis S.A. y Corporación Dendur S.A.
por US$2,690,147 y US$2,690,147, respectivamente. Estas compañías son dueñas de
Casco Antiguo S.A. (compañía domiciliada en Guatemala), la cual mantiene un terreno de
aproximadamente 85,499 m2, que se encuentra valorado en aproximadamente
US$5,450,000, valor que ha sido establecido según avalúo de un perito independiente et 6
de junio del 2017.

ii) La Cedentetransfiere las acciones de Alianza Estratégica de Comercio e Industria S.A.
(“Alianza”) (compañía domiciliada en Guatemala) por US$1,371,497, monto sujeto a un

eventual reajuste incremental hasta por la suma de US$4,177,425, en función delos
resultados proyectados de Alianza al 31 de diciembre del 2019, según se cumpla en a!
menosel 90% las proyecciones estimadas, es decir que Alianza cumpla con un EBITDA no
inferior a US$955,350.

Las partes se reunirán durante el primertrimestre del año 2020 para revisar los resultados
del GrupoAlianza alcierre del año 2019, y determinar si he cumplieron las proyecciones
estimadas. De ser el caso, en la medida del cumplimiento de tales proyecciones se

determinará el reajuste al precio inicial en forma proporcional al cumplimiento, hasta porel
monto del reajuste.

ii) Cesión de los derechos de comercialización de aglomerados en los mercados:i) Colombia y
Perú por US$4,386,148 y,ii) Bolivia, Guatemala, Costa Rica, México, Panamá, Honduras y
El Salvador por US$3,767,372, valores establecidos según avalúos de un perito
independiente en noviembre del 2017 y marzo del 2018, respectivamente.

Posterior a los acuerdos arriba mencionados el saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2018 a
Forestek International C.V, es de aproximadamente US$5,900,000, y se mantiene una provisión
pordeterioro de cuentas porcobrar por aproximadamente US$3,700,000, En caso de producirse
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un deterioro adicional el mismo será cubierto con monto de reajuste porla inversión en la
Compañía Alianza.

A continuación, se muestra un análisis de antigúedad de los saldos al cierre de cada año:

2018 2017

Pos vencer 5,612,882 40% 3,619,672 18%

Vencidas
0-30 días 741,110 6% 1,055,808 5%

31-60 días 537,809 5% 944,730 5%

81-120 díasas 790,701 7% 1,950,883 10%

121-365 días 2,215,781 19% 5,201,892 25%

Mas 365 días 1,617,895 14% 7,727,848_ 38%

Saldo al 31 de diciembre 11,516,178 20,500,818

El Grupo aplica el método simplificado establecido en la NIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes, basados en un análisis

individual, en el cual se identifica la cartera que sea dedifícil recuperación o exista un riesgo de una
pérdida crediticia esperada en proporción al riesgo identificado, y hayan incumplido con la política de
deterioro de cuentas por cobrar establecida.

El movimiento anual de la estimación para cobranza dudosa es como sigue:
2018 2017

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 4,288,485 3,900,328
Irrportes reexpresado en resultados acumulados . 2

Saldos resxpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIF 8 4,268,485 3,900,328

Adiciones 323,906 401,632

Recuperos / bajas (121,348) (13,475)

Saldo final 4,491,043 4,289,485A

Losvalores enlibros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimación por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinión de la Gerencia del Grupo,la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al
31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamenteelriesgo de crédito de estas partidas a esa
fecha.
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INVENTARIOS

Composición:

2018 2017

Materia primas 2,856,437 3,077,047

Producto terminado 2,446,653 1,360,854

Mercadería 53,627 a

Productos en proceso 985,968 1,362,158

Importaciones entránsito 1,268,708 1,056,818

Repuestos y accesorios 453,479 -

Menos - provisión por obsolescencia (82,764)

 

8,582,108 6,856,877

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 existen gravámenes sobre inventarios que garantizan obligaciones
financieras de corto y largo plazo por US$3,214,448 y US$1,369,912, respectivamente.

  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:
2018 2017

Corrientes

Cuentas por cobrarterceros (1) 361,231 367,784

Anticipos contratistas (2) 456,956 681,621

Otros créditos 334,227 150,969

Impuestos por cobrar (3) 855,239 214,551

2,007,653 1,414,925

Nocorrientes —

Otros créditos (4) 44,656 16,068
AS 

(1) Incluye principalmente:i) cuentas por cobrar a terceros por aproximadamente US$214,449,ii)
cuentas por cobrar a empleados por concepto de venta de vehículos por aproximadamente
US$106,523.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmente anticipos a proveedores del extranjero y
nacionales: i) US$227,270 por adquisición de repuestos para el quemadorde polvos;ii) US$31,816
por adquisición de Multisierra; ¡li)US$43.642 porfabricación de la Moldurera; y, iv) US$123,012 por
la adquisición de Moldurera.

(3) Incluye principalmente US$138,892 (2017: US$46,385) de crédito tributario de IVA.
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(4) Incluye principalmente depósitos en Garantías por US$13,207 (2017; US$6,231) y otras cuentas
menores por US$31,449 (2017: US$9,837).

ACTIVO BIOLÓGICO

El Grupo ha venido comprando predios desde el año 1978 y entotal ha reunido un aproximado de 19,500
hectáreas. Algunas de estas haciendas fueron adquiridas solo el suelo y otras ya con bosque instalado
en edades menores. Entotal se tiene que la superficie actual de plantaciones forestales ocupa el 67.16%
(2017: 68,18%) de las superficies de las haciendas, ya que se viene renovando el patrimonio sustentable.

Las propiedades del Grupo se encuentran al Sur de la provincia de Pichincha y Norte de la provincia de
Cotopaxi, alrededores de la carretera panamericana principalmente cercanasa la ciudad de Lasso.

Enla actualidad las haciendas se agrupan en rodales que representan las unidades de manejo forestal.
Las distintas haciendas tienen su superficie divididas en rodales, los cuales están constituidos
principalmente por una especie forestal. Así tenemos las siguientes especies en los rodales: eucaliptus
globulus, pinuspatula, pinus radiata, de estas las más importantes para su procesamiento son
eucalipusglobulus, pinuspatula y pinus radiata y las que ocupan la mayor superficie de las haciendas.

Actualmente el Grupo direcciona la madera como materia prima, al abastecimiento de la producción para
la elaboración de tableros y MDFdela planta industrial.

Las áreas de investigación son pequeñas superficies dedicadas a la observación del crecimiento y
comportamiento de los árboles en su desarrollo, portanto,al llegar a su paríodo de madurez éstos serán
cosechados.

2018 2017

Saldoal inicio 13,839,438 14,199,893

Adiciones (1) 1,014,767 995,111
Retiros por cosecha (2) (275,817) (1,616,836)

Cambios en el valor razonable (3) 919,636 261,270

Saldo al final 15,498,024 13,839,438E EA

(1) Correspandea los trabajos delas plantaciones, por mantenimiento, podas, raleos, seguros del año
en curso.

(2) Correspondea la baja, para el ingreso de la madera al inventario.

(3) Correspondea las proyeccionesdel valor futuro de los rodales.
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15.

AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1) Al31 de diciembre del 2018 correspondeprincipalmente a la adquisición maquinaria y equipo
forestal las cuales incluyen principalmente:i) Banda Metálica porlJS$212,048; ii) Tambor de
Cuchilla por US$182,352;ii) Grabadora Térmica por US$155,582; iv) Plato Prensa Recubrimiento
por US$96,506; v)Ecuaboler por US$79,278,

Al 31 de diciembre del 2017, correspondía a la adquisición de maquinaria y equipo forestal: 1)
Skidder por US$351,763; li) Cargadora TIGERCAT por US$395,268;ili) Tractores Ferguson por
US$101,061; iv) CSI Delimber por US$64,740; y, v) Hypro por US$94,60*.

(2)  VerNota 2.3.

(3)  Corrrespondea la conversión de Quetzales a dólares para efectos de consolidación. Ver Nota 2.4.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 existen gravámenes sobre propiedades, planta y equipos que
garantizan obligaciones financieras de corto y largo plazo por US$10,116,708 y US$8,477,971,
respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Derechos de comercilizacion (1) 8,044,487 -

Otros activos (2) 3,521,861 3,490,254

11,566,348 3,490,254AE Ps

(1) Correspondea los derechos de comercialización de aglomerados en los mercados de: Colombia,
Perú; Bolivia, Guatemala, Costa Rica, México, Panamá, Hondurasy el Salvador. Los cuales son
medidos al costo, y cuya vida útil es de 10 años,la cual se revisará al cierra de cada periodo para
determinar si existen hechoso circunstancias que incidan sobre el periodo de amortización y si
no existe indicios de deterioro comparado su importe recuperable con su importe delibros. Ver
Nota 10.

(2) Correspondea inventarios de repuestos y productos estratégicos, queutilizará el departamento
de mantenimiento para mantener operativa las líneas de producción en el largo plazo que se
registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.
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AGLOMERADOS COTOPAXIS.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ver composición:

2018 2017
Arandelas, discos y motores 3,314,214 3,314,214
Filtros y valvulas 115,114 115,114

Aceites y lubricantes 39,693 39,693
Soluciones de limpieza 21,018 21,018
Otros 31,822 215

3,521,861 3,490,254== ———.
Se ha realizado un análisis de obsolescencia por parte de la Administración, al 31 de diciembre del 2018
y 2017 se ha concluido que no existe deterioro.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición al 31 de diciembre:

2018 2or7 2018 2017
Corriente Nogriente Contente Nocorriente(1)

Iositución
Sobregitos
Banco Pichincha C.A. 10% 10% 73,424 . 150,152
Intereses por pagar B00-9.02%  8.00-9.02% 29,446 - -

Prestamos
Banco Procubanco - Grupo Proamerica (2) B51-9.00% 851-9.02% 2,422,028 1478276 2.089.204 2,356,204
Northatar Trade Finance Inc (3) 4.02% 4.02% 125,505 407,890 22,798 .
Banco de Costa Rica BICSA (4) 5.00% - . - .
Bancodel Paciiico S.A. (5) B25-9.00% 825-9.02% 1,524,191 908,820 1,190,570
Banco del Bolivariano S.A. (8) 8.83- 11.08% 8.83-11.08% 587,500 631,455 250,000
Banco Internacional (7) 8.83-11.08% 8.83-11.08 - - .
Intesbanco (8) 8.258.50% . 1.496.383 - -

5494240 3,796,469 3,796,894

 

(1) Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo son:

Años 2018 2017
2019 - 1,627,467

2020 2,211,527 1,191,865

2021 2,710,931 770,665

2022 540,406 146,897

2023 31,376 -

5,494,240 3,736,894

(2) Corresponde a préstamos obtenidos como capital de trabajo, contratado por un plazo de 48 meses
desde el 30 de marzo del 2018 hasta el 6 de septiembre del 2021 a unatasa deinterés fija. el
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(3)

(4%

(6)

(6)

(7)

(8)

Grupo entregó como garantía hipotecaria las haciendas de Ashigua,llitio Alto, Santa María,
Moreta.

Corresponde a préstamos obtenidos comocapital de trabajo, contratado par un plazo de 60 meses
desde el 5 de febrero del 2018 hasta el 5 de febrero del 2023 a una tasadeinterésfija, El Grupo
entregó como garantía una prenda industrial el Skidder, y Grúa.

Corresponde a préstamos obtenidos como capital de trabajo, contratado por un plazo de 12 meses
desde el 30 de noviembre del 2018 hasta el 30 de noviembre del 2019 a una tasa deinterés fija. El
Grupo entregó como garantía hipotecaria,la línea de Aglomeradoe inventarios.

Corresponde a préstamos obtenidos comacapital de trabajo, contratado por un plazo de 60 meses
desdeel 10 de noviembre del 2017 hasta el 26 de octubre del 2022 a una tasa deinterésfija. El
Grupo entregó como garantía hipotecaria, la hacienda Cuchitingue e inventario.

Corresponde a préstamos obtenidos como capital de trabajo, contratado por un plazo de 24 meses
desde el 30 de junio del 2017 hasta el 21 de octubre del 2019 a una tasa de interés fija. El Grupo
entregó como garantía hipotecaria, las haciendas de Lapag, Barrancas y SanElías.

Corresponde a préstamos obtenidos como capital de trabajo, contratado por un plazo de 12 meses
desde el 13 de agosto del 2018 hasta el 13 de agosto del 2019 a unatasa deinterésfija. El Grupo
entregó como garantía inventario.

Corresponde a préstamos obtenidos comocapital de trabajo, contratado por un plazo de 60 meses
desdeel 30 de septiembre dei 2016 hasta el 30 de septiembre del 2021 a una tasa deinterés fija.
El Grupo entregó como garantía un terreno.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición al 31 de diciembre:

 

2018 2017

Corrientes
Proveedores nacionales 7,981,935 6,603,160

Proveedores del exterior 493,720 -

Otras cuentas por pagar 782,935 3,987

9,258,590 6,607,147
AA ——

Ng corrientes

Otras cuentas por pagar(1) 699,135 35,500——_— ————.

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 incluye principalmente cuentas por pagar a Miry-met por
US$613,635
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2018y 2017 con

compañíasy partesrelacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes y con participación accionaria significativa en las Compañías:

2018 2017

productos
Empresa Dunni Industrial del Madera C.A.- Edimca (1) 22,874,306 25,144,756

Distribuidora del Artesano Disartisan S.A 1,221,255 549,289
Agrícola San Agustín SanagusS.A. 1,579 22,274
Sociedad Agropecuaria Callo Mulalo SA 616 -

Enchapes Decorativos S.A. 242,822 154,424
Otras empresas relacionadas 38,116 239,064

24,340,578 25,870,743

Venta de servicios
Otras empresas relacionadas 196,452 196,811A

ventas
Empresa Durini Industrial del Madera C.A.- Edimca (1) aTS -

Compras de inventario

Empresa Durini Industrial del Madera C.A.- Edimca 382,208 151,453
Enchapes Decorativos S.A. 48,126 74,445
Distribuidora del Artesano Disartisan S.A 8,980 2,400

Agrícola San Agustín Sanagus S.A. 10,414 -

449.728 228,298

Reembolso
Empresa Dunni Industrial del Madera C.A.- Edimca 2,399 o

————=

Intereses
Black Eye 59,474 65,301

(1) Se presenta neto por descuentos otorgados a la Compañía por cumplimiento de volumen de
compras de inventario (Ver Nota 23).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Composición al 31 de diciembre:

  

Relación 2018 2017

por

Porción comente

Empresa Duriní Industria de Madera C.A.- Edimca Accionista 5,138,115 5,102,937

Distribuidora del Artesano Disartisan S.A Control común 524,812 276,598

Enchapes Decorativos S.A, Accionista 100,715 15,056

Otras empresas relacionadas Control común 5,562 227,744

5,828,678 5,687,636
Porción no comente

Black Eye Contro! común 2,399,952
Madecentro Contro! común 165,902

Madecenter Control común 497,325

Nokcha 5.A. Control común 318,394

11,573

9,210,251

Cuentas por pagar

Porción cornente

Empresa Durini Industria de Madera CA. - Edimca (1) Accionista 49,101 101,236
Enchapes Decorativos S.A. Accionusta 18,392 23,870

Distribuidora del Artesano Disartisan S.A Control común 2,971 m

Otras empresasrelacionadas Control común 3,082 .

72,46 125,917

Porción no cornente

Otras empresasrelacionadas Accionista 30,000 -

102,946 125,817

(1) Adicionalmente en el rubro de otras cuentas por pagar se incluyen US$190,063

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración del Grupo incluye como miembros claves al personal que conformael Directorio
(Presidente del Directorio, 3 Directores Principales y 3 Directores Suplentes), Presidencia Ejecutiva,
Gerencia General y Gerencias claves.
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones del personal clave, se detallan a continuación:

201

Remuneraciones y honorarios 1,385,319

IMPUESTOS

(a) Impuestoa la renta:

2018

Impuesto la renta corriente 1,111,328

Impuesto la renta diferido 266,699

Ajustes de Impuestoa la renta años anteriores (20,466)

1,357,561
==

(b) Impuesto la renta corriente

2017

1,373,535

2017

681,786

484,807

 

1,166,593

A continuación, se detalla la determinación del Impuesto a la renta de la entidad controladora sobre
los años terminadosal 31 de diciembre;

2018

Utilidad del año antes de participación laboral e Impuesto a la renta 2,056,995

Menos- Participacióna los trabajadores a 64,664)

1,882,231
Menos - Ingresos exentos (215,126)

Menos - Otras deducciones (96,278)

29,718Más- Otros ingresos exentos

Más- Gastos no deducibles (1)

2,734,026

Utilidad Gravada 4,626,357
Reinversion y Capitalizar 600,000

Base tributaria 4,026,357

Tasa impositiva (con reinversion) 15%

Tasa impositiva 25%

Impuesto la renta (Aglomerados Cotopaxi S.A.) 1,096,599

Impuesto la renta por pagar compañías subsidiarias

Gasto por Impuesto la renta corriente
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14,739

3,111,328
——_—

2017

2,814,291

(459,424)

2,354,867

(444,328)
(98,829)

63,908

1,760,759

1,281,512

3,636,379

1,300,000

2,336,379
12%

22%

870,003

11.783

681,786



AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponden principalmente a: i) pago de Actas de determinación
2006, 2012, 2014 por US$928,918; li) gasto depreciación revaluaos por US$792,484;iiilgastos
jubilación patronal por US$633,787; iv) gasto por desahucio por US$ 154,450; v) ingreso madera
activo biológico por US$ 113,673;y, vi) gastos provisión para cuentas incobrables por US$ 88,956.

(c) Situación fiscal:

Los años 2015 a 2018, se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades
correspondientes.

Impuesto a la renta año 2012

Mediante Orden de Determinación N”RC1-GCODETC14-00002 del 26 de junio de 2014, la
Administración Tributaria disponeel inicio del proceso de determinación de las obligaciones tributarias del

Impuesto a la renta del ejercicio económico 2012. El 26 de febrero del 2015 el Servicio de Rentas
Internas mediante oficio N"dz3-AGFFFODIC15-00000002 informa a la Administración del Grupo la fecha
de inicio de inspección, la misma queseinició el 3 de marzo del 2015. El 17 de noviembre del 2015, se
recibió el último requerimiento de información porparte de la Administración Tributaria, el cual fue
entregado en sutotalidad.

Conta promulgación de la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multas y Recargos emitida el 5 de
mayo del 2015, la Administración del Grupo decide beneficiarse de la normativa vigente, aún sin tenerla
resolución final de la Administración Tributaria, la Administración del Grupo electúa el pago del Impuesto
a la renta por US$259,337.

El 14 de marzo del 2017 el Servicio de Rentas Internas y Aglomerados Cotopaxi S.A se reunieron a la
revisión y lectura del Acta Borrador de Determinación Tributaria No.- DZ3-AGFARBC16-00000001, luego

de haber canceladoel valor de $259,337, cuando estuvo vigente la Ley Orgánica de Remisión de
Intereses, Multas y Recargos,el saldo queda por pagar de US$59,515, se procedió a dar un plazo
improrrogable de veinte días hábiles para presentar documentos de descargo, durante este plazo la
Compañía entrego documentación, informes para mitigar el valor a pagar, el mismos que no tuvieron

ningún efecto.

El 21 deabril del 2017 el Servicio de Rentas Internas procedió a comunicarel Acta Definitiva, mediante
Acta De Determinación 05201724900352268,en la cual el valor a pagar asciende a US$59,515,

Con fecha 23 de agosto del 2017,la Compañía presentó la demanda de impugnaciónante el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario No.-1.

Mediante Orden de Determinación N"PCO-ASODETC17-00000002 del 19 deabril de 2018,
laAdministración Tributaria disponeel inicio del procesa de re-determinación de las obligaciones
tributarias del Impuesto a la renta del ejercicio económico 2012. El 19 de mayo del 2018 el Servicio de

Rentas Internas mediante oficia N"PCO-ASOQRIC17-00000006realiza un requerimiento de información,
el cual fue entregado en su totalidad.

Página 46 de 53



AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

El 28 de diciembre del 2017 el Servicio de Rentas Internas procedió a comunicar el Acta Definitiva,
mediante Acta de determinación 05201824901276124, en la cual el valor a pagar asciende a
US$259,996.

El 14 de diciembre del 2018, ta Compañía decide acogerse a la Ley De Remisión Muitas e Intereses, que
se encuentra publicado en Registro Oficial No.- 309 del 21 de agosto del 2019 (Ley Orgánica para el
Fomento Productivo), por un monto de US$ 259,995los mismos que fueronregistrados en los resultados
del 2018, con lo cual el trámite legal se encuentra concluido.

lay ala ¡o 2014

Mediante Orden de Determinación N"?PCO-ASODETC16-00000005 del 15 de diciembre del 2016,la
Administración Tributaria dispone e! inicio del proceso de determinación de las obligaciones tributarias del
Impuestoa la renta del ejercicio económico 2014. El 4 de enero del 2017 el Servicio de Rentas Intemas
mediante oficio N?A?PCO-ASOORIC16-00000008,realiza el primer requerimiento de información, el cual
fue entregado en sutotalidad. Durante el año 2017 también hubo inspecciones y otros requerimientos
más quesolicito del Servicio de Rentas Internas los mismos que fueron entregados en su totalidad. El 8
defebrero del 2018 fueelúltimo requerimiento de información que se entregó a la Administración
tributaria,

El 07 de marzodel 2018 el Servicio de Rentas Intemas y Aglomerados Cotopaxi S.A se reunieron a la
revisión y lectura del Acta Borrador de Determinación Tributaria No.- PCO-ASOARBC18-00000002, se
procedió a dar un plazo improrrogable de veinte días hábiles para presentar documentos de descargo,
durante este plazo la Compañía entrego documentación, informes para mitigar el valor a pagar, el
mismos que no tuvieron ningún efecto.

El 18 deabril del 2018 el Servicio de Rentas internas procedió a comunicar el Acta Definitiva, mediante

Acta De Determinación 05201824900423187, en la cual el valor a pagar asciende a US$736,128.

El 14 de diciembre del 2018, la Compañía decide acogersea la Ley De Remisión Multas e Intereses, que
se encuentra publicado en Registro Oficial No.- 309 del 21 de agosto del 2019 (Ley Orgánica para el
Fomento Productivo), por un monto de US$ 736,128 los mismos que fueron registrados en los resultados
del 2018con lo cual el trámite legal se encuentra concluido.

Impuesto a la renta año 2006

Confecha 11 de noviembre del 2009, la Administración del Grupo,recibió del Servicio de Rentas Intemas
la Acta de Determinación Tributaria No, 1720090100428 correspondientea la revisión del Impuesto a la
renta y anticipos del ejercicio económico 2006. Con fecha 26 de mayo de 2010,el Servicio de Rentas
Internas aceptó parcialmente el reclamo y estableció como valor a pagar US$217,846, no incluye cargos
por mora y multas. Con fecha 12 de enero de 2011, se abrió la causa a prueba, habiéndose evacuado las
mismas hasta el mes de abril de 2011. En ese estado de la causa, se ha dirigido la correspondiente
solicitud para que se declare cerrado el término de prueba y se dicten autos para sentencias siendo el
último escrito al proceso mediante providencia de fecha 9 de diciembre del 2017. La cuantía de la
demanda disminuyó a US$197,178.
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El 14 de diciembre del 2018, la Compañía decide acogerse a la Ley De Remisión Multas e Intereses, que
se encuentra publicado en Registro Oficial No.- 309 del 21 de agosto del 2019 (Ley Orgánica para el
Fomento Productivo), por un monto de US$ 213,045 los mismos que fueron registrados en los resultados
del 2018 con lo cualel trámite legal se encuentra concluido.

(d)

(e)

Legislación sobre precios de transferencia —

Las normastributarias vigentes incorporan elprincipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare
y remita por parte de la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo deciertas consideraciones) en el
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o
US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye comoparte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto

a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% delos ingresos

gravadosy que no tengántransacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están
exentos de la referida normativa.

A la techa de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado
estudio que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto detributos contabilizados por el Grupo al 31 de diciembre del 2018, sin
embargo considera que debido a que las transacciones del 2018 son similares a las del año 2017,

quelos resultados del estudio del año anterior no arrojaron ajustes y en el diagnóstico preliminar
realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2018, no prevé
impactos de este asunto en los estadosfinancieros adjuntos.

Otros asuntos - Reformastributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicó lá “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de
inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisión del 100% deintereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales

administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril
del 2018.

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, etc.
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Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.
Se establecen cambios enla aplicación dela tarifa de IA a partir del año 2019 desde el 25%
al 28%.

Se establece el IR único mediantetarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones.
Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina
devolución del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la
devolución del valor del anticipo que sobrepasealvalor del IR causado para sociedades

(eliminación impuesto mínimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso delcrédito tributario de IVA en compras hasta
dentro de 5 años desdela fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desdela fecha de pago.

Seelimina a la compensación como base imponible para el Impuestoa la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyosprincipales puntos
resumimosa continuación:

Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SR! detecte que un contribuyente ha

estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transterencia del bien
o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumirá la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deducción dejubilación patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas,la Administración del Grupo consideró el acogerse a la Ley de
Remisión de Multas e Intereses.

(f) Impuestos por pagar

Composición al 31 de diciembre:

2018 2017

Impuesto al Valor Agregado 140,645 142,746
Retenciones enta Fuente (VA 60,024 47,496

Retenciones en la Fuente Renta 68,644 44,152

Impuesto a la Renta a Favor - (125,760)

267,313 108,634————
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(9) Impuestoa la renta diferido

El movimiento del impuesto la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

Por iedades Por

equipos provisiones Total

A11 de enero del 2017 4,949,311 (145,712) 4,803,599

Movimiento del año 495,672 (865) 484,807

Al31de diciembre del 2017 5,494,983 (146,577) 5,288,406

Movimiento del año 15,365

Al 31 de diciembre del 2018 5,450,349

PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES - CORRIENTES

Composición y movimiento:

251,334 266,699

104,757 5,555,105.

 

 

Saldos al Utilizaciones y/o Saldos al 31
1 de ene Incrementos, Iesersiones de diciembre

Año 2018

Pasivos corrientes

Beneficios sociales(1) 1,085,668 10,412,985 (10,587,203) 811,450
Provisiones (2) 661,717 51,394,524 (51,381,092) 615,209

1,727,335 81,747,509 068,235) 142,1

Año 2017

Pas s

Beneficios sociales (1) 1,228,538 8,652,596 (8,795,486) 1,085,668
Provisiones (2) 317,607 22,622,779 (22,278,669) 661,717

540,145 31.275.375 431,074, 535) 1,747,385

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,fondos de reserva y

participación laboral del año.

2
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BENEFICIOS SOCIALES - NO CORRIENTES

Composición:

Jubilación patronal
Desahucio / indemizaciones

Reserva para indemizaciones

Total Beneficios

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento
Tasa incremento salarial
Tasa incremento de pensiones
Tasa de mortalidad a invalidez (1)
Tasade rotación
Antigúedad para jubilación (hombres y mujeres)

3,831,225
1,036,262
539,023

5,406,510
>>

2018

4.10%
1.50%
2.00%

TM IESS 2002
10.50%
25 años

2017

3,984,891
1,097,732

 

5,082,563

2017

4.10%
1.50%
2.00%

TM IESS 2002
10.50%
25 años

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002.

El movimiento del año:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al de enero 3,984,631 4,204,138 1,097,732 1,131,400 5,082,569 5415,599
Costo laboral por servicios actuariales 453,853 999,377 106,991 92,029 560,784 485,406
Costo financiero 189,751 179,934 43,807 47,519 203,558 227,453

Ganancias actuariales. (62,974) (313,129) (54284) (66,738) (117.258) (869,867)
Beneficios pagados (603.088) (419,886) (157.224) (116478) (761,012) (596,374)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (101,148) (199,594) - - (101,148) (139,594)
Reserva para ndemizaciones » - 539,023 539,023 -

AL31 de diciembre 123 3,984,831 1.575.285 1,097,732 5406,510 5.082.583
—— —Ú===A—Á
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados integrales son los siguientes:

 

 

Jubilación Desahucio Total

DE Dí 28 a DE 07
Costo laboral por servicios actuariales 453,853 393,377 106,981 92,029 560,784 485,406

Costa por financiero 159,751 179,984 43,807 47,519 203,558 227,453

AL31 de diciembre 613,604 573,311 150,738 139,548 764,342 712,859ISa alAE

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

 

 

Jubilación Desahucio Tolar

8 En añ 2 E Dí
Ganancias actuariales (62,974) (452,723) (54,161) (66,738) (117,135) (509,461)
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas (101,148) - - - (101,148) -

(164,122) (452,723) (54,161) MS) (218,283) - (509,461)
 

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesseclasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado del Grupo al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es de 27.5 millones y 26.2 millones de acciones ordinarias de valor nominal de
US$1 cada una, respectivamente.

COMPROMISOS

Contrato de préstamo

Durante el año 2013, la compañía Grupo Maderero GEM Corp. S.L.U.(accionista principal del Grupo),
mantiene una línea de crédito de US$24,8 millones, mediantela firma de un contrato de préstamo de
largo plazo conlas siguientes entidades financieras del exterior: DEG - DEUTSCHE INVESTITIONS-
UND ENTWICKLUNGSGESELLSCHAFT MBH (Alemania), FMO - NEDERLANDSE FINANCIERINGS-
MAATSCHAPPIJ VOOR ONTWIKKELINGSLANDEN N.V. (Holanda) y PROPARCO - SOCIETE DE
PROMOTION ET DE PARTICIPATION POUR LA COOPÉRATION ECONOMIQUES.A.(Francia). En
este contrato se estipula que Aglomerados Cotopaxi S.A. sea uno de los garantes solidariamente
responsables por los montos de crédito que se deriven de este contrato de préstamo.A la fecha de
emisión de estos estados financieros, ta compañía no hatenido que constituir nuevos avales
relacionados a este préstamo.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que, en opinión de la Administración del Grupo, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros consolidados o que requieran revelación como evento subsecuente.
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