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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Aglomerados Cotopaxi S.A. se constituyd en la ciudad de Latacunga como una sociedad andnima mediante
escritura pablica celebrada el 23 de noviembre de 1977 v fue ingscrita en el Registro Mercantil el 2 de
diciembre de 1977. Su objeto es la produccién con fines industriales, de tableros de aglomerado y MDF,
recubiertos de chapa de madera y/o papel. Adicionalmente, el establecimiento de plantaciones forestales,
explotaciones forestales y otros productos afines a la industria maderera.

Un 55% {2015: 57%) de las ventas de la Compafia son efectuadas principalmente a su compafiia
relacionada Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA.

La Compaiiia es accionisia principal de Sociedad Agropecuaria Amador Arias Andrade Cia. Ltda. (en
adelante “la Subsidiaria”), con quien consoclida sus estados financieros. La Subsidiaria al momento mantiene
sembradags aproximadamente 1400 hectireas de bosque de pino principalmente; la Administracion estima
empiece su etapa de aprovechamiento o cosecha gradualmente. Por lo antes mencionado, la Subsidiaria en el
perfodo 2016mantiene operaciones productivas, y los cargos por depreciacién de su propiedad, planta y
equipo y otrog administrativos han sido reconocidos en el estado de resultados. Los estados financieros
separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la participacion accionaria que mantiene la Compaiiia en su Subsidiaria
es del 99.60%.

Situaciéon econOmica del pais

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluacidn de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente
el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en Ia infraestructura de ciertas
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre olras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceidén de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectfie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

La Administracién de Aglomerados Cotopaxi considera que la situacién antes indicada ha originado
efectos en las operaciones de la Compaiiia tales como: ampliacién de términos de crédito con los clientes
del exterior y mayor competitividad tanto en Ecuador como en Ia regién. Ante lo cual la Administracion
estd adoptando las siguientes medidas: nuevas estrategias de servicio al cliente, calidad del producto,
eficiencia en costos de ventas y compromisos con nuevos canales comerciales, elementos que considera le
permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General de fecha 17 de marzo del 2017 y posteriormente seran puestos a
consideracién de Ia Junia General de Accionistas para su aprobacitn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas polticas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
(e se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades
controladas por la Compafiia} se preparan sobre una base consolidada, Sin embargo, es permitido gue se
preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, denominados estados financieros
separados, va sea por requerinuiento de la legislacidn del pais de la Compafifa o por decision voluntaria de
la misma.

En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia prepara estados financieros consolidados con sus Subsidiarias,
por cuanto la Compatfiia mantiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras;
adicionalmente, la Compaiiia tiene mas del 50% de participacién en el capital de dichas entidades. Los
estados financieros separados adjuntos, reflejan la actividad individual deAglomerados Cotopaxi S.A., sin
incluir los efectos de la consolidacién con los estados financieros de Sociedad Agropecuaria Amador Arias
Andrade,

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros separados se han elaborado de acuerdo con el enfoque del costo
histérico, aunque modificado por la revalorizacién de terrenos, edificios, maquinarias y equipos, activos
financieros disponibles para la venta, activos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados y activos biologicos a su valor razonable.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continvacion:

Norma Tipo.de campbio Aplicacidn obligatoria
- para ejercicios iniciados a_
partic de:

NIC Las entidades deberin explicar los cambios 2n sus pasivos derivados e las actividades de financiacitn, 1 de enero 2017

NIC12 Las enmiendas aclaran la contabilizacidn de! impuesto diferido suando un activo se mide a su valor razonable y ese valor 1de enere 2017
cazonahle estd por debajo de la bass imponible del active,

NIC 28 Eamiendas con respecto a la medicién de ura asociada o una empresa conjunta a valor razonable efectiva. 1 de enerc 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversidn, 1 de enexo 2018

NIIF 1 Eamjendas con respecto 2 1a supresion Je las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto g la | de enero 2018
NIIF 7, la NIC 19 y 1a NIIF 16

NIIF 2 Las enmiendas aclaran eémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago hasadas en acciones. 1 de enero 2018

NIIF 4 Las enmiendas a l& NIIF 4 "Coniratos de seguros” relativos a la aplicacidn de la NIIF ¢ (instrumentos finaocieros). 1 de enero 2018

NliFg Publicacidn de la norma "Instrumenios financieros”, versidn completa. 1 de enero 2018

NIIF 12 Enmiendas con respecto a la clarificacién del alcance de la norma. 1de enevo 2017

NilF 15 Publicacién de fa norms "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta Norma 1de enero 2018
reemplazarf ala NIC 21718,

NiIF 16 Eruniendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y en el reconocizoiento de easi todos los arrendamientos en 1de enero 2014

el balenee general. La norma elimina la distineidn actual entre los arrendamientos operativos y financieros.

[FRIC 22 Este [FRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones e las que existe una contraprestacion 1 de enero 2018
denorminada o tasada en una moneda extranjera.

La Compafiia estima que la adopcidén de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Compaifiia con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros
separados del 2016 en funcidn de los cambios en politicas contables que se deben adoptar por la aplicacién
de las enmiendas de la NIC 19 en el afio 2016, ha efectuado ciertas reclasificaciones al Estado separado de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 v 1 de enero del 2015 de manera retrospectiva tal como lo
indica la NIC 19.

Saidos al 31 Saldos ajustados 31
de diciembre 2015 Ajuste NIC 19 de diciembre 2015

Pasivos no corrientes

Provisién por desahucio 888,477 112,816 1,001,293
Provisiém para jubilacién patronal 3,047,609 344,836 3,392,535
Total pasivo no corvriente 3,936,176 457,652 4,393,528
Patrimonio

Capital social 24,500,000 - 24,500,000
Reservas 2,368,103 - 2,398,103
Resultados acumulados 14,889,500 {457,652) 34,431,857
Total patrimonio 61,787,612 (457,652} 61,326,960
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NOTAS EXVPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Saldos anterior 1 Saldos ajustades 1
enero del 2015 Ajuste NIC 19 enero del 2015

Pasivos no corrientes

Provisién por desahucio 811,978 157,782 966,760
Provisién para jubilacion patronal 2,637,401 569,743 3,207,144
Total pasivo no corriente 3,449,379 727,525 4,176,904
Patrimonio

Capital social 24,500,000 - 24,500,000
Reservas 2,398,103 - 2,308,103
Resuitados acumulados 42,004,818 (727.525) 32,182,203
Total patrimonio 59,807,021 (727.525) 50,080,396

Traduceion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacitn

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdinico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v 1a moneda de presentacion de la
Compaiiia.

{b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en e} estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimiortio en transacciones que califican como coberturag de flujos de efectivo.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente Hquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2.5.1. Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a

valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracién determina la

clasificacion de sug activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Péagina 12 de 45



AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.
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Al 31 de diciembre del2016 y 2015, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. De igual forma,
la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros disponibles para la veuta: representados en el estado de sitnacién
financiera por inversiones en accicnes mantenidas principalmente en Empresa Durini Industria de
Madera C.A. EDIMCA, Bosques Tropicales S.A. BOTROSA y Enchapes Decorativos S.A. ENDESA.
Son actives financieres no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se muestran como
activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la intencion expresa de vender el activo
dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos tinancieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos
con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2. Reconoetmiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.
Medicion inicial -
Los activos y pasivos finaneieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiere no es designado como de valor razonable a
través de ganancias v pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:
Medicién posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales v con compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por EDIMCA (ventas locales) y FORESTEK (ventas
al exterior} por la venta de productos (Aglomerado y MDF principalmente) en el curso
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(i)

®)

(c)

@

(if)

(1if)

normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio ¢ menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Bl plazo de crédito con
estas empresas es de 45y 100 dias respectivamente,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores,

seguros, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se liqguidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desetbolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado.

Activos finaneieros disponibles para la venta: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio.
Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se
deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el
patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrales.

Para la Compaiiia, estos activos corresponden principalmente a inversiones en entidades
relacionadas en las que se mantienen menos del 2% de participacion. Estas inversiones se
reconocen inicialmente a su costo de adquisicién y posteriormente se actualizan a su valor
razonable ¥ sus efectos se registran en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 1a
Administracion de la Compaiiia no ha actualizado el valor razonable de estas inversiones, por
considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su
conjunto.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaififa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
differen de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en ¢l mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos v obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estado de
situacion financiera, bajo el mismo rubro.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
entre 30, 60 y 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores 2 12 meses,
se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacidn financiera y 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar en base a las politicas de 1a Compafifa y un analisis
individualizado por tipo de cuenta v se presenta como un menor valor de las cuentas por cobrar.

2.53.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

Inversiones en Subsidiarias
Las inversiones en subsidiarias de los estados financieros separados se muestran al costo histérico.
Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en procese comprenden las materias primag, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones v condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios v de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades, planta v equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidén solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es caleulada

linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, menos los valores residuales. Lag estimaciones de
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vidas Gtiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipg de bienes Nimero de afios
{promedio)
Edificios e instalaciones 20240
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion _ 3
Equipos de oficina 10
Muebies y enseres 10
Equipos forestales 12
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un active de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afic. Al 31 de
diciembre del 2016 y del 2015 todos los proyectos de 1a empresa se han ligquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8.1 Deterioro de activos 1o financieros (propiedades planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
cireunstancias que indican que podrfa no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor enire el monto neto gue se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido objeto
de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaifiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

En noviembre del 2015 el Directorio aprueba la reactivacion de Proyecto Aserradero con la

percepcidn de generar tlujos de caja positivos reanudando sus aetividades a partir de enero del
2016. :
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Los activos relacionados a esta linea de negocio fueron sometidos a pruebas de deteriorodurante el
aflo 2016concluyendo que el saldo del mismose mantiene vy se sigue depreciando pues su monto es
recuperable a través de la venta,por lo que es superior al valor en libros.

Durante el periodo en revisién no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, pues la Administracidn ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativos,

Inversiones forestales

La NIC 41 exige que los activos biolégicos, en este caso las denominadas inversiones forestales, tales como
los bosgues en pie, se muestren en el Estado de Situacion Financiera a valores razonables. Los bosgques son
regisirados al valor razonable menos los costos estimados en el punto de cosecha, considerando que el
valor razonable de estos activos puede medirse con fiabilidad.

La valorizacifn de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de mercado lo que significa que
el valor razonable de los activos bioldgicos se caleula utilizando los precios disponibles al ptblico en un
mercado activo. Esta valorizacién se realiza sobre la base de cada rodal identificado y para cada tipo de
especie forestal.

Las plantaciones forestales que se presentan en activos corrientes y corresponden a aquellas que serdn
cosechadas y vendidas en el corto plazo y forman parte del inventario.

El crecimiento bioldgico y los cambios en el valor razonable se reconocen en el Estado de Resultados en el
rubro Otres ingresos y gastos no operacionales bajo la denominacién“Revaluacidn Forestal NIIF”,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ajlo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. EL
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

2.10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, ven
el caso de que la participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Aglomerados Cotopaxi S.A.,
aplicael 22% después del analisis realizado.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a Ia renta causado sea menor que el
monto del anticipo minima, este Gltimo se convertira en Impuesto ala renta definitivo, a menos que
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el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que regula devolueidn de este anticipo.”

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a 1a renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzecan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a2 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v
cuando los impuestos a la rents diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2,11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién
financieray corresponden principalmente a:

(i)  La participacién de los trabajadores en las utitidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y los gastos administrativos y de ventas en funcion de la labor de Ia persona
beneficiaria de este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en
el Ecuador.

2.11.2 Beneficios a empleados de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Se
defermina anualmente la provisién para jubilacion patronal con bage en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos v gastos del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 4.36% (2015: 6.21%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno de Estados Unidos, que estdn denominados en la misma moneda en la que los
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beneficios serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encuentran trabajando para
la Compatiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.10 la Compafiia registra provigiones cuando (i) la Compafiia tiene una
obligacién presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Hquidar la obligacidn.

Los coneceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden a provisiones
para cubrir costos de energia, transporte y compras de inventario principalmente con proveedores de estos
bienes o servicios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de descuentos otorgados v devoluciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia

1a Compafifa y puedan ser medidos con fiabilidad y cnando la Compafita hace entrega de sus productos al

comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiifa genera sus ingresos principalmente por la venta de aglomerado y MDF, productos que son
vendidos en su gran mayoria a su distribuidor mayorista EDIMCA en el mercado local, y para las ventas al
exterior con la entidad FORESTEK principalmente.

Distribucion de dividendes

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compahia se deduce del patrimonio v se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el pericdo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compafifa.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que 1a Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un aito
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos biologicos: La valorizacidn de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de
mercado lo que significa que el valor razonable de los activos biolégicos se calcula utilizando los
precios disponibles al ptiblico en un mercado activo. Esta valorizacién se realiza sobre la base de
cada rodal identificado y para cada tipo de especie forestal. Es importante la calidad de las
estimaciones de los futuros niveles de precios v tendencias de las ventas y los costos, asf como
realizar periddicamente estudios de los bosques para establecer los volimenes de madera
disponible para la cosecha y sus actuales tasas de crecimiento. Las principales consideraciones
utilizadas para el cilculo de la valorizacién de las plantaciones forestales se presentan en la Nota 14.

. Propiedades, plantay equipos: en la determinacion de las vidas Gtiles utilizadas para la
depreciacion, asi como el valor residual y el método de depreciacién utilizado, mismos que se
evalilan al cierre de cada afio (Nota 2.7).

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio provienen de los estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 2.10).

. Impuesto a la renta diferido: la Compaifiia realiza la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en Hbros v la base tributaria de los activos v
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mereados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
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La Vicepresidencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las polificas
aprobadas por la Gerencia General. La Gerencia Financiera de la Compaiiia identifica, evaltia y cubre los
riesgos financieros en coordinacion esirecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia
General proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas
escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversidn de los excedentes de liguidez.

(a) Riesgos de mercado -
{i) Riesgo de cambio -

Debido a sus operaciones la Compania estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de
varias monedas, principalmente respecto al Euro. El riesgo de cambio surge de futuras transacciones
comerciales asociadas principalmente a la adquisicién de propiedades, planta y equipos y servicios de
mantenimiento y adquisicién de materias primas en el extranjero.

(ii) Riesgo de precio -

La principal exposicion a la variacion de precios de materias primas se encuentra relacionada con el
abastecimiento de madera, resina ¥ papel.

La Compaifiia se abastece de madera y resina provenientes de productores del mercado local
principalmente, el precio lo fija el mercado y estédn en funcién de la evolucién y proyeccién de los precios
del mercado. La Compafiia considera que se realizan acciones para mitigar el riesgo asociado al precio, a
pesar de las condiciones del mercado local, la Compaiiia mantiene contratos de abastecimiento en resina y
un patrimonio forestal propio, lo cual garantiza el abastecimiento de materias primas para la produccién.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

Fl riesgo de 1asa de interés para la Compafiia surge de su endendamiento. Fl endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus fljos de efectivo. La politica de la
Compafiia es mantener el endeudamiento diversificado y en una combinacién de tasas fijas y variables.

Durante el aflo 2016 y 2015 el endeudamiento de la Compafila que devenga tasas de interés variables
culminé en US$4,056.094 v US$3.479,231, respectivamente y de los cuales US$664,275 v US$1,089.447
corresponden a endeudamiento a largo plazo.

La Compatfiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan variag
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compafifa caleula el impacto sobre la uiilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.
Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se
realiza analisis de sensibilidad al respecto pues la tasa activa referencial durante el 2016 y 2015 se ha
mantenido aproximadamente en el 8.95% {(2015: 8.76%).
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fb) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depédsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que inchiye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones dela empresa. Las ventas se realizan principalmente a EDIMCA y
FORESTEK, a quienes se les concede créditos con un plazo méximo de pago de 60 a 100 dias, con los
cuales se mantiene historicamente buenas relaciones comerciales.

{¢) Riesgodeliquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del requerido se mantienen en
las cuentas bancarias, pues el uso del mismo es de corto plazo.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia de liquidacién sobre
bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

La informacidén comparativa se ha reestructurado de acuerdo con lo que permite la modificacién a la NIIF
7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos det Entrez1y2 Entre2ys
Al 21 de diciembre del 2016 afio aflos afios
Préstamos con instituciones financieras 3,429,822 365,418 268,858
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas 4,686,606 - -
por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 233,472 - -

Menosde1 Entreiy2 Entre2vy 5

Al 31, de diciembre del 2015 afio afios afios
Préstamos con instituciones financieras 2,389,784 774,914 314,533
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 7,945,859 - -
por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 511,720 - -

Los obietivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.
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Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compafifa. Fl capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes y los pasivos a corto plazo.

Los ratios de apalancamiento al 3t de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 201
Préstamos con entidades financieras 4,004,098 3,479,251
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por
pagar 4,686,606 7,945,859
Cuentas por pagar entidades relacionadas 233,472 511,720
Menos: Efectivo v equivalentes de efectiva {2,230,927) {20,550)
Deuda neta : 6,783,249 11,916,260
Total patrimonio 63,229,585 61,329,959
Capital total 70,012,834 73,246,219
Ratio de apalancamiento 10% 16%

La disminucibéndel apalancamiento en relacién al afio anterior se debe principalmente a Ia cancelacién v
liquidacién de los créditos originados periodos anteriores y inicamente renovados aquellos estrictamente
necesarios para cubrir las necesidades operativas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presenian los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

201h 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos a) costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,230,027 - 20,550 N
Activos financieros medidos al costo amortizado
Caentas pot cobrar comerciales 11,283,272 - 11,886,321 -
Cuentas por cobrar a compafiias

refacionadas 8,535,484 2,662,661 38,903,803 2,402,101
Otras cuentas por cobrar 1,038,926 23 862 1,104,544 29,863
Inversiones disponibles para la venta
Acciones 6,150 5,601,846 53853 5,621,846
Deterioro del active financiero {1} - {3,237,340) - (3,337,340
Total activos financieros 23,095,259 4,970,029 22,011,072 4,798,470
Pasivos financieros medidos al costo amortizade
Préstamos con instituclones financieras 3,429,822 664,276 2,380,784 1,089,447
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,686,606 - 7,045,850 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 233,472 - 511,720 -
Total pasivos financieros $,349,600 664,276 10,847,363 1,089.447

(1}  Enelafio 2011, la Compafiia considerd establecer una provisién para pérdidas por deterioro en
relacidn a la inversion en acciones mantenida en la entidad Productora del Austro C.A., Produastro,
misma que se dedica al desarrollo del Proyecto Hidroeléetrico Angamarea, pues se considera gue
existe evidencia objetiva de gue no se podra recuperar todos los importes efectuados a la compafifa
como aporte de capital debido a la existencia de dificultades en la ejecucién del Proyecto
Hidroeléctrico, paralizado desde varios afios atras.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en el Estado separado de situacién financiera
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
Costo administrativos y
de ventas ventas Total

2016
Consumo de materias primas 18,503,585 - 18,503,585
Remuneraciones y beneficios sociales 3.843,613 4,118,446 7,962,059
Manienimisnto y repuestos 2,340,873 244,684 2,588,557
Energia, combustible y agua 2,693,954 80,533 2,774,487
Depreciaciones 1,237,935 175,176 1,413,111
Gastos de flete y embalaje - 1,512,765 1,512,705
Servicios de asesoria técnica 426,108 479,638 905,746
Participacién laboral 555,352 113,402 708,754
Impuestos v Contribuciones - 484,885 484,885
Gastos de viaje v atenciones - 124,366 124,366
Publicidad y promociones - 113,922 113,522
Arriendos - 30,859 30,859
(tros gastos menores 89,218 2,200,713 2,289,931

29,730,638 9.679,389 39.410,027

Gastos
Costo administrativos y
de ventas verdas Total

201
Consumo de matertas primas 21,671,748 - 21,671,748
Remuneraciones y beneficios sociales 3,162,655 3,722,056 6,884,711
Mantenimiento y repuestos 1,695,089 365,250 2,060,530
Energia, combustible y agua 2,122,764 79,569 2,002,353
Depreciaciones 1,277,835 190,340 1,477.175
Gastos de flete y embalaje - 1,650,565 1.650,565
Servicios de asesoria téenica 455,581 442,749 898,330
Participacion laboral 467,461 87287 554,748
Impuestos y Contribuciones - 557,343 557.343
Gastos de viaje v atenciones - 125,709 125,709
Publicidad y promaociones - 110,728 110,728
Arriendos - 82,054 82,054
Otros gastos menores 230,303 2,499,476 2,728,779

31,083,436 9,922,126 11,005,562
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OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicién al 31 de diciembre:

2016 201

Incentivos forestales (1) 18,879 214,446
Incentivos comercizles - 204,259
Ganancia en inventarios de madera en pie 268,551 {38,038)
Pérdida en venta de activos fijos {7.529) (6,334)
Diferencia en cambio ) (102,392) 710,722
Otros ingresos (gastos) menores (31,312) {76,379)
Contribuccion solidaria (2) 188,508 -

335,205 1,015,676

(1) Enelafio 2016, se recibidUS$18,879 con concepto del convenio forestal que se tiene con el Sr, Juan
Coloma, de la hacienda Monteserrin del primer afio de la propuesta de reforestacitn.

(2) Mediante Registro Oficial 759, se cred la Ley Organica de solidaridad y de corresponsabitidad
ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril del 2016, el cual se crearon 4 tipos de contribuciones solidarias: remuneraciones, patrimonio,
utilidades y bienes inmuebles y derechos representativos en el exterior.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion al 31 de diciembre:

2016 201
Efectivo en caja 5,502 9,867
Bancos (1) 2,186,422 10,683
Inversiones temporales (2) 38,003 -
2,230,927 20,550

(1)  Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior que se detallan a
continuacién:
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

2016 2035
Bancos locales
Banco del Pacifico S.A. 1,133,456 1,307
Banco Guayaquil S.A. 478 1,156
Baneo de Bolivariano 5.4 980,877 2,330
Banco Internacional 40,468 4,620
Banco Produbanco Grupo Promerica 290,143 240
Banco Produbanco Grupo Promerica Encarg Fid - 480
2,186,422 10,133
Bancos del exterior
Produbank Panarni - 550
2,186,422 10,683

(2)  Afinales del afio 20186, se realizd la contratacién del servicio de inversidén OVERNIGHT con el
Baneco del Pichincha.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién al 31 de diciembre:

2016 201
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes Nacionales 1,620,478 1,447,148
Clientes Exterior 13,563,122 12,504,111
(-) Provisién por deterioro de cartera (1) {3,900,328) (2,154,938)
11,284,272 11,886,321

(1)  Enelafio 2016, la administracién de Aglomerados Cotopaxi S.A decidié realizar un nuevo ajuste a su
provisién por deterioro de cartera del afio en US$1,660,126 (Forestek), US$68,268 (Nokcha) y
US$16,996 (demas clientes), de lo mencionado, no se prevé pérdidas adicionales futuras.

Pigina 27 de 45



AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EYEPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Movimiento del afo:

2016 2015
Saldo al 1 de enero 2,154,938 144,119
Incrementos 1,751,584 2,010,819
Bajas {6,194) -
Saldo al 31 de diciembre 3,900,328 2,154,938
INVENTARIOS
Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015

Repuestos y accesorios 3,510,255 3,403,858
Materia primas 2,659,718 2,204,781
Productos terminados 878,706 1,016,620
Productos en proceso 862,304 859,809
Lmportaciones en trénsito 427,781 205,714

8,338,854 7,690,872

Los inventarios de materias primas reconocidos en el costo de ventas se muestran en la Nota 6.
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AGLOMERADOQOS COTOPAXIT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién al 31 de diciembre:

2016
Corrientes
Seguros por cobrar (1) 456,378
Otros créditos (2) 176,329
Anticipos contratistas 239,089
Impuesios por cobrar 06,483
Empleados 70,647
1,038,926
No corrientes
Otros créditos 22,862

2015

489,867
415,657
111,795
96,483
80,742

1,164,544

22,863

{1}  Corresponde principalmente a: (1) P6liza general de todo riesgo, vehiculos, maquinaria, seguro
agricola, contratada con QBE Seguros Colonial, 12 misma que se ha venido renovando anualmente
durante el periodo 2016 el monto asegurado es por US$81,193,742 (2015:US$80,536,661).

(2} Incluye principalmente Madereros por US$128,661.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composicion al 31 de diciembre;

Porcentaje de
participacidn

Entidad en el capital {%) Valor en libros

2016 2015 2016

Sociedad Amador Arias Andrade (1) §9.60 2,584,506

2015

2,284,506

(13 Compaifa dedicada a actividades de produccitn y explotacion forestal cuyo principal activo es la
Hacienda Cuchitingue, ubicada en el Cantdén Latacunga, Provincia de Cotopaxi. Esta subsidiaria, fue
adquirida el 12 de junio del 2009 a través de la escritura de cesién y transferencia de participaciones
a favor de la Compaiia, transaccion gue fue suscrita en el Registro Mercantil el 11 de agosto del

2009,
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Bixpresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Saldos y movimientos:

Deserincid

Al 1 de enero del 2015
Costo histérico
Depreciacion acnmulada
Valor en libros

Movimiento 2015

Adiciones

Bajas y ventas

Costo histérico

Depreciacion acumulada
Depreciacién (Nota 6)

Valor al 21 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Costo histbrico

Depreciacién acumulada

Valor en libros

Movimiento 2016

Adiciones

Bajas v ventas

Costa histdrico

Depreciacién acumulada
Depreciacion (Nota 6}

Valor al 41 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo histérico

Depreciacién acumulada

Valor en libros
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Edificios e Magquinarias y Mueblesy Fquipos de Trabajos
Terrenos ingtalacione: equipos enseres computacidén Yehiculos £01 CULS0 Total
17,073,346 3,346,617 22,220,678 437,831 700,594 1,459,755 263,531 46,162,352
- (375,470) (5.428,059) {177,305} (570,695) {566,720) - (7.127.2409)
2,071,347 16,792,019 260,520 180,869 893,035 263,531 10,035,10:
258,938 8,007 49,772 109,171 - 113,416 539,304
- (131,490} - {69,929) (5,689) {140,510} (357.544) {705,162)
- 19,123 4,608 72,670 - 96,491
(94.675) (1,180,194} (25,808} (58.123) (118,374) - (1,477.174).
17,673,346 3,003,020 15,620,522 233,684 230,956 706,821 19,403 37,488,652
17,673,346 3,474,065 22,228,775 417,674 864,076 1,319,245 19,403 45,096,584
- (470,145) (6,608,253) (183,900} {633,120) (612,424) - (8,507,932)
3,005,920 15,620,522 293,684 230,956 706,821 14,403 97,488,652
- 2,801 55,800 7,541 58,210 166,725 19,852 311,010
{41,556) (82,888} (324,444)
- - 35,322 43,643 - 78,965
{98,009 {1,141,828) {26,071} {56,009) (56,210) - (1,413,211)
17,673,346 2,008,628 14,534,584 215,154 232,023 733,091 30,955 36,341,081
17,073,340 3,476,866 22,284,665 425,215 880,730 1,403,082 30,255 46,183,150
- {568,238} (7.750,081) {210,001) {648,707) (664,991) - {0.842,078)
17,673,340 2,908,628 14,534,584 215,154 252,023 738,001
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES FORESTALES

La empresa ba venido comprando predios desde el afio 1978 y en tolal ha reunido un aproximado de
17,000 hectireas. Algunos de estas haciendas fueron adquiridas sblo el suelo y otras va con bosque
instalado en edades menores. En total se tiene que la superficie actual de plantamones forestales ocupa el
71.48% de las superficies de las haciendas.

Las propiedades de la Compaiifa se encuentran al Sur de la provinecia de Pichincha y Norte de Ia provincia
de Cotopaxi, alrededores de la carretera panamericana principalmente cercanas a la cindad de Lasso.

En la actualidad las haciendas se agrupan en rodales que representan las unidades de manejo forestal. Las
distintas haciendas tienen su superficie divididas en rodales, los cuales estan constituidos principalmente
por una especie forestal. Ast tenemos las siguientes espectes en los rodales: eucaliptus globulus, pinus
patula, pinus radiata, de estas las més importantes para su procesamiento son eucalipus globulus, pinus
patula v pinus radiata y 1as gue ocupan la mayor superficie de las haciendas.

Actualmente la Compaiiia direcciona la madera como materia prima, al abastecimiento de la produccién
para la elaboracion de tableros y MDF de la planta industrial.

En el afio 2016, nuevamente entra en operacion la linea del Aserraderoc.

Las areas de investigacion son pequefias superficies dedicadas a la observacién del crecimiento v

comportamiento de los drboles en su desarrollo, por tanto al legar a su periodo de madurez éstos serdn
cosechados.

Movimiento del afio:

2016 2015
Saldo al 1 de enero 12,876,040 12,577,527
Adiciones 775,384 999,379
Retiros por cosecha (1,785,666 (1,420,060)
Cambios en el valor razonable 691,887 714,205
Saldo al 21 de diciembre 12,557,645 12,876,040
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicién al 31 de diciembre:

Banco Guayaquil S A.
Banco Internacional S.4A.
Banco Produbance - Grapo
Proamerica

Northstar Trade Finance Ine

Baneo del Pacifico
Banco del Picihincha
Banco Bolivariano S.A.

Sobregiros bancarios
Banco Pichincha

Intereses x pagar

Porcidn a largo plazo
Baneo Guayaquil S.A.
Banco Internacional S.A.

Northstar Trade Finance Inc

Baneo del Pacifico

Menos - Porcion corriente

Interés anual

2016
%
B.00 - 5.02
8.50-9.76

8.51~9.02

4.02

8.25-5.02
8.65-9.02
8.83 -11.08

10

8.0c-9.02
8.50 -9.76

4.02
8.25-9.02

2015

%
8.00-8.95
8.50-6.76

8-9.02

4.38

8.07-9.02
8.07-g.02
8.07 - 11.08

10

8
8.50 - 0.76

4.28
8.07-9.02

2016 2015

943,027 1,938,883
- 718,086
69,416 103,318
68,214 113,600

946,160 -

830,464 -
591,667 25,000
3,857,948 2,899,877
213,519 542,618
22 631 26,736
4,994,098 3.479,231
- 512,501
- 510,339
17,301 66,607

646,975 -
664,276 1,089,447
4,420,822 2,380,784
4,094,068 3:479,231

En sn mayoria los préstamos recibidos han sido utilizados como capital de trabajo, para adecuacién de

oficinas, por compras de inventario v pago de impuestos principalmente,

Los vencimientos anuales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo, comprenden:

Afios

2016
2017
2018
2019
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2016 2015
- 51,496
12,300 723,418
353,118 252,162
298,858 62,971
664,276 1,089,447
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn al 31 de diciembre;

Proveedares
Otras cuentas por pagar

2010 2015

4,317,982 7,568,775
368,624 377,084

4,686,606 7,945,859

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compailias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifiias relacionadas a las

compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiia:

Venta de productos
Fmpresa Durini Industrial del MaderaC.A.~ Edimea (1)
Distribuidora del Artesano Disartisan S.A

Soeiedad Agropecuaria Amador Arias Andrade Cia. Ltda.

Nokcha S.A
Enchapes Decorativos S.A.

Compras de inventario

Empresa Durini Industrial del MaderaC.A.- Edimca
Enchapes Decorativos 5.A.

Nokcha S.A

Sociedad Agropeenaria Amador Arlas Andrade Cia. Ltda,
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2015

2016
v

23,719,758 24,575,583 .

372,13 % 250,237

91,901 73:470

25,175

314,859/ 102,806

24,498,648 25,034,367

66,242? 256,489

84,810 392,302

- 10,615

- 140,000

151,052 799,406




AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
Venta de servicios
Nokcha S.A - 2,067
- 2,067
Préstamos concedidos
Fmpresa Durini Industria de Madera C.A. - Edimea (3) 1,000,000/ -
1,000,000 -
Intereses /
Black Eye 335,958 -
Nokcha S.A.  (2) - 0822
__33%&/ 9,822

(1) Se presenta neto de US$1,036,144(2015: US$1,991,785) por descuentos otorgados a la Compaiiia

por cumplimiento de volumen de compras de inventario,

{2) Con fechai1 de agosto del 2014, la Compaifiia otorga un préstamo por US$610,444 a Nokcha S.A.
aun plazo de 16 meses y una tasa de interés anual del 8%. En el afio 2014 se recibi6 como pago un

monto de US$46,176 y durante el 2015 se recibié un monto de US$205,000.

(3) Con fecha 6 de octubre del 2016, la Compafifa otorgo un préstamo por US$1,000,000 a Empresa
Durini Industria de Madera C.A - Edimea aun plazo de 12 meses v una tasa de interés anual del

10.23%.
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NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion al 31 de diciembre:

Relacién 2016 2015
Cuentas por cobrar
Porcion corriente
Empresa Durini Industria de Madera C.A. - .
Edimca Accionista 6,113,701/ 8,073,417
Sociedad Agropecuaria Amador
Arias Andrade Cia, Ltda. Subsidiaria 749,016 Vs 687,639
Distribuidora del Artesano Distrisan S.A Control comin 102,258 82,866
Enchapes Decorativos S.A. Acclonista 4,829 £ 4,926
Black Eye Comtrol comdn 165,308 -
Otros Control comin 561,319 - 54,955
: 7,696,521 8,903,803
Préstamo comercial
Empresa Durini Industria de Madera CA. -
Edimca Accionista 839,464/ -
8,535,985 8,903,803
Porciin no corriente
Black Eye Control com(n 2,303,393 2,132,833
Nokcha S.A. Cantrol eomin 259,268 359,268
2,662,661 2,492,101
11,198,646 11,395,904
Cuentas por pagar
Empresa Durini Industria de Madera C.A. -
Edimmea Accionista 18,325 50,482
Enchapes Decorativos S.A. Accionista 16,135 232,213
Arias Andrade Cia. Lida, Subsidiaria 199,012 227,309
Otros Control comfin - 1,716
233,472 511,720

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros claves al personal que conforma el Directorio,
Presidencia Ejecutiva, Gerencia General y Gerencias claves.
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones del personal clave, se detallan a continuacion:

2016 2015

Remuneraciones y honorarios 1,114,160 900,441
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 1,623,785 1,380,371
Impuesto a la renta diferido (156,714) {1,334,865)
Ajustes de Impuesto a la renta afios anteriores (1) 5,101 670,183

1,472,172 715,689

(1)  Durante el afio 2015, la Compaifiia se acogit a la Ley de Remision de Intereses, Multa vy Recargos
publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 493 del 5 de mayo del 2015, en relacién con lo
cual eancel6 voluntariamente diferencias determinadas por caleulos internos en el Impuesto a la
renta de los gjercicios 2012 y 2013 y redimid el 100% de los intereses, multas v recargos.
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOQ TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente
Conciliacién contable - tributaria:

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta sobre los afios terminados al 31 de
diciembre:

2016 2015141)
Utilidad del afio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 4,571,473 3,608,322
Menos - Participacién a los trabajadores {708,754) {554,748)
3,862,710 2,318,802
Menos - Ingresos exentos (196,452) (428,660)
Menos - Otras deducciones (161,653) (492,256)
Mas - Otros ingresos exentos 27,798 63,438
Mas - Gastos ne deducilles 4,621,155 4,874,006
4,290,848 6,274,413
Utilidad Gravada 8,153,567 8,503,215
Reinversion y Capitalizar 1,700,000 -
Base tributaria 6,453,567 8,503,215
Tasa impositiva (con reinversion,) 12% 12%
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta 1,623,785 1,380,371

(1)  Informacion financiera estatutaria la cual no considera los efectos para la aplicacién de la enmienda
a la NIC 19 informada en la Nota 2.2. Realizada para efectos de presentacion.

Situacioén fiscal:
Los afios 2013 a 2016, se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades correspondientes.
Impuesto a la renta afio 2012

Mediante Orden de Determinacion N°RC1-GCODETC14-00002 del 26 de junio de 2014, la administracién
Tributaria dispone el inicio del proceso de determinacion de las obligaciones tributarias del Impuesto a la
renta del gjercicio econdmico 2o12. Bl 26 de febrero del 2015 el Servicio de Rentas Internas mediante
oficio N°dz3-AGFFFODIC15-000c0002 informa a la Administracidén de la Compaiiia la fecha de inicio de
inspeccidn, la misma que se inicid el 3 de marzo del 2015. El 17 de noviembre del 2015, se recibit el iltimo
requerimiento de informacidn por parte de la Administracion tributaria, el cual fue entregado en su
totalidad,

Con la promulgacién de la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas v Recargos emitida el 5 de mayo
del 2015, la Administracion de la Compaiiia decide beneficiarse de la normativa vigente, ain sin tener la
resolucién final de la Administracién Tributaria, la Administracion efectiia el pago del Impuesto a la renta
por US$259,337.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

El 14 de marzo del 2016 el Servicio de Rentas Internas y Aglomerados Cotopaxi S.A se reunieron a la
revision y lectura del ACTA BORRADOR DE DETERMINACION TRIBUTARTA No.- DZ3-AGFARBC16-
00000001, luego de haber cancelado el valor de $259,337, cuando estuvo vigente la Ley Orgénica de
Remision de Intereses, Multas v Recargos, el saldo queda por pagar de US$%$59,515, se procedio a dar un
plazo improrrogable de veinte dias hibiles para presentar documentos de descargo, durante este plaza la
compafiia entrego documentacion, informes para mitigar el valor a pagar, €l mismos que 1o tuvieron
ningin efecto.

El 21 de abril del 2016 el Servicio de Rentas Internas procedié comunicar el ACTA DEFINITIVA,
mediante ACTA DE DETERMINACION 05201624900352268, en la cual el valor a pagar asciende a
US$59,515.

Con fecha 23 de agosto del 2016, la Compaiiia presento la demanda de impugnacién ante el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario No.-1, en el cual se encuentra hasta en el momento en etapa de
pruebas,

Impuesto a la renta aiio 2006

Con fecha 11 de noviembre del 2004, la Administracion de la Compaiiia, recibio del Servicio de Rentas
Internas la Acta de Determinacion Tributaria No. 1720090100428 correspondiente a la revisién del
Impuesto a la renta v anticipos del ejercicio econdmico 2006. Con fecha 26 de mayo de 2010, el Servicio de
Rentas Internas aceptd parcialmente el reclamo y establecié como valor a pagar US$217,846, no incluye
cargos por mora y multas. Con fecha 12 de enero de 2011, se abrid la causa a prueba, habiéndose evacuado
las mismas hasta el mes de abril de 2011. En ese estado de la causa, se ha dirigido la correspondiente
solicitud para que se declare cerrado el término de prueba y se dicten antos para sentencias siendo el
{ltimo escrito al proceso mediante providencia de fecha 09 de diciembre del 2016. La cuantia de la
demanda se ha disminuido a US$197,178.

En esta fase final 1a Administracién en conjunto con sus Asesores Tributarios han emitido varios escritos
reiterando su solicitud, siendo el dltimo documento emitido el 8 de marzo del 2016.

En estos momentos no es posible anticipar razonablemente el resultado de estos asuntos; por este motivo no
se ha constitwido ura provision al 31 de diciembre del 2016.

Legislacién sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compailias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitide
hasta el mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
v que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa.
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Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, la Companja no cuenta atin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
moento de fributos contabilizados por la Compafifa al 31 de diciembre del 2016, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2016 son similares a las del afio 2015, que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojaron ajustes v en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarios para las transacciones del 2016, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adiuntos.

(Otros asuntos - Reformas Tribuiarias

El 29 de abril del 2016 se aprobé 1a “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la renta

*  Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos porcentuales
del IVA pagado, enando las transacciones son realizadas con dinero electrénico, tarjetas de débito,
tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

«  Los pagos efectuados por medios electronicos soportardan deducibilidad de gastos para efectos del IR
v crédito tributario del IVA.

*  Para efectos del cileulo del anticipo del Impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios 20172
2019, se excluirdn de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electronico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

»  Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado en
la contratacion de servicios de telefonia fija v mévil avanzada.

»  No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piiblico.

»  Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen Ginicamente
voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

+ Se considerari exento un monto anual de US$m.5 cuando el hecho generador del ISD se produzca
mediante la utilizacién de tarjeias de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd 1a “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruceion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.
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Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

¢  Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afo.

«  Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$m.1,000 dentro y fuera del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

+  Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enerc del 2016 igual
o mayor a US$m. 1,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

e Segravara el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimounial proporcional en el caso de derechos representativos de capital 1as Sociedades residentes
en el Ecnador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicién o no se conozea su residencia

e Segravard el 0.90% sobre el avalto catasiral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracidn del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto det 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi v Esmeraldas.

La Administracidn de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no tendrén impacto sobre las
operaciones de la misma.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis del Impuesto diferidopasivos es el siguiente:

Al 1 de enero de 2015 6,110,394
Cargo a resultados por impuestos diferidos (1,334,865}
Al 31 de diciembre del 2015 4,775,529
Débite a resultados por impuestos diferidos (156,713)
Al 31 de diciembre del 2016 4,618,816
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

. Por

Por propledgdes provisiones

planta y equipos Total
Alideenero de zo15 5,781,236 329,158 6,110,394
Cargo a resultados por impuestos diferidos (1,328,632) (6,233) {1,334,865)
Al 31 de diciembre del 2015 4,452,604 322,025 4,775,520
Déhito a resultades por impuestos diferidos (156,713) - (156,713)
Al 31 de diciernbre del 2016 4,295,801 322,025 4,618,816

Otros ajustes

A continuacidon se detalla el Impuesto a la renta cancelado por reinversion de utilidades no efectuadas
aftos anteriores:

Afios Monto

2011 38,894

2012 200,000
238,894
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PROVISIONES Y BENEFICIOS EMPLEADOS

Composicién v movimiento:

Saldos al Utilizaciones ¥/0 Saldos al 31
1de enero Ingremtentos reversiones de diciembre
Afio 2016
Pasiyos coirientes
Beneficios sociales {1} 429,780 9,541,090 {9,242,232) 1,228,538
fmpuestos por pagar {2} 1,172,070 13,458,574 (13,132,527} 1,498,117
Pravigiones 370,005 31,043,342 (31,995,830) 117,607
2,471,945 54,943,006 {5,370,689) 3,044,262
Pasivos no gorrientes (3}
Provisién por desahucio 1,001,204 161,787 {31,681 1,131,400
Provision para jubflacidn patronal 3,352,535 938,954 (46,650} 4,284,139
4,393,829 1,100,041 (78,331) 5,415,539
Aflo 2015
Pasivos corrientas
Beneficios sociales {1) 892,430 10,067,727 {10,030.377) 520,780
Impuestos por pagar (2) 530,450 8,828,740 (8,184,129) 1,172,670
Provisiones 368,466 32,321,523 (32,319,894) 370,095
1,791,346 52,114,999 (51,434,400) 2,471,945
Pagivos no corrientes (3)
Provisién por desahucio 969,760 111,574 (80,040) 1,061,294
Proviston para jubfiacior patronal 3,207,144 231,434 (46,043) 3,392,535
4,176,904 343,008 (126,083) 4,393,829

(1)  Incluye provisiones de décimo tercerc y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reservay
participacién laboral del afio US$1,067,013(2015: US$554,748).

(2) Incluyve principalmente el efecto neto de: (i) Impuesto al Valor Agregado por US$380,806
{2015:US$150,566); v (ii} incremento del Impuesto a la renta por US$827,621 (2015:U55458,100).

(3} Elsaldo dela provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestando servicios a la Compania.
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(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS —~ JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion:

Jubilacién patronal
Desahucio

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento
Futuro incremento salarial
Futuro incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacidn

2016

4,284,139
1,131,400

5,415,539

2016

4.20%
3.00%
2.00%

TM [ESS 2002

11.66%

20158

3,392,535

1,001,294

4,393,829

2015

6.31%
3.00%
2.00%

T™ 1ESS 2002
11.80%

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento del afio:

Jubilacién Desahucio
2016 201 2016 2015
Al 1 de enero ' 2,392,535 3,207,144 1,001,293 969,760
Costo laboral por servicios actuariales 409,434 394,498 93,806 87,016
Costo financiero 147,915 130,210 43,656 29,372
Pérdidas /(ganancias) actuariales 466,508 {14,448) 24,326 (94,840}
(Beneficios pagados) {46,650) (46,043) (31,681) (80,040)
Costo de servicio pasados - - - 80,025
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipad (85,603) (278,826) - -
Al 31 de diciembre 4,284,139 3,392,535 1,131,400 1,001,263
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion Desahucio
2016 2015 2016 20185
Costo laboral por servicios actuariales 406,434 394,498 93,806 87,016
Costo por financiero 147,915 130,210 43,656 39,372
Efecto de reducciones vy liguidaciones anticipadas (85,693) {278,826) - 80,025
Al 91 de diciembre 471,656 245,882 137,462 206,413

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suserito y pagado de la Compaiifa al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 esta en los 24.5 millones de acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
una respectivamente.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatfiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafifa registré como resultado del proceso de conversién de log
registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podri ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los
tramites legales pertinentes. La Reserva de Capital no esta disponible para distribucion de dividendos ni
podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, v es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaiifa.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacion inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podré ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditime ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compania.
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COMPROMISOS — Contrato de préstamos

Durante el afio 2013, la compaififa Grupo Maderero GEM Corp. S.L.U. (accionista principal del Grupo),
mantiene una linea de crédito de US$24,8 millones, mediante la firma de un contrato de préstamo de
largo plazo con las siguientes entidades financieras del exterior: DEG - DEUTSCHE INVESTITIONS- UND
ENTWICKLUNGSGESELLSCHAFT MBH (Alemania), FMO - NEDERLANDSE FINANCIERINGS-
MAATSCHAPPLJ VOOR ONTWIKKELINGSLANDEN N.V. (Holanda) y PROPARCO - SOCIETE DE
PROMOTION ET DE PARTICIPATION POUR LA COOPERATION ECONOMIQUE S.A. (Francia). En este
contrato-se estipula que Aglomerados Cotopaxi 8.A. sea uno de los garanies solidariamente responsables
por los montos de crédito que se deriven de este contrato de préstamo. A la fecha de emisién de estos
estados financieros, la compaiiia no ha tenido que constituir nuevos avales relacionados a este préstamo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 yla fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
adicionales al mencionado en el parrafo anterior que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacidn como evento
subsecuente.
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