INFORME PRESENTADO POR EL DIRECTORIO Y LA ADMINISTRACION DE
AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL
EJERCICIO ECONOMICO CORRESPONDIENTE AL ANO 2014

Sefores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias, tenemos la satisfaccién de
presentar a Ustedes el informe correspondiente al ejercicio econémico del afio 2014.

En el afio 2014 la economia mundial continué con su lento proceso de recuperacion. En
los paises desarrollados la elevada deuda publica y privada ha conspirado con este afan
de recuperacién, mientras que en los paises emergentes los niveles de crecimiento han
tenido tasas menores a las estimadas a pesar de ser mayores a la de los paises
desarrollados.

En el afio 2014 el délar mantuvo una cotizacién que varié alrededor de $ 1.38 ddlares
por euro en el primer semestre, presentando una tendencia a la baja en el segundo
semestre, cerrando el afio en niveles de $1,21.

En lo que respecta a los pafses que son el principal destino de nuestras exportaciones, el
afo 2014 representd para Pert un crecimiento real del PIB de 2.4% y para Colombia el
PIB real 2014 crecid a una tasa del 4.6%.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador el pais terminé el afio 2014 con un crecimiento
del 3.82%, un desempefio menor que el registrado en el afio 2013 que fue de 4.64%.

1.- PRODUCCION

En aglomerado el 2014 se produjeron 37.605 m3, 3.7% menos que en el afio 2013. La
productividad real promedio fue de 4.86m3/h, correspondiente a un espesor promedio
de 15.26mm.

En MDF la produccion total fue de 71.023 m3, 0.2% mas que en el afio 2013. El espesor
promedio total fue de 13.2mm con una productividad de 9.39m3/h.

2.- VENTAS

Los ingresos por ventas del afo 2014 totalizaron US$48'815.327, presentando una
disminucion de 3.7% comparado con el afio 2013. Esta diferencia se da principalmente
como efecto del cierre del aserradero que genero ventas menores en US$ 2°789.844.

Las ventas de aglomerado en el 2014 fueron 3.1% mayores en volumen comparando
con el afio anterior y un 5.2% en USD. Los resultados de ventas de MDF indican un
crecimiento en volumen del 2.9% con respecto al 2013 y muy similar en USD. Las ventas
de madera aserrada solo representan lo producido hasta el 30 de abril, fecha en la que
se cerro el aserradero.




3.- FORESTAL

El 30 de abril dejoé de operar el aserradero de manera planificada y sin inconvenientes
laborales, liquidando al personal involucrado en la linea. El abastecimiento total de
madera fue de 314.687 m/st frente a 346.386 m/st presupuestado.

El Ministerio de Agricultura a través de la CFN bonificé a Aglomerados Cotopaxi luego
de la aplicacién y cumplimiento de requisitos del Programa de Incentivos Forestales, la
suma de US$287,286 por la plantacién de 365 Has con una sobrevivencia al afio 1 del
98%.

La superficie total intervenida por la unidad de manejo forestal alcanzé las 7.327 Has, de
las cuales, las principales actividades son: desmalezado en post-plantacion 2.950 Has,
poda baja 148 Has y establecimiento de plantaciones 548 Has.

4.- ASPECTOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros auditados por Price Waterhouse Coopers, asi como la
informacién financiera incluida en el presente informe, consideran los valores y
resultados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
tanto para el 2014 como para el afio comparativo 2013.

Al cierre del afio 2014 el total de activos de Aglomerados Cotopaxi S.A. ascendié a
1S$91'504.795 en donde los activos corrientes totalizan US$ 357169.947 y los Activos
no corrientes US$56°334.848.

Al cierre del afio 2014 el total de pasivos de Aglomerados Cotopaxi S.A. totalizd US$
31°696.874 de los cuales US$20°305.183 fueron pasivos corrientes y US$11°391.691
fueron pasivos de largo plazo.

El patrimonio al cierre del afio 2014 ascendié a US$59°807.921 en donde destacan el
Capital Social por US$24°500.000 y la cuenta Resultados por Primera Adopcién a NIIF
por US$21°312.624, cifra que refleja los ajustes NIIF, principalmente por la revaluacion
de los activos de Tierras, Maquinaria y Plantaciones Forestales.

Los ingresos por ventas del afio 2014 totalizaron US$48°815.327, presentando una
disminucion de 3.7% comparado con el afio 2013,

El deterioro del margen en el 2014, se debe principalmente al incremento de costos de
madera y mayores ventas en mercados de exportacion.

En el 2014 hubo dos eventos que ocurrieron una sola vez y que impactaron
negativamente a los resultados de la empresa. La liquidacion de la inversién en
Produaustro por US$ 700.00 y la reestructuracién del aserradero por US $ 587.529.

La utilidad contable antes de impuesto a la renta alcanzé US$2'904.444 ddlares
americanos. (Por aplicacién NIIF la Participacidn trabajadores se encuentra incluida en
el costo y gasto operativo). La utilidad disponible a los accionistas es de US$1°324.356.



La Administracién propone mantener la totalidad de los resultados obtenidos en el
ejercicio del 2014 en la compaiiia para fortalecer el patrimonio.

5.- RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL

El principal objetivo del area de responsabilidad social empresarial, es mantener la red
social favorable y coadyuvar al desarrollo sostenible del area de influencia directa; asi
como mantener politicas de buena vecindad evitando perturbaciones sociales externas
en el normal desarrollo de las actividades forestales e industriales. El mecanismo usado
es la construccién y mantenimiento de una red social favorable, para ello se
desarrollaron durante el 2014 las siguientes actividades: Programas de educacién,
programas de desarrollo econémico y programas de relaciones comunitarias.

6.- RECURSOS HUMANOS

Al finalizar el afio, Aglomerados Cotopaxi tuvo un equipo de 575 personas repartidas 96
en los procesos administrativos, 263 en los procesos industriales y 216 en los forestales.
En lo referente a discapacitados terminamos el afio con 25 plazas de trabajo distribuido
asi: 6 en los procesos administrativos, 11 en la industria y 8 en los forestales.

En lo referente a equidad de género, cerramos el afio con 48 mujeres.

7. ASUNTOS SOCIETARIOS

La Compafiia ha dado cumplimiento a las Resoluciones de la Junta General y Directorio.
Cabe indicar que respecto a la Resolucién de Junta General del 5 de febrero del 2013,
que decidié sobre Emision de Obligaciones de la Compaifiia por un monto de hasta DIEZ
MILLONES, que el proceso de Emision atin no ha concluido hasta la fecha.

En cumplimiento a la resolucion 04.Q.I] publicada en el Registro Oficial 289 del 10 de
marzo del 2004, debemos informar que la empresa se encuentra al dia con las normas
de propiedad intelectual y derechos de autor.

Durante el 2014, se inici6 por parte de la autoridad tributaria un proceso de revisién por
el ejercicio econdmico 2012.

Finalmente, queremos agradecer a todos los ejecutivos, técnicos y trabajadores de la
presa por su compromiso, apoyo y permanente dedicacién. A los Directores por su
stante aportey alasa i par su confianza.

Pedro José Arteta Cardenas
Presidente del Directorio






