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Quito, 7 de abril de 2016

A los señores accionistas de

AGLOMERADOS COTOPAXI S.A,
Ciudad

Referencia:

INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO FISCAL 2015.

Señores:

En cumpliraiento de las disposiciones contempladas en la Ley de Compañías, presento a ustedes el informe

de Comisario por el año fiscal terminado el 31 de diciembre de 2015.

1, Delos libros societarios: La empresa mantiene sus libros societarios: Actas, Expedientes,

Nombramiento, Libro de Acciones y Accionistas, etc. debidamente actualizados y adecuadamente

archivados par el abogadointerno de la empresa Dr. BernardaSilva.

2. Cumplimientos legales: En base ala revisión realizada por esta Comisaría, la compañia cumple con

las obligaciones y disposiciones societarias, laborales y tributarias conforme normativa vigente; así

comolas resoluciones de la Junta General de Accionistas y el Directorio.

3. Registros tributarios: La empresa opera bajo la condición de Contribuyente Especial, declarado

porel Servicio de Rentas internas, y está considerada como Grandes Contribuyentes.

Respecto del Acta de Determinación Tributarta No. 1720090100428 del 11 de Noviembre de 2009

emitida por el SR] respecto de la revisión del impuesto a la Rente y Anticipos del ejercicio económico

2006de la corapañía, al momento de elaboración de este informe y luego de las gestiones realizadas

por la Administración, ta cuantía de la demanda se ha disminuido a US$197,178 y ha solicitado a la
Autoridad tributaria se declare cercado su término de prueba y se dicten los respectivos autos para

sentencias. La Administración está a la espera de las notificaciones por el SRÍ sobre este tema, y no

Ha constituido provisiones par ello.

Respecto de la Liguidación de Pago por Diferencias en la Declaración No. 0520150200013 referente

a impuestos a las Tierras Rurales del ejercicio fiscal 2012 y luego de varias gestiones en protección

de los intereses de la compañía, el 11 de marzo de 2015 la Administración presenté demanda de

impugnación ante el Tribunal de lo Contencioso Administrativo, Sin embargo y ante la emisión de la

Ley Orgánica de Rernisión de Intereses, Multas y Recargos del 5 de rayo de 2015, la Administración

vio atlecuado acogerse a sus beneficios, por lo que desestima la causa y efectuó la cancelación del

capital por US$122,105.

Respecto de la Orden de Determinación No, RCL-GCODETCIA-0002 del 26 de junio de 2015 por la

cual la Autoridad tributaria dispone inicio de proceso de determinación de obligacionestributarias

del impuesto a la Renta del ejercicio económico 2012, a la fecha de elaboración del este Informe la

Administración indica haber entregado toda la información que le ha sido formalmente requerida,

decidió - ante la emisión de la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multas y Recargos del 5 de

mayo de 2015-, acogerse a 3us beneficios aún sín tener la resolución finai por parte de la Autoritiad

Tributaria y efectuó el pago del impuesto a la Renta por US$259,337 y se encuentra a la espera del

informe Acta Borrador por parte del Servicio de Rentas internas.

Respecto de la demanda de impugnación a la Resolución No. 117012004RRECOO2165 del 20 de abril

de 2004 que niega la solicitud de reclamo de pago en exceso planteada por retenciones en la fuente

efectuadas a la empresa en el año 2002 por un valor de US$58,552,10 a la fecha de corte del presente

informe, la Administración sigue a la espera de las respectivas notificaciones por parte de la,

Autoridad Tributaria. A
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5.

Acerca del Informe sobre Precios de Transferencia requerido por el Servicio de Rentas internas, éste

será remitido por la compañía dentro del plazo correspondiente. Conforme carta remitida por la

firma “Transfer Pricing Advisors TPA? de fecha 25 de febrero de 2016 a la Administración de la

compañía respecto del informe integral de Precios de Transferencia por el ejercicio fiscal 2015, su

conclusión es que las operaciones con partes relacionadas cumplen con el principia de plena

competencia en tal sentido no requerirán la realización de ajustes de precios de transterencia.

Respecto de las Reformas Tributarias publicadas mediante la Ley Orgánica de Inventivos a la

Producción y Prevención del Fraude Fiscal y su reglamento, la Administración de la compañía

considera que el impacto de estos aspectos no será significativo por la naturaleza y estructura de sus

costos y gastos.

De la contabilidad: La contabilidad es informatizada. Utiliza el ERP 1D-Edwards que abarca tanto las

Operaciones contables como las operaciones industriales y administrativas de la empresa. Este

software está en uso desde marzo de 2009 y a la fecha de este informe, $e encuentra totalmente

implementado, con un desempeño y confiabilidad satisfactorias.

Coexiste con el ERP el sistema de nómina denominado Datalífe, que se enlaza directamente al

raódulo contable de JD-Edwards mediante una interface automática, lo cual elimina el riesgo de

etrores de carga manual de datos.

Normas internacionales de Información Financiera NE: En elaño 2011, la empresa adoptó por

primera vez las Normas internacionales de información Financiera —MIIF-, las cuales a la fecha de

aste informe han sido implementadas en su totalidad.

A la fecha de corte de este informe, las NIF hán emúítido enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas ya existentes y que son de obligatoria aplicación, sobre las cuales la sdministración de la

compañía —en base al análisis pertínente-, considera que no implicarán impacto material en sus

estados financieros.

Control de Activos Fijos y Control interno: La empresa mantiene una adecuada política y

procedimiento para el control de sus activos fijos, los cuales son identificados mediante códigos y

finalmente registrados contablemente en el módulo de activos fijos del ERP. Existe también

custodios responsables para cada categoría de activo fijo.

El procedimiento definido permite además activar ftems conforme su tipología, valor y beneficios

económicos futuros que éstos generen a favor de la empresa.

El cálculo de valoraciones y deprectaciones es procesado por el sistema informático en función de

las políticas contables diseñadas por la empresa, en conformidad con las Normas internacionales de

Información Financiera NUF.

La Compañía mantiene vigentes procedimientos de Control Interno para la reducción de riesgos en

sus operaciones, mismos que son documentados en el Sistema de Gestión.

A la fecha de corte del presente informe, la compañía no ha identificado deterioro material en sus

activos de propiedad, planta y equípo, por lo que no ha reconocido dentro del ejercicio fiscal 2015,

pérdida alguna por tal motivo.

De la consolidación: Los estados financieras objeto de este informe se refieren exclusivamente

alas transacciones propias de su actividad, sin consolidación alguna.

Estado de situación: La estructura de los estados financieros separados comparados entre|

ejercicios contables 2014 y 2015, bajo NIF, es como sigue:
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ACTIVOS 3rdio-2015 | 3idico2014 | Var$ | Var%
Activos corrientes

Etectivo y equivalentes de efectivo 20.550 397.543 16993 -7833%
Cuentas porcobrar comerciales 31.886.321 18,358,227 «E.ATLOOS 35,25%

Cuentas por cobrar con compañías relacionadas 8,903,803 6.730.782 21061 32,29%

Otras cuentas por cobrar 1,194,544 3.611.255 -AG.TIA 25,80%

Activos Ananderos disponibles para la venta 5.853 5.853 0 000%

inventados 7.690.872 8.356.327 675455 807%

Total activos conientes 29,701,943 35.169.947 SAGEL0S 15,55%

¡Activos no corrientes

Cuentas porcobrar con compañías relacionadas 2.492.101 2.353.703 138.398 5,38%

Propiedades, planta y equipo 37.488.652 39.035.103 -L,5GBASI -3,98%

Inversiones en subsidiarias 2.284.506 2.284.506 0 9,00%

inversiones forestales 12.876.040 12.577.527 298,513 2,37%
Activos intangibles 41,967 64,474 22487 34,86%

Otras cuentas por cobrar 22,863 19.585 2.278 16,4%

Total activos no corrientes 55,206,129 56,334,848 1.128,19 -2,00%

Total activos 34,208,072 91.504.795 SSI ERA

PASIVO 3i-die2015 | 3r-dice2014 | Vvar$ | Var%
Pasivos corrientes

Préstamos con instituciones financieras 2.389.784 7.2379,390 -5 $89.608 20,05%
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 7,985,859 10.032.585 -2.086726 -20,80%

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 511.720 501.863 3.857 1,96%

impuestos por pagar 1,172,070 530.450 641.620 120,95%

Beneficios a empleados 929.720 892.429 37.351 4,19%

Provisiones 370.095 368.486 1579 049%

Total pasivos corrientes 13.319.309 20.305.183 GSESBTA -3440%

Pasivos ño corrientes

Préstamos con instituciones financieras 1.089.447 1.831.918 -78LATI 40,53%

Beneficios a empleados 3,936,176 3.449,379 280,797 14,11%

impuesto a la rente diferida 4,775,529 6.110.394 -1.334.866 21,85%

Total pasivos no corrientes 9.301.152 11.391.691 1.590.540 -13,98%

¡Total pasivos 23.120.469 31.696.878 8,576,448 -27,06%

3rdic-2018 | 3i-dic204 | Var$ | Var%
Patrimonio

Capital social 24,500.000 24.500.000 2 0,00%

Reserva legal 2.398.103 2.398.103 o 000%
Resultados acumulados 34,889,509 32.909.818 1979591 602%
Total patrimonio 61.787.612 59.807.924 1979691 331%

[Total pasivos y patrimonio | 84,908.07. 91.504.795 6.596.728 7,11% |
 

El activo total de la empresa se reduce al cierre del ejercicio fiscal 2015 en comparación con su figura

decierre del año anterior en US$5,596,723 equivalente al 7,2%, principalmente porel decremento

tento de las “Cuentas por cobrar comerciales” en US$6,471,906 equivalente al 35,3% como del saldo

en la cuenta de “Propiedad, planta y equipo” en US$1,546,451 equivalente al 3,9% anual, como

también porla disminución en US$675,455 equivalente a un 8,1% anual en el saldo de “inventarios”

durante el año 2015 debido a que la compañía no realizó el stock de materiales directos.



Las “Cuentas por cobrar comerciales” tuvieron en el ejercicio el impacto positivo de recibir un pago

de US$6,000,000 por parte de FORESTEK, empresa cliente en el exterior que al clerre del año 2015

ráantiene un saldo de cartera pendiente de pago a la compañía por US$12,580,936.

Con fecha 5 de noviembre de 2014, la Administración de Aglomerados Cotopaxi S.A. firma un

acuerdo con su cliente del exterior “Forestek International C.Y.” en cual establecen un plan de pagos

con fechas y montos sobre el saldo vencido a esa fecha y a su vez reiteran el compromiso de

cancelación de las facturas bajo los términos de crédito acordados,

En la actualidad, dicho compromiso fue cumplido parcialmente, existiendo un saldo vencido sobre

el cualla Administración ha confirmado que está negociando un acuerdo de pago con activos de la

entidad deudora. En función de lo mencionado, la Administración realizó un ajuste a su provisión

por deteriora de cartera del año en U5$2,000,000 adicionales, De lo mencionado, no se prevé

pérdidas futuras.

Por su parte, la reducción descrita del saldo de la cuenta “Propiedad, planta y equipo” se debe

principalmente a que durante el ejercicio 2015, la compañía no realizó adiciones significativas en

estos rubros, por lo que son sus valores normales de depreciación del periodo los que generan tal

decremento.

Cabe anotar que al cierre del año 2015 —y desde el año 2009, la compañía mantiene el saldo de

US$2,234,506 en la cuenta “Inversiones en subsidiarias”, correspondiente a la participación del

99,60% del capital en la "Sociedad Amador Arlas Andrade”, dedicada a la producción y explotación

forestal a través de la Hacienda Cuchitingue su principal activo-, ubicada en el cantón Latacunga.

Las reducciones descritas en párrafos previos en los saldos del Activo fueron parcialmente

compensados por un incremento de (US$2,173,061 en las “Cuentes por cobrar con compañías

relacionadas”, originado principalmente por retrasos en los pagos por parte del cliente EDIMCA, y

por el incremento en US$298,513 equivalente a un 2,4% anual en el saldo de “Inversiones

forestales”, registrado contablemente a su valor razonable de mercado menos los costos estimados

en el punto de cosecha, y que incluyeron nuevas siembras que la compañía registra en este rubro.

En la misma dirección que los activos, los pasivos totales de la empresa muestran un decremento en

su saldo al cierre del año 2015 de US$8,576,414 equivalente al 27,1% en comparación con el ejercicio

inmediato anterior, debido principalmente a la reducción de los saldos de las cuentas “Préstamos

con instituciones financieras” -tanto en el corto como en el fargo plazo», por valor de U/$$6,332,077

equivalente a un 64,5% a consecuencia de la política de restricción de créditos nuevos y de

renovaciones que han exhibido las instituciones financieras en el país ante la compleja situación

económica de conocimiento general.

El pasivo de la compañía también decreció al cierre del año 2013 por la reducción del saldo de sus

“Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar”, el cual pasó de US$10,032,58% a

US$7,945,859.

Estas reducciones en los saídos del Pasivo fueron parcialmente compensadas por un incremento de

los “Impuestos por pagar” cuyo saldo creció en US$641,120 así como de la cuenta de “Beneficios a

empleados” cuyo saldo creció en US$486,797 al cierre de 2015, generados principalmente por el

efecto de los Gastos no deducibles correspondientes al año 2015 y al impacto de las provisiones

registradas por concepto de Jubilación Patronal y Desahucio, respectivamente.

En respaldo de las operaciones de préstamo concedidas por instituciones bancarias locales, la

compañía ha constituido Prenda Industrial de activos fijos como Equiposy la Línea de Aglomerado

cuyo avalúo suma US$3,216,332, así como también ha presentado inmuy es Haciendas cuyo avalúo

suma US$6,313,930 más Inventario por valor de US$3,500,768.



De acuerdo a la información provista por la ariministración de la empresa, , la compañía Grupo

Maderero GEM Corp S.L.U. faccionista de la Compañía), mantiene una línea de crédito de hasta

US$24,8 millones, mediante la firma de un contrato de préstamo de targo plazo con las siguientes

entidades financieras del exterior DEG  -  DEUTSCHE  INVESTITIONS- UND

ENTWICKLUNGSGESELLSCHAFT MBH (Alemania), FMO - NEDERLANDSE —FINANCIERINGS-

MAATSCHAPPI VOOR ONTWIKKELINGSLANDEN N.V. (Holanda) y PROPARCO - SOCIÉTÉ DE
PROMOTION ET DE PARTICIPATION POUR LA COOPÉRATION ECONOMIQUE S.A, (Francia). En este

conitráta se estipula que Aglomerados Cotopaxi $. A. sea uno de los garantes solidariamente

responsables por los montos de crédito que se deriven de este contrato de préstamo. A la fecha de

emisión de estos estados financieros, la compañía no ha tenido que constituir nuevos avales

relacionados a este préstamo.

El 13 de noviembre de 2013, el Directorio de fa empresa autorizó prendar e hipotecar a favor de

EMO, DEG y PROPARCOtos siguientes bienes:

- Línea de MDF,

- Líneas de Aserradero, lijado y Recubrimiento
< kas haciendas San Martín, Santa Ana, Colcas, La Curia (Caspi Churopinto Santa Catalina), litio

Bajo, y San Joaquín.

Las variaciones anuales de las demás cuentas que componen los activos y pasivos de la empresa

muestran un comportamiento normal, acorde a la dinámica de su negocio y en concordancia con la

aplicación integral de las Normas internacionales de información Financiera NUF,

El patrimonio de la empresa mantiene su tendencia de fortalecimiento al subir su saldo de cierre del

ejercicio 2015 en 3,3% comparado con el año inmediato anterior, debido principalmente al registro

en la cuenta de “Resultados Acumulados” del valor de US$1,979,691.

El capital de trabajo neto de la compañía al cierre del ejercicio 2015 es positivo en US$16,382,634 y

muestra un crecimiento año contra año por US$1,517,870 equivalente al 10,2%. En el mismo

sentido, los índices financieros de Pasivo sobre Patrimonio así coma el de Solvencia mantienen una

tendencia favorable como se muestra a continuación:

 

Indices financieros 3raic-2015 | 3tdicania | Varg | vers
Capital de trabajo 36.382.634 14,864,764

Pasivo / Patrimonio 37,0% 53,00%

Solvencia (AC / PC] 22 17 E

 

 

   

 



3. ElEstado de Rendimientos del año fiscal 2015:

AGLOMERADOS COTOPAXI Si

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES - ANÁUSIS HORIZONTAL

(Dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

  

 

3tdic-2015 | zidic20a ]_ Wars | Mars
ingresós porventas 43.320.527 428B15,.327 5494800 11,28%

Consumo de materias pomas 21671748 73,925,834 22569.035 246%
Remuneraciones y beneficios sociales 3.162.688 23,470.030 7OTFIS 18,28%
Mantenimiento y repuestos 1695.089 2RTGOIZ BOSS 49,00%
Energía, combusable yagur 2102784 2.338.930 236.088 9468
Gepreciaciones 1277835 1,312,404, dAsoS 2,00%
Sesucios de asexaría tésmea 435 534 885,208 281.208 33,87%
Paraapación laboral $57.451, 437.138 203 00%
E ÓN Oo. EA

¡Costo de productos vendidas 31.083.436 35.771.677 4488201 181%
Utilidad bruta 12.237.091 13,043,650 306,599 8,18%

Remuneraciones y banaficios sodales 3 061,720 2,854,308 $92582 18.30%
Mantenimiento y repuestos 365,230 387.739 SA LD
Enengía, combystiote y agua 99:560 103.061 23402 29,79%
Poptesraciones 159,340 232.996 Énsss 16,40%
Gastos de flato y embalaje 1.650 365 1,515,807 126.788 8,89%
Semiclos de asusoría técnica 44z74D astas 32996 634%
Participación taboral E7287 84.785 :2582 2,05%
Impuestos yeontibunones $87,363. 555.099 ARO 041%
Gastos de víaje y atenciones 125708 183,564, 3752 515%
Publicidad y promociones 10.738 352,367 292A38 75,59%
Arriendos 32.054 173,725 917, 52,77%
Otros gestos menores ZAS, 701904...d.197576 -256,100%

¡Gastos administrativos y ventas 10.161,790 9,592,156 o

Otros ingresos neto 1,015,676 233.930 1229.06... BI77,
Utilidad operacional 3,090,978 3,137,564 46387 1,48%

Gastos financieros 392,778 1,155,489 262,706 22,74%

ingresos por cambios en el valor razonable del activo biológico 656,945 922.364 268420 28,75%

Utilidad neta antes del impuesto a la renta 2.855.144 2,904,444 45300 1,70%

Impuesto a la renta del periodo 715,690 1.291.282 ETESR2 44,58%

Utilidad neta y resultado integral del año 2.139.454 1,613,062 526.392 3253%    
Los ingresos por ventas de la empresa al cierre del ejercicio fiscal 2015 alcanzan la cifra de US$43,320,527

la cual represente un decrecimiento del 11,26% en comparación con el año inmediato anterior, explicado

fundamentalmente porla ralentización y decrecimiento que el sector de la construcción ha tenido a nivel

nacional, y menores ventas de exportación.

Ánte este escenario comercial y para precautelar los intereses financieros de ta compañía, su

Administración tomó decisiones orientadas a reducir el costo de ventas tanto en valor absoluto como en

proporción de sus ventas, entre los que destacan una reducción del 43,04% anual por concepto de

“Mantenimiento y repuestos” pues se ejecutaron los mínimos mantenimientosposibles, y una reducción

de US$231,228 por concepto de “Servicios de asesoría técnica”, pues durante el año 2015 no se
realizaron actividades contratando personal externo,

Es así que en el ejercicio 2015, el Costo de Ventas representó el 71,75% de las ventas del año mientras

que en el año 2014, éste representó el 73,28% de las ventas de su periodo. Este esfuerzo permitió a la

empresa generar en 2015 una Utilidad bruta de US$12,237,091 la cual pese e la reducción del 11,26% de

las ventas, solo se redujo en un 8,18% en valor absoluto, y equivalió al 28,25% de sus ventas.

Similares esfuerzos de reducción de gastos aplicó la Administración en cuanto a la gestión administrativa

y de ventas, entre los cuales destacan un menor gasto en “Remuneraciones y beneficios sociales” cuya

cifra pasá de 1/S$54,854,302 en el año 2014 a US$3,961,720 en el año 2015 generado principalmente por
la reducción de personal en la alta gerencia de la compañía, una reducción de US$342,839 equivalente

al 75,59% anual por concepto de “Publicidad y promoción”, así como una reducción de US$91,671

equivalente al 52,77% anual en el rubro de “Arriendos”. Q



Existieron rubros que durante el año 2015 no pudieron ser ajustados hacia abajo por la Administración,

como “Gastos de flete y embalaje” cuyo monto creció un 8,89% anual debido a que el materíal de

embalaje subió su precio, y se contrató más servicios de transporte para reforzar las ventas minoristas.

Dentro del ejercicio analizado, cabe anotar el aporte positivo que los “Otros ingresos” representaron

para los resultados alcanzados por la compañía, pues su total fue US$1,015,676. Esta cifra se debió, entre

otros, al ingreso de US$204,259 por concepto de devolución de “drawback” conformadopor el 5% de las

exportaciones que realizó la compañía durante el primer semestre de 2015, y al ingreso de Us$716,722

por concepto de "Diferencia en cambio”, cifras a las cuales se añade que en este ejercicio la compañía

ya no egresó valor alguno adicional hacia “Productora del Austro C.A. Produaustro”, camo había sucedido
en 2014,

Por los impactos indicados en los ingresos por ventas, costos, gastos de ventas y de administración junto

aun menor gasto financiero y un superior ingreso por cambios en el valor razonable de su activo biológico

ya analizados en párrafos anteriores-, la Utilidad Neta antes del impuesto a la Renta de le compañía al

cierre de 2015 muestra una cifra de US$2,855,144 similar a la obtenida en el ejercicio anterior.

AGLOMERADOS COTOPAXES.A,

ESTADOS DE RESULTADOSINTEGRALES - ANÁLISIS VERTICAL

(Dólares estadounidenses)
 

 

  
 

  

 

  

   

           

     

 

   

 

 

 

 

 

3ú-dio-2015 3Edic-2014

US$ | %VENTAS us$ 2% VENTAS
Ingresos por ventas 83.320.527 10,00% 4B8I53ZT 300,00%

Consumo de materias primas 2ESTLIAB EO00% 23.985.334 49.01%
Remuneraciones y beneficios sociales 3162658 7,30% BETOMIO 799%
Mantenimiento y repuestas 1698089 3,53% ISTROLZ 6,10%
Energia, combustible y agua 2128764 8.50% 238.830 4,75%
Depreciaciones 1.277.835 2,95% 1312401 2.69%
Senácros de asesoria técnica 55 581 1.05% 656809 141%
Participación fsboral 267461 3,0826 437.188 0,90%
Quorgastos mensros $

¡Costo de productos vendidos 083,436
Utilidad bruta TIO

Romuneradonesybereñelos sociales 39570 5,35% 4854,202
Mantenimienta y repuestos BESAGO 058456 357.738
Energía, combustible y agua 39.559 0,38% 103.064
Dopreciaciones 199.340 0,40%. 222.996.

Gastos de flete yembataje 1.650.565 EA 1.515.207
Sontelos de asesoría técnica 442739 21.00% 475.044
Sarticipación laboral 27.287 220% 24,708
impuestos y tontribuciones 357.303 1,29% 355.089
Gastos de vinje y atenciones. 195.709 0,29% 153.561
Publicidad y promoniones 140728 0,26% 253,567
Ariendos 82054 049% 1375
Otros gastos menores 299,878, DT, 701,591,

¡Gastos administrativos y ventas 10.161.790 23,48% 9.092.156
¡Otros ingresos

Utilidad operacional
 

3.132.584

205% 1.155.484

92L.364

 

¡Gastos financieros

ingresos por cambios en el valor razonable del activo biológico    

 

 

Utilidad neta antes del impuesto ala renta
 

rapuesto a le renta del período
  

TABAAA.    

 

Utilidad neta y resaltado lotegral del año
 

La Utilidad neta de la compañía por el año 2015 alcanzóla cifra de US$2,139,454 equivalente a un 4,94%

de las ventas del ejercicio, y 32,83% superior —en valor absoluto, a la cifra alcanzada el año inmediato

anterior,

30. Conclusiones y recomendaciones:

a. Esta comisaria se adhiere a la opinión expresada en el informe preparado por fos auditores

externos de Aglomerados Cotopaxi S.A, por el ejercicio económico 2015.

b. La administración de la empresa se enmarca en las disposiciones legales.



El sistema de contabilidad permite verificaciones objetivas así como la validación de la

adecuada y plena aplicación de las políticas contables en conformidad con las Normas

Internacionales de información Financiera.

La Administración mantendrá su seguimiento respecto tados los actos iniciados por ta

Autoridad Tributaria, como son el Acta de Determinación Tributaria No, 1720090100428

del 11 de Noviembre de 2009 respecto de la revisión del impuesto a la Renta y Anticipos

del ejercicio económico 2006 de la compañía, el informe Acta Borrador acerca de la Orden

de Determinación No. RC1-GCODETC14-0002 del 26 de junio de 2014 por la cual la

Autoridad tributaria dispuso inicio de proceso de determinación de obligacionestributarias

del impuesto a la Renta del ejercicio económico 2012, y la demanda de impugnación a la

Resolución No. 117012004RRECOO2165 del 20 de abril de 2004 que niega la solicitud de

reclamo de pago en exceso planteada por retencionesen la fuente efectuadas a la empresa

en el año 2002 por un valor de US$58,552,10.

ADN,
tentaffighte,
AL¿QUULO E

 

Ec. Gabriel Pazmiño Gonzaga, MBA.
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