informe de Comisario por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2015

Quito — Ecuador



Quito, 7 de abill de 2016

A los sefiores aocionistas de
AGLOMERADOS COTOPAXI 5.A,
Ciudad

Referencia:
INFORME DE CONHSARIO POR EL EIFRCICIO FISCAL 2015.

$ofiores:

En cumplimisnto de jes disposiciones contempiadas en la Ley de Compafifas, presento a ustedes el informe
de Comisario por el afio fiscal términado el 31 de didermbre de 2015,

i, Deloslibros societarios: La empresz mantiene sus libros societarios: Actas, Expsdisntes,
Nombramiento, Libro de Acciones v Accionistas, etc. debidamente actuslizedos y adecuadamente
archivados por e abogado Interno de ls empresa Dr. Bernardo Siiva.

. Cumplimientosiegales: Enhase ala revision reafizada por ests Comisaria, la compafia-cumiple con
tas obligaciones y disposiciones sucietarias, laborales y tributarias conforme normativa vigente; asi
como tas reseluciones de ia Junta General de Acclonistas y & Directorio.

3.  Registros tributarios: La emipresa opera bajo la condicidn de Contribuyente Especial, declarado
por el Servicio de Rentas internas, y ebtd considerada como Grandes Contribuyentes.

Respecto del Acta de Determinacion Tributaria No. 1720090100428 del 11 de Noviembrs de 2008
emitida por ef SRi respecio de la revisidn del lmpuesto a la Renta y Anticipes del efercicio econdmicd
2006 de la compalifa, al momento de elaboracién de este informe y lusgo de las gestiones replizadas
por fa Administracion, la cuantia de la demanda se ha disminuido a US8197,178 y ha solictado 2 1a
Autoridad tributaria se declare cerrado su término de prueba v se dicten [os respectivos autos para
sentencias. La Administracién estd a la espera de las notificaciones por el SRi sobre este tema, y no
ha constituido provisiongs poreflo.

Respecto de ta Liguidaddn de Pago por Difersncias en la Declaraddn No. 0520150200013 referente
a impuestos a las Tierras Rurales del ejercicio fiscal 2012 v luego de varias gestiones en proteccidn
de los intereses de a compafif, el 11 de marzo de 2015 g Administracidn presentd demanda de
fmpugnacién ante ef Tribunal de lo Contenciose Administrative. Sin embargo v ante la emisidn de la
Ley Orgédnica de Rernision de intereses, Multas v Recargos del 5 de mayo de 2015, la Administracion
vio adecuado acogerse a sus beneficios, por 1o que desestimé & causa y efectud la cancelacian del
capital por US$122,105.

Respecto de ta Orden de Determinacion No. RCL-GCODETC14-0002 del 26 de junio de 2015 por fa
cuallz Autoridad tributaria dispone Inicio de proceso de determinacion de obligaciones tributarias
det impuesto a la Renta del ejercicio econdmica 2012, a la fecha de eleboracion del este Informe ia
Administracién indica haber entregade toda la informacidn gue le ha sido formabmente requerida,
decidic -~ ante la emisidn de fa Ley Orgdnica de Remisidh de Intereses, Multas v Recarges del 5 de
mavyo de 2015-, acogerse g sus beneficios adin sin tener 18 résolucion final por parte de la Agtoridad
Tritrutaria vy efectud el pago del Impuesto a 12 Rents por LIS3259,337 y.se encuentra a la espers del
informe Acta Borrador por parte def Servicio de Rentas internas.

Respecto de fa demanga de impugnacién a la Resolucién Mo, 117012004RRECOD2165 del 20 de abril
de 2004 que niega ta solidtud de reclamo de pago en exceso planteada pot retenciones zn ia fuente
efectuadas #'la empresa en ef afio 2002 por un valor de USS58,552.16 a la fecha de corte del presents
informe, la Administracidn sigue g la espera de las respectivas notificaciones por parte de la
Autoridad Tributaria. @



%,

5.

Acérca del informe sobre Precios de Transferencia requerido por ¢ Servicio de Rergas irternas, éste
serd remitido por fa compaiifa dentro del plazo correspondiente. Conforme carta remitida por i
firma “Transfer Pricing Advisors TPA® de fecha 25 de febrero de 2016 2 la Administracién de Ia
compafifa respecto del Informe Integral de Precios de Transferencia por el ejercicio fiscal 2015, su
conclusidn es que fas operaciones con partes relacionadas cumplen con &l principio de plena
competencia en tal sentido no requerirdn s realizacién de ajustes de pracios da transferencia.

Respecto de las Reformas Tributarias publicadas mediante iz Ley Orgédnica e Inventivos a la
Produccisn y Prevencin del Fraude Fiscal v su reglamento, o Administradién de la compafifa
considera gue el impacto de estos aspectus no serd significativo por fa naturateza y estructura de sus
costos y gastos.

De la contabilidac: La contabliidad es informatirada, Utiliza of ERP JD-Edwards que abarca tanto las
operaciones contables como las operaciones industriates y administratives de la empress.  Este

software estd en uso desde marzo de 2009 v 8 [a fechia de este informe, se encuenitra totalmente
implementado, con un desempefio y confisbitidad satisfactarias.

Coexdste con ef ERP el sistema de némina denominado Datalife, que se enlaza directamente al
médulo contable de JD-Edwards mediante una inrerface automdtics, lo cuat efiming e riesgo de
gtrores de carga manual de datos. :

Normas internacionales de Informacion Financlers NiiF:  Enelafio2011, ia em-présa adoptd por
primera ver las Normas Internacionsles de iformacidn Financiera ~N(lF-, fas cuales a la fechs de
aste informe han sido implementadas en su totalidad,

A fa fecha de corte de este Informe, las NIF han emitido enmiendas, mejoras & interpretaciones a
tas normas ya existenies v Que son de obligatoria aplicacién, sobre [3s cuales la administracidn de la
compafiia —en base al andlisis pertinente-, considers que no implicaran impacto mateérial en sus
astados finandieros.

Control de Activos Fijos y Control Interno: 12 empresa  mantiene una  adecueda politica vy
procedimiento para ef contro! de sus actives fijos, los cuales son identificedos mediante cddigos y
finalmente regisirados contablemente en el médulo de activos fijos def ERP. Existe también
custodios responsables para cada categoria de activo fijo.

El procedimiento definido permite sdemds activar ftems conforme su tipologla, valor y beneficios
econdmicos futuros que €s10% generen a favor de fa empresa.

&l cdiculo de valoraciones y depreciaciones es procesado por el sistema informético en funcidn de
tas polfticas contables disefiadas por ia empress, en conformidad con las Mormas. Internacionales de
informacién Financlera NilF,

La Compafiia mantiene vigentes procedimientos de Control Interno para fa reduccidn de riesgos en
sus operactones, mismos gue son documentados en ¢! Sisteme de Gestidn,

A fa fecha de corte del presente informe, la compafifa no ha idantificado deterioro material en sus
activos de propiedad, planta v equipo, por lo gue no ha reconocido dentro def sjercicie fiscal 2015,
pérdida slguna por tel mative,

De s consolidacidn: tos estados financieres ohijeto de este informe se réfieren exclisivamente

& las transacriones propias de su actividad, sin consoligacion alguna,

Estado de situacion: La estructura de Jos estados financieres separados cemparadas entre |
ejercicios contables 2014 y 2015, bajo NIF, s comao sigue: Y



AGLOMERADOS COTOPAXLS.A.
ESTADOS FINANCIERDS
{hotares estadounidenses)

ACTIVOS St-dic2015 | 3-die2014 | Var$ | Var%
Actives corrientes
Efectiva y eguivalentes de efectivo 20,550 7.543 TESGE TSR
Cuentas por cobrar comersiales 11.886.321 18.858.227 SGATIE06  -3528%
Cuentas pof cobrar con compafias felacionadas - 8.903.803 6.730.742 LEEOEL  82,09%
Oras eoertas gor cobray 1194.544 1.611.285 MIBTIL -T5,80%.
Actives finafciaros disponibles para la venta 5.853 5.853 ¢ 000k
nventarios 7895872 8365327 FI5455  B07%
Fotal activos corrientés g.701.943 35.169.947 SBARE004  J1555%
Activos o corrientes
Cuertas poroohrar con compafifas relacionadas 2492301 2353708 158,598 5.85%
Propiedades, planta v eguipo 37,488,652 35.035.103 SLBBA5L R AE%
frversiongs en subsidiarias 2284506 2.254.506 & DO
inverslones forestales 12.876.040 12.577.527 WESIF L3I
Activos intangibles 41,967 64,424 -2A5Y -34,86%
Ciras cuentas por cobrar 22.863 19.585 BITB 16%
Total activos no cordentes 55,206,179 56,334,848 “LAZBTII 0N
Total activos £4.908.072 91,504.795 SGE9673T 7%

PASIVO . 31-dic-2015 | 31-dic2014 | vars | Var%
Fasivos cormientes
Préstamuos con nstituciones financlerss 2H85.784. 7.579.390 W5SBOG06  -FO05%
Cuenias porpagar comercialesy ofras cuenias por pagar 7.545, 854 10,082,585 WZLORE726  -20,80%
Cuentas por pager a entidades refagionadas 5:1.720 501,863 9857 1,96%
nnuestes por pagar 1LA72.070 5304507 641620 120.98%
Benefidos s empleados $29.750 892,425 37351 A4,19%
Provisiones ‘ 370.095 358466 1529 8,44%
Total pasivos corrientes 13.319.300 20.305.18% LIRS -34,80%
Pasivos no corrientes
Préstamos gon instituciones finandelas 1088447 1.831L.918 S7A2.471 -8053%
Beneficios s empleados | 3.936.176 3.443,37% 486797 14,11%
mipuesto ala rents diferido 4, 775.528 6.130.394 CLEME68 -2185%
Totat pasivos no corrientes 9.801.152 11394691 Cissosen  C13.96%
Total pasivos 23,120,460 31.895.874 -§.576.4%4  IR.06%

3dic0ls | Sldic2tid | Vars | Ver%

Patrimionio
Capital social 24.500.000 24.500.003 g 0,00%
Raservaiegal 398103 2358108 o 0,00%
Resultados scutmidados 34,889,509 32.900.818 1979681 E00%
Total patrimoenia 61, 781612 59.807.924 LYTIBYE 3,31%
i”!‘otat pasivos y petrimonio 1 24.508.072 91.504.795 5596723 <7,21% §

El activo total de la empresa se reduce al cierre del ejercicio fiscal 2015 en comparacién con su figura
de cierre del afto anterior en USS5,596,723 sguivalenie al 7,2%, orincipalmente por ¢l decremento
tanto de las "Cuentas por cobrar comerciales” en U536,471,906 equivalants sl 35,3% como del séldo
en iz cuenta de “Propiedad, planta v equipo” en U551,546,451 equivalente al 3,9% anual, como
también por la disminucifn en USS675,455 eguivalente a un 8,1% anusl en ¢ saldo de “inventarios”
durarte e afio 2015 debido a que la compa#ifa ne realizé el stock de materiales directos.



tas “Cuentas por cobrar comercisles” tuvisron en el gjercicio f impacto positivo de reciblr ur page
de USS8,000,000 por parte de FORESTEK, empresa cliente en ¢l exterior que al derre dél afia 2015
mantiens un saldo de cartera pendiente de pago & la compafifa por USS12,580,936.

Con fecha 5 de noviembre de 2014, la Administracién de Aglomerados Cotopaxi S.A. Tirms un
acuerde con su diente del exterior “Forastek international C.V.” én cual establecen un plan de pagos.
con fechas y montos sobre e saldo vencido a esa fecha v 2 su vez reiteran ¢l compromisc de
cancelacion de fas factiras bajo Ios términos de crédito acordados.

En fa actualidad, dicho compromiso fue cumplide parcialmente, existiende un saldo vencido sobie
e cuat ta Administracidn ha confirmado que estd negotiando un acuerdo de pago con activos de la
entidad deudora. En fundén de lo mencionado, Iz Administracion realizé un ajuste a sy provisidn
por deterforo de cartera del afio en U5$2,000,000 adicionabes. De lo mencipnade, no se pravé
pérdidas futuras,

Por su parte, la reduccidn descrita del saldo de fa cuenta “Propledad, planta y eguips” se debe
principaimente s que durante &l ejercicio 2015, a compaliifa no realizd adiciones significativas en
astos rabros, por lo gue son sus valores normsles de depreciacidn dél periodo los que generan tal
decremento.

Cabe anotar que al cierre del afin 2015 -y desde ¢ afio 2009-, Ja compafifa mantiene ef saldo de
USS2,284,506 en 12 cusrita “Inversiones en subsidiarias”, correspondiente g Jz participacién del
8%,80% del capital en fa "Sodiedad Amader Arias Andrade”, dedicada 3 ks produccion y explotacidn
forestal z través de Iz Hacienda Quchiitingue —~su principal activo-, ublcada en €l cantén Latacuniga.

Las reducciones descritas en parrafos previos en los saldos det Active fueron pardiaimente
compensados por un incretmento de USS$2,173,061 en las “Cuentas por sobrar con compailias
relacionadas”, originado principalmente por retrasos en los pagos por parte del cliente EDIMCA, v
por el incremento en USS298,513 equivalente a un 2,4% anual en e saldo de “Inversiones
forestales”, registrado contablemente & su valor razonable de mercade menos los costos estimados
en el punto de cosecha, y gue incluyeron nuavas siembras que la compafila registra en este rubro,

£n la misma direccidn que los actives, os pasives totales de la empresa moestran un decremento en
su safdo al cierre del afio 2015 de USS8,576,414 equivalente al 27,1% en comparacion con #f glercicio
inmediato anterior, debide principalmeante a s reduccitn de fos saldos de las cuentas "Préstamos
con instituciones financieras” -tanto en el corto ¢omo en el largo plazo-, por valor de US36,332,077
eguivalente a un 84,5% 2 consecuencia de Iz politica dé restriccidn de grédifos nuevds y de
renovaciones que han exhibido las institudiones financieras en el pals ante la compilsja situacion
eceidmica de conocimiento general,

El pasive de la compaftia también decrecié al clerrd del aRo 2015 por Iz reductidn del saldo de sus
“Cuentas por pagar tomerciales v otras cuantas por pagar”, ef cusl pasd de US$10,032,585 3
1557,945,853.

Estas reducciones en tos saldos del Pasivo fueron sarcialmente compensadas por 4n incremento de
los “Impuestos por pagar” cuyo saldo credd en USSE41,120 asf como de iz cuenta de "Bensfidios 3
empleados” cuyo saldo orecid en USS486,787 al clarre de 2015, generades principalments por el
efecto de los Gastos no deducibies correspondientes al afio 2015 v ol Impacte de fas provisiones
registradas por concepto de Jubilacidn Patronal y Desahucio, respectivamenta.

En respaldo de las operadones de préstamo concedidas por institucionas bancarias locales, ia
compafifa ha constituido Prenda Industrial de activos fijos como Eguipos v ta Linea de Aglometado
cuye avalio suma US$3,216,332, asf comb también ha presentado inmuy o5 Heclendas cuyo avalls
surma USS6,313,930 mds Inventario por valor e USS3,500,766,




De acuerdo 2 la informacidn  provista por fa administracidn de la empress, |, la compadia Grupo
Maderern GEM Corp S.LU. {accionista de {3 Compafils), mantiene una Hnea de crédite de hasts
Us$24,8 miliones, madiante la firma de un contrate de préstamo de krgo plazo con las siguientes
entidades  finanderas  del  exteriorr  DEG - DEUTSCHE  INVESTITIONS  UND
ENTWICKLUNGSGESELLSCHAFT  MBH  {plemania), FMO - NEDERLANDSE  FINANCIERINGS-
MAATSCHAPPII VOOR ONTWIKKELINGSLANDEN N.Y. (Holandal v PROPARCO - SOCIETE DE
PROMOTION ET DE PARTICIPATION POUR LA COOPERATION SCONOMIQUE S.A. {Francia). En éste
coritrgto se estipela que Aglomerados Cotopadd 8. A, sea uno de los garantes solidarlamente
responsables por los mortos de crédito que se deriven de este contrato de préstamo. A la fecha de
amisidn de estos estedos finencleros, k compaiiz no ha tenido gue constitulr nuevos avales
relacionados a este préstamo,

El 13 de noviembre de 2013, ef Directorio de fa empresa autorizd prendar e hipctecar a favor de

0, DEG y PROPARCO los siguientes bienes:

- Linea de MDF.

= Lineas de Aserradero, Ljado v Recubrimiento

= Las haciendas San Martin, Santg Ans, Colcas, La Curia {Caspi Churopinto Santa Catalina), Yiitio
Bajo, v San Joaquin.

Las variaciones anuales de las demds cuentas que componen tos activos v pasivos de le emmpresa
muestran un comportamiento normal, acorde a lz dindmica de su negodio v én concordancia con la
aplicacidn integral de las Normas intermacionales de infofmacidn Financiera NIFF,

Ef patrimonic dé [a empresa mantiene su tendencia de fortalecimiento af subfr su saldo de cierre del
efercicio 2015 en 3,3% comparado con el afio inmetdiato anterior, debido principalmente #i registro.
en fa cyenta de “Resultados Acemulados” del valor de US51,979,681.

¥l capital de trabajo neto de la compafiia al clerre del gjercicio 2015 a5 positivo en US$16,382,634y
muesira un crecimiento afio contra afio por USS1,517,870 equivalente al 10,2%. En e misme
sentide, los indices financieros de Pasivo sobre Patrimonio asf como e de Seivencia mantienén una
tendencia favorable como se muestra a continuacién: '

fdizes financieros 3l-gic-2045 | 3idic20id | vard | var%
Capital de trabajo 16,322,634 18864768 LIIPEN0 14218
Pasiwve [ Patrimonio BT A2% 53,00%

Solvenda IACT PO vy 1.7




4. £l EBstado de Rendimientos det afo fiscal 2015

AGLOMIERADOS COTOPAXI SA.
ESYADOS DE RESULTADOS INTEGRALES - ANALISIS HORIZONTAL
{Ddlares eitadounidbnses)

H-4-2015 ) Fl-dle-208 | Vars | Ver%
_img_remg porventss 43,325,537 A9.815.337 ~GAAAK00  -11,38M
Consums da mabe das srimas 1 PLETLIAR 28,935,854 1266095 2465
Remuneradiones ¥ beneifclos sodales BIEEEEE DETOO30 FOR 375 18,285
Maiste nbmiento.y repgesos 1.635.08% P pia i LIBOEIS  43,04%
Exergls, combustible yagus 24278 LBI8.530 BB D86 B
Bepresincitnas 1277535 1352400 4566 2E3%
Sasuiciodde bsenars enics 458581 BHE.208 81z FREWH
Partivipacion bt 457481 437,138 20323 hﬁ,‘.&f}%
Otrps gasios mernsres e eesnninn 5 gﬁ.gﬁﬁ? ____________ 234,523 4320 1849 ]
Costorda productos vendidos 31083436  3997L677  esmmier a3
Utidad bruta 12.237.091 13,043,650 -BDESSE B8N
feminemdanes ¥ hengficias sodfales FR6L.20 £854,308 EH2582 18,398
Mante nfmisnia yrepues tos BE5.25G 35?'.'."39 ~?.5."Li -2.1?%
Eneda, combuystible y sgua FESES. 02.051 23492 22, 79%
Dopreciacionsy 188,340 sRpads 5858 1444%
Sastes da Fote yumbalefe 1650585 1535 807 BELE Bk
Sewviziod de asagovis tonies AATTAD &78.744 22,595 8,548
Pardcipanidn inbasm! §7.287 8408 “258Z B 5H
tmpuesios yeontdbuciones TEYHED BERDAD A vﬁ,dl_ﬁ_w’;
Gaster Jo viaje v atenticnes 125709 183561 3rEsz  5R50%
‘Publicidad v prenisciones IR S5BEETF 292438 75,5690
Arriendos #7054 172.72% TLETL BRIV
Otras gesios manores e T 701904, “1ETE7E  -J56,40%
Gastos administrativos y ventas 10,161,790 B.692,156 ABEE4  -4B5%
Otrog ingresns, neto 1.018.67% -253.830 LIIBE06 | -S78TTH
Liilidad operacional 580,978 3.147.562 GBS LAEK
Bastos financiercs 892,778 1,185,484 HE2I0E ARVeS
ingrasos por cambios en ef valor szonable delactive bioldgion 56945 G2 964 PELT S N
utilidad netaames del mpussto 2 |a rpm LESI 250444 ARG LI
Impuesto.ata renta dal periode FIS Y 1.283.382 SELERE 4458
Utifidad netay resultado inteyral del sfio 2.139:454 1613062 526,392 3263

Lot ingresos por ventas de laempresa al clerre del eiercicio fiscal 2015 alcanzan ia cifra de US543,320,527
ia cual reprasents un decrecimiento del 11, 26% en comparacin con el aflo inmediate anterior, explicado
fundamentsimente por la ralentizacién vy decrecimiento que e sector de la construccion ha tenido a nivel
nacional, v menores ventas de exportacidn.

Ante este escenario comercial v para grecautelar los intersses financleros de &2 compafila, su
Administracion tomd dedsiongs orientadas a reducir ef costo de ventas tanto en vator absolito como en
proporciSn de sus ventas, entre los gue destacan uns reduccldn del 43,04% anual por concepto de
“Mantenimiento y repusstos” pues se ejecutaron los minimos mantenimientos posibies, v una reduccidn
de USS231,228 por concepto de “Servitios de asesoria téerica”, pues durante ¢f afio 2015 no se
realizaron actividades contratande personal externo.

E5 asf que en el ejercicio 2015, ef Costo de Ventas represemts el 71,75% de 1as ventas del afic mientras
gue en el afic 2014, éste represent el 73,28% de las ventas de su pettodo. Este esfuerzo permitid a fa
empresa generar en 2015 una Utilidad bruta de USS12,237,091 la cual pese o ia reduccidn det 11,26% de
las ventas, solo se redujo en un §,18% en valor absoluto, ¥ eguivalid al 28,25% de sus ventas.

Similares esfuerzos de reduecion de gastos aplicd la Administracidn en cuante & Iz gestion administrative
v de vertas, entre 10s cuales destacan un menor gasto en “Remuneracionegs v beneficios sociates™ cuya
cifra pasé de USS54,854,307 en ef afio 2014 a USS3,961,720 en ¢ afig. 2015 ganerado grincipalmente por
ta reduccidn de personal en la alta gerencia de fa compafia, una reducciGn de US$342,839 equivalente
al 75,59% anual por conceptn de "Publicidad v promoddn®, asi comio una reduccidn de USSSLE71
equivaiente al 52,77% anual en ef rubro de “Arrfendos”. Q



Existieron rubros que durante el afio 2015 no pudieron ser ajustados hacia abajo por la Administracién,
como “Gastos de flete v embalaje” cuyd monto credd un 8,88% anual debido o gue el materfal de
embalaie subié su predio, v se contratd mds servicios de transporte para reforzar las ventas minoristas.

Dentro del glercicio analizado, cabe anotar e aporte positive que los “Otros ingresos™ reprasertaron
para los resultadbs alearizados por la compaiis, pues su total Tue USS1,015,576. Esta gifra se debid, entre
otros, al ingreso de USS$204,259 por concents de devoluddn de “drawbaeck” sonformado por el 5% delas
exportaciones gue realizd Iz compafila durante el primer semestie de 2015, y al ingréso de USS716,722
por coricepto de "Diferencia en cambio”, cifras a las cuales se afiade que en esie ejercicio fa compafifa
yd no egresd valor sfguno adiciona! hacia “Productora del Austro CA, Produaustro”, como habis sucedido
en 2014,

Por los Impactos indicados en los ingresos por ventas, costos, gastos de ventas y de administracién -junto
7 un meror gasto financiero y un superior ingreso por cambios en ¢l valor razonabie de su active bioldgico
ya ahalizados en pérrafos anterioras-, {3 Utilidad Nota antes del impuesto a ta Renta de la compafifa. 2l
cierre de 2015 muestra una cifra de US52,855,144 simitar a la obtenida en el ejercicio antetior,

AGLOMERADOS COTOPOXIS.A,
ESTADOS 135 FESULTADOS INTEGRALES - ANALISIS VERTICAL
{Dislares estadounidenses]

3-dic-2016 Bl-dic-2014
Uss | % VENTAS USE | % VENTAS
ingresos porventas 43320527 ivoomm 48815327 secoon
Consyme de materias prises 25671748 B 13555854 A%, 055%
Faminamasiores ¥ baneficios sodales BIEL.658 7,205 SEIO020 7.53%
© ManteniviGts ¥ repurstos 1685088 3858 25TE0LR 6,10%
Ene tgin, sombustibie yagus 2108764 4,90% 2BIBEIG & T5%
Depreciativany 1278 2,85% PR
Zerdar da ssesoria Wenics 455,38 1O05% BEEANR 140
Partidipacidn fsboral #ET461 L0856 437.138 02,90%
Qo postos menbes o 30.-364! 5,534 " 234823 G488 ..
Coste i productos vendides 21.083.436 TLISH, IBVILEYT  ragmm
. ¥ .
Utifidad bruta (12.237.091 28,25% 13085850 w80
Romunsrtionas ¢ bevefidios soddlies 3861220 580 4.854,302 5.54%
I e iavsie Y ¥ PR pUe St BE5,250 DB4% fibrbre ) 875%
Energfu, combustible y agua 79.558 0,38% RG8L. 8218
Depryciaciones 199,340 0,46% 232896 BAEH
Gastes de flate v embalale 1.650.565 ERI% LEIBBY N
Sarvivios de ssesorlx wéenica AEL.T89 ¥ 475.744 C.57%
Participanidn labort 57287 0,255 84,705 9,17%
Impuests yienibusiones BET.BGE ¥ sdes  Liw
Bastay de virje yatinciones, 195709 0.29% iAol 0,384
publicidad y promezivans 10728 £,26% L3, 867 D005
Kerlandos 82,054 D99% 1728725 856%
ity parstos me e a0 ATE 13 701504 1442
Gastos administrativos y ventas: 10.361.790 25,865 S.E52E58  19as%
Otras imgeesos VOISGTE | AN LT, o
Utiliehad aperacional Z090:078  7is% 337564 s
Gastos financiares 802778 2,05% 1155484 247
Ingresos por cambios en ef valor mronable del potivo Boldgice HERHA5 1578 YRGS Lbem
Wdiidad neta antes del impuesto a la renta 2855245 e59% 2905442 s
ipiesto &t renta det perisds 715.650 1,658 1294382 sem
Utiltdad neta y resiltads Intagral del afio 2435455 4pdn 1513.062 3,300

La Utilidad neta de la compafifa por of afie 2015 alcanzd e difre de USSE2,139,454 equivalente o un 4,94%
de fas ventas del ejercicio, y 32,63% superior —en valor absolito-, a la ¢ifra alcanzada «f afo inmediato
anterior,

10, Conclusiones v recomendationss:
a. Esta comisaria se adhiere 2 fa opinidn expresada en ¢f informe preparado porTos auditores

externos de Aglomerados Cotopaxt S.A. por el gjercicio econdmico 2015,
5. L3 administracion de |z empresa se gnmarca en las disposiciohes legales, /



El sistema da contabliidad permite verificaciones phjetivas aw come Ia validacion de fa
adecuada vy plena aplicacidn de las politicas contables en conformidad con fas Normas
tternacionales de informacidn Fihandiera.

ia Administracidn mantendrd su seguimients respecto todos fos actos inidados por fe
Autoridad Tributaria, como son el Acta de Determinacian Tributaria No, 1720090100428
del 11 de Noviembre de 2009 respects de la revisidn del impuesto 2 [a Remta ¥ Anticipos

del gjercicio econdmico 2006 de fa compafifa, ef ivforme Acta Borrador aceréa de la Orden

de Determinacién No. RCI-GCODETC14-0002 del 28 de junio de 2014 por la cual ia
Autoridad tribufaria dispuso inftio de proceso de determinacién de obligaciones tributarias
del imptresto & fa Renta del ejercicio econdmico 2012, v la demands de impugnacién a la
Resolucion Mo, 117012004RRECOG2165 del 20 de abeidl de 2004 que niega la soliciiud de
reciamo de pago en excese planteads nor retencionas enla fuente gfectuadas a la empresa
en ef afio 2002 por un valor de USS58,552.10.

i

A e,

Ec* Gabriel Pazmifio Gonzaga, MBA.
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