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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio ¥ Accionistas

Aglomerados Cotopaxi S.A.,

Quito, 2o de marzo del 2018

Opinién

Hemos anditado los estados financieros separados de Aglomerados Cotopaxi S.A. (la Compafiia) que
comprenden ei estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
estados separados de resuitadcs integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen
un resumen de lags politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos maferiales, la situacidn tinanciera de Aglomerados Cotopaxi S.A, al 31 de diciembre del 2017y €l
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio termmado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en 1a seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuesiya opinién de auditoria.

Otros Asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Compafila también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NITF), estados financieros consolidados al 21 de diciembre del 2017, los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros separados.

Nuestra opinién no es calificada por este asunto.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48'y Whimper, Edificio IBM. Planta Baja.
Quita - Ecuador.

T: (593-2) 3822 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwr.CoT/ et
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Aglomerados Cotopaxi S.A.
Quito, 20 de marzo de 2018

Independencia

Somos independientes de Aglomerados Cotopaxi S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracion de Ia Compafiia es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra
informacién comprende el Informe al Ejercicio Econdmico del afio 2017 del Presidente del Directorio y
Gerente General, que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria sobre los
mismos, Se espera que el Informe al Ejercicio Econémico del afio 2017 del Presidente del Directorio y
Gerente General esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informaciény
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma. -

En conexidn con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Presidente del Directorio y el Gerente General v, al hacerle, considerar si esta
informacidn contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditorfa o si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma material, '

Si, al leer el Informe al Fjercicio Econdmico del afio 2017 del Presidente del Directorio y Gerente General,
concluyéramos gue existen inconsistencias materiales de esta informacién, nosotros debemos reportar
este hecho a los miembros del Directorio, accionistas v Administracion de la Compaiita.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia por los estados financieros
separados

La Administracién de Aglomerados Cotopaxi S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros separados adjuntos de acnerdo con Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (MIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debide a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocic en marcha, revelando, segin corresponda, los
asunios relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intencién de lignidar la sociedad ¢ de cesar sus operaciones, o bien
no exista ofra alfernativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compafifa son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compafifa.
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Aglomerados Cotopaxi S.A.
Quito, 20 de marzo de 2018

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los ohjetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan ibres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluye nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alfc grado de seguridad, pero no
garaniiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte ui error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financierog separados. -

Como parte de una auditoria de conformidad eon las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También como parte de nuestra auditorfa: .

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefiamnos y aplicamos procedimienios de auditoria para responder a dichos
riesgas v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporeionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un frande es mas elevado que
en el caso de una incorreceidn material debido a error, ya gue el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intenicionadamente erréneas o la vilneracién
de control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para Ia auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del conirol internc de la Compafiia.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que 1as estimacicnes contables sean
razonables, asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

a Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién de la Compafiia, del
principio contable de emzpresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de anditoria obtenida,
conchiimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Aglomerados Cotopaxi S.A. para
continuar como empresa en marcha. Si coneluimes gue existe ona incertidumbre material, se
requiere que llamemos 1a atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros separados ¢, si dichas revelaciones no scn
adecuadas, que expresemos una opinidn calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o

condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia no contintie como una empresa en
funcionamiento,

s Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacién revelada, y silos estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su presentacién
razonable.

Pagina 3 de 45



pwe

Aglomerados Cotopaxi S.A.
Quito, 20 de marzo de 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracién-de la Compaiiia en refacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacién de las anditorias planificadas y los hallazgos
51gn1ﬁcat1vos de la anditorfa, asi como cualquier deficiencia 51gn1ﬁcatwa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. .

?m—;,%sc\\mueﬁmﬁ%)
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

ESTADQ SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016

Activos corrientes

Efectivoy equivalenies de efective ] 2,551,861 2,250,027
Cuentas por cobrar comerciales 10 16,212,333 11,283,272
Citentas por cobrar a partes relacionadas 19 6,296,809 8,535,084
Otras cuentas por cobrar : 12 1,791,982 1,038,026
Activos financieros disponibles para la venta - 6,158 6,150
Inventarios 11 6,856,877 4,828,600
Total activos corrientes 33,516,122 27,023,859
Activos no corrientes

Cuaentas por ecobrar a partes relacionadas 19 2,653,045 2,662,661
CUirascuentas por cobrar i 16,068 22,862
Inversiones en subsidiarias i3 2,284,506 3,984,506
Propiedades, planta y equipo 14 26,195,020 36,341,081
Inversiones forestales 15 - 12,612,770 12,557,645
Activosintangibles 4,220 19,510
Otros activos 16 3,490,254 3,510,254
Total activos no corrientes 57,979,302 57,398,514
Total activos 91,406,014 85,322,378

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados fina 0s sgparados.
?/

/. /

. //_?’ A
L # ST. Federico Arteta Durini

/ Presidente Ejecutivo

Lt
‘CPA. JuaryCarlos Castro
ntador



AGLOMERADOS COTOPAXI S.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO ' Nota 2017 2018

Pasivos corrientes :
Préstartos con instituciones finaneieras 7 3,706,460 3,420,820
Cuentas por pagat comercialesy otras euentas por pagar 18 6,603,160 4,686,606
Cuentas por paoar a partes refacionadas 19 . 403,017 238,472
Trapuestos por pagar 20 _ 108,634 606,828
Tmpuesto a la renta por pagar ' 20 - 8o1,289
Beneficios a empleados : 21 1,085,668 1,228,538
Provisiones 2 636,883 317,607
Totai pasivos corrientes 12,699,851 11,304,162
Pasivoes ao corrienies
Préstamos con instituciones financieras 17 . 3,736,804 64,276
Beneficios a empleados _ 2 5,082,503 5,415,539
Impuesto a a renta diferido 20 5,240,653 4,618,816
Total pastvos mo corrientes 14,060,110 10,698,671
Total pasivos 26,603,941 12,002,793
Patrimonio '
Capital social 23 26,560,000 24,500,000
Reserva legal 24 3,524,214 2,398,103
Resultados acumutados 24 35,077,850 36,331,482
Total patrimonio 64,802,073 63,220,585
Total pasivos y patrimonio 91,496,034 85,322,278

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiefos separados.

/ !
“St. Fedefico Arteta Durin CPA/Juan CArlos Castro
’ Présidente Ejecutivo ' Co/ ador




AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

EQTADO.SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Ingresos porventas = . : &
Costa de productos vendidos i
Utilidad bruata

Gastos administrativos y de ventas 7

Otros ingresos {egresons), neto ' 8
Utilidad operacional

Gasto financieros

Ingresos por cambios en el valor razonable del activo :

biclogico 5
Utilidad anies del Impuesto a la renta

Impuesto a la renta del periodb 20
Utilidad neta

Otros resultados integrales

Ganancias (Pérdidas) actuariales por variacién en

estimacion . : 22

Utilidad neta v resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas sox'parte integrante de los estados financi

/-”"l-_ d

7

-

/

A

L =

2017 2016
44,129,074 42,995
(38,116,030) (29,730,
11,033,044 13,204
(8,825,539) (9,679,
363,028 216
2,550,533 3,80
(749,525) (630,
553,859 691
2,354,867 3,86
{1,291.840) (1,472
1,063,027 2,300,
505,461 (499,
1,572,488 1,899,

s se dos.,

Sr. Federico Artefa Durini
Presidente Ejecutivo

CPA Juan Farlos Castro

C? tador




AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIQS EN EL PATRIMONIO
o POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. Resuliados acumulados
fi Capital Reserva Reserva de Oiros resultados Por aplicacién
. secial legal capital. integrales inicial de NIIF Resultados Total
Saldos al 1de enero del 2016 24,500,000 2,308,103 1,403,324 {725,771} 21,312,624 12,441,680 61,529,960
Utilidad neta y resultado integral del afie : - - - {490,922) - 2,390,547 1899625
m Suldos al 31 de diclembze del 2016 24,500,000 2,398,103 1,403,324 (1,216,693) 21,312,624 14,832,997 63,220,585
m : Reserva legal - 1,126,110 - - - (1,126,110) -
Segtin acta de Junta de Accionists del 5 de abril del 2017 - -
m i Reinversion 2016 1,700,000 - - - - {1,760,008) -
w o Uiilidad neta y resultado integral det afio - - - 509,461 - 1,062,027 1,572,488
Saldos al 31 de dicienthre del 2017 26,200,000 3,524,213 1,403,324 {707,232) 21,312,624 13,060,144 §4,802,073

-

Las notas m%momﬁ?mm anezas son garte integrante de los estados financieyos separados.

A . A

7, 7. /
A= N\\ / L _
Sr. Federico Arteta Durini €PA. Juai Carlos Castro
Presidenie Ejecutivo Contador

-
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.,

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Hota 201 2016
¥lujo de efectdve de las actividades operacionales:
Utilidad antes de Tmpuesto a la rentg 2,354,867 3,202,7
M4s (menos) - cargos (créditos) a resultados gue no representan movimisnto de
efectiva: .
Depreciacitn 14 1,584,544 1,415,1
Amortizaciones 15,20 294
Provisian por deterioro de cuentas por eohrer . : 10 401,604 1,781,588
Ingresas por cambios en of valor razonable del activo  bioldgico . 15 {553,855) (691,88
Beneficios 2 empleados (ubilacidn patropal v desahueio) . . . a2 712,855 1,100, 0:
C 4,515,705 74580
Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales {5.350,755]) (1,248,55
Cuentas por cobrar o partes relacionadas 1,409,327 (078,1¢
Otras cuentas por cobrar {746.262) 155.8:
Inventarios {2,028,277) (543,5&
Otros activos 20,000 (106.,3¢
Cuentas por pagar comerciales v otras cusntas pot pagar 1,916,554 (8,259,2¢
Cuientas por pagar 3 partes relacionadas 164,545 (278,22
Provisiones 3i0.276 (52,4%
Impuestos por pagar (1,168,197} {810,9:
Beneficios a emnpleados {679,244 2,231,5¢
Variacidn de activos y pasivos (1.802,238) 2,669,6¢
impuesto a la renta pagado 20 (8o1,289) (BB6.3:
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (2.698.507) 1,983, 2¢
Flujo de efectivo de 1as actividades de inversidn:
adiciones &0 inversiones forestales : 15 " £995,112) (775.3¢
Retiros por cosecha 15 1,193,845 1,785,606
Adiciones de propiedades, planta v equipo 14 £1,748,910) (31,0
Ventas de propiedad, planta y equipo . 14 86,018 203,4¢
Addiciones de activos finaniceros a valor razonable (a) -
Préstamos con entidades relacionadas 19 839,464 (1,175.4:
Efectivo neto utilizado er las actividades de inversisn : (624.703) {272 7,
Fluajo de efectivo de las actividades de financiamienteo:
Efectivo recibido por préstamos con entidades financieras 7.020,802 4,170,0t¢
Efectivos pagado por préstames con entidades financieras (3.228,225) {3,249,4¢
Pago de intereses (35%:902) (305,67
Otros gjustes NIC 19 - {115,0°
Efentiva neto provisto por las actividades de financiamiento 3,439,865 499,8:
Incremnento de efectivo y eguivalentes de efectivo 121,046 2,210,3°
Efectivo y equivalents de efectivo al inicio del afio 2,280,027 20.55
Efectivo y equivalenta de efectivo ai final del afio 8 2,355,963 2,230,%:
Las notas explicativag anexas son parte integrante de los estados finau¢ieros separados.
e / 4 ’
o ,'/
J/f/
2 /
2 ST b :
(.~ S¥. Federico Arteta Durini €PA. Juad Cérlos Castro
Presidente Ejecutivo Coptador



pwe

AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.Y
SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INDICE

Informe de los auditores independientes

Estado consolidado de situacion financiera
Estado consolidado de resultados integrales
Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Estado consolidado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros consolidados



.

pwe

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas
Aglomerados Cotopaxi S.A. y Subsidiarias
Quito, 20 de marzo del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Aglomerados Cotopaxi S.A. y Subsidiarias, (“El
Grupo™), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera consolidada de Aglomerados Cotopaxi S.A. y Subsidiaria, su
entidad de propésito especial al 31 de diciembre del 2017 y el desempefio consolidado de sus operaciones y

sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Aglomerados Cotopaxi S.A. y Subsidiaria, su entidad de propésito especial de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas

Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos,

Otra informacion

La Administraci6n es responsable por la preparacién de otra informacién, Otra informacién comprende el
Informe de la Gerencia de la Matriz, el cual fue obtenido antes de 1a fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados, no incluye dicha informacién y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia, Ltda., Av. Diego de Alimagro N32.48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, wivw.pw.com/ec
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Aglomerados Cotopaxi S.A. y Subsidiarias
Quitg, 20 de marza del 2018

En conexi6n con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual del Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de nuestro

informe de auditoria, concluimos que no existen inconsistencias materiales de esta informacién que
debamos reportar.

Responsabilidad de 1a Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracién del Grupo es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera del Grupo.

Responsabilidad del auditor en relacion con [a anditoria de los estadas financiceros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditor{a son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cnando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones economicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
Ia auditoria. También coma parte de nuestra auditoria:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,

debido a fraude o error, diseniamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debide a un fraude es més elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
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Aglomerados Cotopaxi S.A. y Subsidiarias
Quito, 20 de marzo del 2018

conclusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas o la
vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria eon el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de 1a utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para eontinuar como empresa en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada., Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el
Grupo no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros consolidados

representan las transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacién
razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinién sobre los estados
financieros consolidados, Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion de la
auditoria del Grupo y, consecuentemente, por la opinién de auditoria

Pigina 3 de 46



.

pwc

Aglomerados Cotopaxi S.A. y Subsidiarias
Quito, 20 de marzo del 2018

Comunicamos a los responsables de la administracién del Grupo en relacian con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la

auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

(@f\&uz!@c\toa\&coo e

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

NPy

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 17-464
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 de DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Actives corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiius relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Activos financieros disponibles para la venta
Inventarios

Total actives corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inversiones forestales

Propiedades, planta y equipo

Activos Intangibles

Otros Activos

Total nctivos o corrientes

Tolal activos

10
18
12

1

18
12
13
14

13

2017 2016
2,354,320 2,231,321
16,212,933 11,283,272
5,687,637 7,786,968
1,863,665 1,106,116
6,150 6,150
6,856,877 4,828,600
32,000,082 27,242,427
2,653,045 2,662,661
16,068 22,862
13,839,438 14,159,893
38,170,072 37,901,000
25,645 19,510
3490,254 35104254
_58,194,529 58,316,276
91.175.504 85,558,703

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L

Eecon. Bernardo Pérez
Gerente General
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO Heta peib)) 2016

Paszivos corrientes

Préstamas con instituckones financieras 16 3,796,469 3,429,822
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 17 6,607,147 4,686,606
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 18 125,817 34,460
Impuestos por pagar 19 125319 1,515,047
Beneficios 2 empleados 19 1,085,668 1,228,538
Provisianes 19 661,717 317,607
Total pasivos corrientes 12402,137 11,212,980
Pasivos no corrientes

Préstamos cor inslitucianes finanderas 1] 13,736,804 664,276
Beneficios a empleados 20 5,082,563 5415539
Otrus cuentas por pagar 85,500 128,970
[mpiresto z la renta diferido B 5.288,406 4,803,509
‘Total pasivos no corrientes 14,193,363 11,012,384
Total pasivos 26505500 22,205 164
Patrimonio

Capital social a9 26,200,000 24,500,000
Reservalegal 3,524,214 2,398,103
Resullados acumulados 94,847 520 96,425,683
Participacién no controlada 8,270 9,553
Talal patrimonio 64,580,004 63.333,339
Total pasivos y patrimonio 91,175,504 85,558,703

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosﬁ/a;cie \
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AGLOMERADQS COTOPAXI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos por ventas 6 44,129,074 43,000,163
Costo de productos vendidos 7 (33.259.021) (20.730,638)
Utilidad bruta 10,870,053 13,269,525
Gastos administrativos y de ventas 7 (8,889,2942) (9,761,855)
Otros ingresos operacionales 48,481 -
Otros ingresos (egreses), neto 8 162,861 216,663
(8.478,000) (9:545.192)
Utilidad operacional 2,392,053 3.724,333
Gasto por intereses financieros (749,526) (630,889)
Ingresos por eambios en el valor razonable del activo
biolsgico 15 261,270 820,491
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,903,797 3,922,935
Impuestoa la renta 19 (1,166.503) (1.521.042)
Utilidad neta 737,204 2,401.868
Otros resultados integrales
(Pérdida) Ganancia actuariales por
\ariacion en estimacion 509,461 (490,922)
Ulilidad neta y resultado integral del aiio 1,246,665 1,910,971
Uttlidad neta y resullado integral del afio atibuibte a:
Participacién controladora 1,247,948 1,910,926
Participacion no controlada {1,283} 45
1,246,665 T 1910971
gotas explicativas y parte integrante de los estados finangi
s 4 // __,’/_A'— & />
“ Econ. Bernardo Pérez .~ C
Gerente General
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Flijo de efectdvo de las actividad es operndonales:
Utilidad antes de impuesto a la renta

hids (menos) = cargos (créditos) n resuliodos e no representan movimienta de

efectivi;
Deprecincidn
Anottizaciones
Provisién por deteriorn de cuentas pot cobrar
Itigresos por cambiog en el valar razongble del active bioldgico
Beneficios a empleados (jubilacién pathontol y desahucia)
Perdida en senta de inversiones farestales

Combios en cetivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cucntas poreabrar compaiias relacionados
Ot ras cuentas por cobrar
Inventatiog
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones
Impuestos por pagar
Ot rns cuentas por pagar
Beneficios o empleadas
Variacion de actives y pasivos
Impuestos a io renta pagado

Efeetivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operoeidn

Flujo de efectiva de las actividades de inversion
Inversiones (restales

Retiros por cosecha

Adiciones diponibles pars 1n venea

Adiciones de propivdades, planta y equipo

Ventas/ bajos de propicdades, plama y equipoe

Activos intangibles

Efectivo neto (utllizado en) provisto por los actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Eiectivn recibido por pristamos con entldindes Anancieras

Efectivos pogado por préstamas con entidndes financicras
Togo e intereses

Otros ajusles
Efectivo neto provisto por s actividades de fnenciamientin
Ineremunto neto de efective y cquivalentes de efectivo

Efertivo y equivalentes e cfectivo al inicio del ade
Efectivo y equivalentes de cfectivo al final del ano

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los esta

A

]:cun Rernardo Pérez
Gerente General
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T g 2016
1.903,797 3,523,915
1,393,916 1,422,106

15,250 32457
EOTR ] 1,748,300
(261,270) (829 491)
712,859 694,811
1432.991 -
4,309,215 6,978,208
(5.430.693) {3297,279)
2,108,947 258,616
(750,755) 153,427
=028,277) {647,082)
0,000 -
L9T0,541 (2.259,252)
21,357 (249,951)
44,110 (52.488)
(1,163,295) 903,747
{43,470) &
(679.244) ba5by
{1,201,564) L4423
{ong.119) (703,997)
g 110,689) o888
(ooE,101) (775:84)
147,848 1,785,666
- {297}
(1,748,910) (311,019}
6,018 45477
{21 408) =
!l 295 Eaz '!,Hda‘:
7,026,892 4,170,000
(3,208,245) (3,246,464}
(159402) [405.669)
u 142075
3440068 2842
122059 2,210,771

——Fuaq __ coszo

- L
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CP: Juan rlus Castro



