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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos miembros del Directorio v Accionistas

Aglomerados Cotopaxi S.A.

Quito, 20 de marzo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Aglomerados Cotopaxi S.A. (Ia Compaiiia) que
comprenden el estado separado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Aglomerados Cotopaxi S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidenecia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
aproplada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Aglomerados Cotopaxi S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informaeion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién, que comprende el Informe
correspondiente al Ejercicio Economico del aito 2016 del Presidente del Directorio v e} Gerente General, el

cual no incluye los estados financieros ni el informe de anditoria sobre los mismos, obtenido antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria.
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Aglomerados Cotopaxi S.A.
Quito, 20 de marzo del 2017

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafifa, no inclaye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Presidente del Directorio v el Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros separados o con
nuestro conocimiento obtenido durante la anditoria o si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracién de Aglomerados Cotopaxi S.A. es responsable de la preparacion y presentacidn
razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compailia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude ¢ error v emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cnando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error v se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemeos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

. Identificamos v evalnamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos

Pigina = de 45



Aglomerados Cotopaxi S.A.
Quito, 20 de marzo del 2o17

riesgos v obienemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no defectar un error material debido a un frande es més elevado que
en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,
falgificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circonstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asf como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracidn.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencidén
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros separados o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Noestras conclusiones se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta 1a fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiia o continte como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
inchiida la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacion con, entre oiras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros: 011

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

ESTADQ SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2016 2015 1de enero del 2015
(reestablecidos) {reestablecidos)

Activos corrientes

Efectivo v equivalentes de efectivo 8 2,230,927 20,550 97,543
Cuentas por cobrar comerciales 9 1,283,272 11,886,321 18,358,227
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 17 8,535,084 8,503,803 6,720,742
Otras cuentas por cobrar u 1,038,926 1,194,544 1,611,255
Activos finaricieros disponibles para la venta 6,150 5,853 5,853
Inventarios 10 8,318,854 7,650,872 8,366,327
Total activos corrientes 31,434,113 26,701,943 95,160,047
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 17 2,662,661 2,492,101 2,953,703
Propiedades, planta y equipo 13 36,341,081 37,488,652 39,035,103
Inversiones en subsidiarias 12 2,084,506 2,284,506 2,984,506
Inversiones forestales 14 12,557,645 12,876,040 12,577,527
Activos intangibles 19,510 41,968 64,424
Otras cuentas por cobrar i1 22 862 22,863 19,585
Total activos no corrientes 53,888,265 55,206,130 56,334,848
Total activos 85,322,378 84,508,073 91,504,795

e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finan ieros separados.

| /- >
Sr. Felerico Arteta Durini —CPA. Juad Carlos Castro
Presidente Ejecutivo / Gontador

/
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREF DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO

Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Imptiestos por pagas
Beneficios a empleados
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos con instituciones fnancieras
Beneficios a empleados

Impuesto & la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimenio

Capital social

Reserva legal
Resultados asumulados

Total patrimenio

10121 PASIVOS ¥ PAIrTmOmo

Nota

15
6
17
19
i9
19

15
1§
18

2015 1de enero del 2015

2016 reestablecidos regstablecidos)
3.429,822 2,386,784 7,979,350
4,686,606 7,945,859 16,032,585
233,472 511,720 501,863
1,498,117 1,172,070 530,450
1,228,538 929,780 892,420
317,607 370,095 368,466
13,394,162 12,319,308 20,305,183
664,276 1,089,447 1,831,018
5,415,539 4,393,820 4,176,904
3,618,816 4,775,529 6,110,394
10,608,631 10,258,805 12,119,216
22,092,753 23,578,113 32,424,599
24,500,000 24,500,000 24,500,000
2,398,103 2,398,103 2,398,103
36,331,482 34431857 32,182,293
63,229,585 61,320,960 55,080,396
85,522,378 84,908,073 51,304,795

Las notas exphcatwas anexas son parte integrante de los estados fman(:/leros separados

/"’(

. // e
g

Sr Fedenco Arteta Durini
Presidente Fjecutivo
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
reestablecidos
Ingresos por ventas 42,995,063 43,320,527
Costo de produtctos vendidos 6 (29,730,638) (31,083,436)
Utilidad bruta 13,264,423 12,237,091
Gastos administrativos y de ventas 6 (9,679,3849) (9,922,126}
Ofros ingresos (egresos), neto 7 335,205 1,015,676
Utilidad operacional 3,920,241 3,330,641
Grasto financieros (630,889) (892,778)
Ingresos por cambios en el valor razonable del active
biolbgico 15 573,367 656,945
Utilidad antes del Impuesto a Ia renta 3,862,719 3,004,808
Impuesto a la renta del perfodo 18 (1,472,172) (715,689)
Utilidad neta 2,390,547 2,379,110
Otros resultados integrales
Ganancias (Pérdidas) actuariales por variacion en
estimacion (490,922} 109,288
Utilidad neta y resultado integral del afio 1,800,625 2,488,407

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financieros separados.
~
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Presidente Ejecutivo / Costador
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A g AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.
m ESTADO m.meuEUO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
- {(Expresade en délares estadounidenses)
m Resultades acumulados
Capital Reserva Reserva de Otros resultados Por aplicacion

M\ . social Legal capital Iniegrales inicial de NIIF Resultados Total

Saldos al 1 de enero del 2015 24,500,000 2,398,103 1,403,324 (107,534) 21,312,624 10,301,404 59,807,021
m\ Efecio de 1a aplicacion de la enmienda NIC 19 - - - {727,525) - (727.525)
a o Saidos al 1 de enexo del 2015 (reestablecido) 24,500,000 2,208,103 1,403,324 {835,059} 21,312,624 10,301,404 59,080,306
[ Otros ajustes {1) - - - - - (238,843 (238,843)

Utilidad neta y resultado integral del afio - - - 100,288 - 2,379,110 2,488,407
~; . Saldos al 31 de diciembre del 2015 24,500,000 2,398,103 1,403,324 {725,771) 21,312,624 12,441,680 61,329,960
M.. ’ Utilidad neta y resultado integral del afio - - - (490,922) - 2,390,547 1,890,625
e - Saldos al 31 de diciembre det 2016 24,500,000 w_mompom 1,403,324 {1,216,603) 21,312,624 14,832,227 63,229,585
M : (1) Ver Nota 18.3.
0 Las notas explicativas gnexas son parte integrante de los estados mmmwa\mmom.mmﬁmwm 08.
: _ . T \ /

Sr. Federico Arteta Durini
Presidente Ejecutivo
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AGLOMERADOS COTOPAXI S.A.

ESTADOQ SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOQ EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

///7 /_// g

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de Impuesto a la renta
MAs (imenos) - cargos (créditos) a resultados gque no
representan movimiento de efectivo:
Depreciaciém
Armortizaciones
Provision por deteriore de cuentas por cobrar
Ingresos por cambios en el valor razonable del activo
bioldgico
Beneficios a empleados Gubilacidn patronal ¥
desahucio)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciaies
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Venta / Bajas de propiedad, planta y equipo
Cuentas por pagar cometciales y otras cuenta s
par pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones
Impuestos por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Variacidn de activos y pasivos

Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Fluje de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones en imversiones forestales
Retiros por cosecha
Adicienes de propiedades, planta y equipo
Préstamos con entidades relacionadas
Efectivo neta utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamas con entidades financieras

Ffectivos pagado por préstamos con entidades financieras
Pago de intereses
Otros ajustes
Qtros ajustes NIC 19
Efectivo neto previste por {utilizado en} las actividades de
financiamiente

Incremento / disminucion neta de efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

13

14

0

18

14
14
i3

18.3

2016 2015
(reestablecidos)
3,862,719 3,094,808
%,413,11L 1,477.175
22,457 22,457
1,745,390 2,010,819
(691,888) {719,203)
1,100,041 343,008
7:451,830 6,220,064
(1,142,340) 4,461,087
(978,163) (2,106,196}
155,613 413,433
(647,978} 675,455
203,409 608,670
(3,259,253} (2,086,726)
(278,240} 9,857
(52,487} 1,629
282,160 {28,564)
2,231,544 478,207
3,966,086 8,652,916
(1,779.384) {1.380,371)
2,186,702 7,272,545
(775,384) (999,379)
1,785,665 1,420,069
(311,014) (539.394)
{1.175,422) (202,263}
(476,154) (320,067)
4,170,000 2,877,000
(3,249,464) (8,674,551)
(305,670) {534,526)
(238,843)
(115,037) (457.651)
499,829 (7,028,571)
2,210,377 {76,993}
20,550 97,543
2,930,927 20,550

Las 11/0tas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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